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Poikkeuksellinen sijoitusvuosi 2022
Toimitusjohtajan katsaus
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Vuosi 2022 oli sijoittajan näkökulmasta kaikkea muuta kuin hyvä. Useamman vuoden jatkunut
positiivinen markkinavire kääntyi päälaelleen, kun Venäjä aloitti hyökkäyssodan Ukrainaan
helmikuun lopulla. Euroopassa käytävä sota yhdessä kiihtyvän inflaation ja nopeasti nousseiden
korkojen kanssa kasvattivat pelkoa ja epävarmuutta tulevaisuuden suhteen. Talouskasvulle
paineita aiheuttivat Aasiassa jatkuneet koronarajoitteet, joiden seurauksena monilla toimialoilla
oli logistisia haasteita tuotantopanosten osalta. Negatiivisen toimintaympäristön seurauksena
omaisuuserien arvostustasot niin korkosijoituksissa, osakkeissa kuin reaaliomaisuudessakin
laskivat ja pelko taantumasta kasvoi.

Merkittävä ajuri kiihtyvän inflaation taustalla oli
raaka-aineiden ja energian hintojen räjähdysmäinen
nousu Venäjän käynnistämän sodan seurauksena.
Etenkin energian osalta hintapaineet kasvoivat kesän
ja syksyn aikana, kun kaasutoimitukset Venäjältä
Eurooppaan supistuivat. Tilannetta vaikeuttivat entisestään
poikkeukselliset sääolosuhteet, jotka rajoittivat Euroopan
maiden omaa energian tuotantoa. Sääolosuhteet kurittivat
myös Aasiaa, jossa poikkeuksellisen kuuman kesän takia
tuotantolaitoksia jouduttiin sulkemaan ja teollisuuden
toimintaa rajoittamaan. Kohonneen inflaation myötä
Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankit nostivat nopealla
tahdilla ohjauskorkojaan, mikä heijastui korkosijoitusten
arvojen laskuna. Koronnostoista huolimatta inflaatio pysyi
korkeana aina vuoden loppuun asti.

Rahastoliiketoiminnalle vuosi oli kaksijakoinen
Strategisesti tärkeiden vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden
myynti ja tuotekehitys sujuivat odotusten mukaisesti vuoden
aikana. Evli onnistui vastaamaan erinomaisesti vaihtoehtoisia
sijoitustuotteita kohtaan vallinneeseen asiakaskysyntään,
mistä osoituksena on hallinnoitavien varojen määrän kasvu
vuoden aikana niiden ollessa katsauskauden päättyessä
2,4 mrd. euroa (1,6 mrd. euroa). Yhteensä vaihtoehtoisiin
sijoitustuotteisiin kerättiin vuoden aikana merkintöjä ja
sijoitussitoumuksia 427 miljoonan euron arvosta (498 milj.
euroa).
Perinteisille sijoitusrahastoille vuosi oli haastava. Evlin
sijoitusrahastoihin kohdistui katsauskaudella enemmän
lunastuksia kuin merkintöjä, minkä seurauksena rahastojen
nettomyynti jäi selvästi negatiiviseksi. Sijoitusrahastoihin
tehtiin kumulatiivisesti tarkasteltuna nettomerkintöjä -1,2
miljardia euroa tammi-joulukuussa* (1,2 mrd. euroa). Suurin
osa nettolunastuksista kohdistui korkorahastoihin.  Evlin
strategian mukainen tavoite on kasvattaa sijoitustuotteiden
kansainvälistä myyntiä. Tarkastelujakson nettomerkinnät
ulkomaisilta sijoittajilta olivat -661 miljoonaa euroa (737 milj.
euroa).
Uusia sijoitusrahastoja perustettiin viime vuonna kaksi.
Syyskuussa aloitti suuriin yhdysvaltalaisiin kasvuyhtiöiden
osakkeisiin sijoittava Evli USA Kasvu -rahasto, joka
keräsi noin 130 milj. pääoman. Marraskuussa aloitti Evli
Pohjoismaat Pienyhtiöt -osakerahasto, joka aloitti 1 milj.
euron alkupääomalla.

EAB sulautui Evliin
EAB Rahastoyhtiö Oy sulautui Evli-Rahastoyhtiö
Oy:öön lokakuussa. Yritysjärjestelyn myötä Evlin
hallinnointiin siirtyivät EAB:n  perinteiset sijoitusrahastot
sekä  vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Tämän myötä Evlin
tuotetarjooma laajentui ja salkunhoidon resurssit paranivat.
Yhdistymisen seurauksena Evli-Rahastoyhtiö nousi Suomen
kolmanneksi suurimmaksi kotimaiseksi rahastoyhtiöksi.
Evlin markkinaosuus nousi 0,1 prosenttiyksikköä vuodesta
takaisesta ollen joulukuun lopussa 6,8 prosenttia*.

Vastuullisuus sijoitustoiminnan keskiössä
Kansainvälisen myynnin ja vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden
rinnalla Evli-konsernin kolmannen strategisen fokusalueen,
vastuullisuuden, kehittämistä jatkettiin systemaattisesti. Evli
jatkoi kehitystyötään ilmastotavoitteidensa, ihmisoikeuksien
ja biodiversiteetin osalta.

* Suomen Sijoitustutkimus: Rahastoraportti, joulukuu 2022 

Evli-konserni on asettanut tavoitteeksi sijoitusten
hiilipäästöjen puolittamisen vuoteen 2030 mennessä ja
tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050.
Osana ilmastotavoitteidensa mukaista työtä Evli  allekirjoitti
kesällä 2022 Net Zero Asset Managers -aloitteen.
Evli jatkoi aktiivisesti SFDR tiedonantovelvoiteasetuksen
implementointia niin asiakasraportoinnin kuin
datakyvykkyyksien osalta. Vuoden lopussa Evlin rahastojen
keskimääräinen vastuullisuusarvosana oli "AA" (lähde:
MSCI:n ESG-tietokanta).

Evlin rahasto-osaaminen palkittiin
Evlin rahastot saivat kansainvälistä
tunnustusta  niiden  voittaessa  Lipper Fund Awards 2022
-palkintoja. Evli Lyhyt Yrityslaina ja Evli Pohjoismaat -
rahastot voittivat koko Euroopan ykkössijat. Lisäksi Evli
Lyhyt Yrityslaina palkittiin Saksassa ja Ranskassa. Evli Suomi
Pienyhtiöt palkittiin Pohjoismaissa. Palkinnot ovat jatkumoa
aiempien vuosien Lipper-tunnustuksille.
Vuoden lopussa 29:llä Evli-Rahastoyhtiön hallinnoimalla
rahastolla oli Morningstar-luokitus. Näistä 16 rahastoa sai
parhaan (5 tähteä) tai toiseksi parhaan (4) luokituksen.
Morningstarin laatuluokittelussa Evli sijoittui joulukuun
lopussa rahastoyhtiöiden vertailussa toiseksi parhaaksi
saaden 3,9 tähteä (3,8).

Näkymät vuodelle 2023
Sijoitusmarkkinoiden näkymät tälle vuodelle ovat
selvästi parantuneet ja odotettavissa on viime vuotta
huomattavasti parempi sijoitusvuosi. Inflaatio-odotukset ja
viimeaikainen toteutuma ovat laskussa. Tätä tukee erityisesti
energiamarkkinoiden kriisin hellittäminen ja energiahintojen
normalisoituminen. Matalammat energiahinnat tukevat myös
vahvasti kasvua, erityisesti Euroopassa. Yksi suurimmista
huolenaiheista sijoitusmarkkinoilla on ollut keskuspankkien
koronnostot ja rahapolitiikan kiristyminen. Keskuspankit
nostavat ohjauskorkojaan vielä alkuvuonna, mutta jo nyt on
näköpiirissä, että koronnostojen tahti hidastuu, ja olemme
lähellä sitä pistettä, kun koronnostot loppuvat. Alkuvuoden
aikana suurimmat kysymysmerkit tulevat olemaan, miten
yritykset ovat pystyneet sopeutumaan koreampiin hintoihin
ja nouseviin korkoihin. Yritysten tulokset ovat laskussa,
mutta  kuinka paljon. Sijoitusnäkymät ovat erityisen
kiinnostavat yrityslainamarkkinoilla, jossa tuottotaso on hyvä.
Osakemarkkinat ovat riippuvaisia yritysten tuloksista, ja
uskomme, että pahin lasku on takanapäin.
Vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden puolella huolenaiheet
kohdistuvat kiinteistömarkkinoille, jossa korkeammat
korot pienentävät kiinteistömarkkinoiden tuottoja.
Lisäksi näköpiirissä on, että kiinteistöjen hinnat
voivat marginaalisesti laskea. Erityisen houkuttelevana
omaisuusluokkana näemme globaalit metsäsijoitukset, joka
antavat inflaatiosuojaa, eivätkä ole yhtä riippuvaisia maailman
talouskasvusta

Kiitän kaikkia asiakkaitamme osoittamastanne
luottamuksesta Evliä kohtaan.

Helsingissä 17.2.2023

Kim Pessala
toimitusjohtaja



Inflaation paluu
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Vuosi 2022 oli vaikea osakemarkkinoilla. Globaalit osakemarkkinat laskivat vuoden aikana 18,5
prosenttia Pohjois-Amerikan johdolla. Suomessa OMX Helsinki Cap -kasvuindeksin lasku jäi
globaalia markkinaa maltillisemmaksi -12,9 prosentin vuosituotolla. Päämarkkinoista loivinta
laskua nähtiin kuitenkin Japanin ulkopuolisessa Aasiassa, jossa vuoden 2022 arvonmuutos oli vain
-6,4 prosenttia. Yli kymmenvuotinen härkämarkkina päättyi, ja sijoittavat joutuivat opettelemaan
pitkästä aikaa karhumarkkinan lainalaisuuksia.

Ojasta allikkoon
Juuri kun maailmalla, Kiina lukuun ottamatta, alettiin
alkuvuodesta siirtyä koronan jälkeiseen "uuteen normaaliin",
Venäjän aloittamat sotatoimet Ukrainassa 24. helmikuuta
järkyttivät länsimaita ja globaaleja pääomamarkkinoita.
Länsimaiden vastatoimet käynnistyivät kangerrellen, mutta
ne saivat keväällä asetettua talouspakotteita, ja yleinen
mielipide länsimaissa sai monen yrityksen vetäytymään
nopeasti liiketoimistaan Venäjällä. Suomi ja Ruotsi hakivat
pikaisesti puolustusliitto Natoon.

Kaasutoimitukset Venäjältä Eurooppaan katkesivat nostaen
maakaasun ja sähkön hinnat ennätyslukemiin. Kohonneet
energian ja ruuan hinnat saivat inflaation laukalle sekä
Yhdysvalloissa että Euroopassa. Euroalueella hintojen
nousu kipusi 10,6 prosenttiin, kun taas Yhdysvalloissa
inflaatio alkoi osoittaa taittumisen merkkejä, ja joulukuussa
kuluttajahintojen nousuvauhti oli hidastunut 7,1 prosenttiin.
Ohimeneväksi oletettu inflaatio herätti lopulta keskuspankit
horroksestaan ja korkoja alettiin nostamaan etenkin
Yhdysvalloissa ennätystahtia. Kesäkuussa Fed yllätti
markkinat 0,75 prosenttiyksikön koronnostolla jatkaen
kovatahtista rahapolitiikan kiristämistä syksyllä. Nopeasti
tiukkenevan rahapolitiikan pelätään johtavan taantumaan
vuonna 2023, mitä pääjohtaja Powell ei ole täysin sulkenut
pois.

Jarruja inflaatiolle
Euroopan keskuspankki aloitti rahapolitiikkansa kiristämisen
kesällä, mikä päätti pitkään jatkuneen negatiivisten korkojen
jakson. Syyskuussa EKP kiihdytti tahtia ja nosti jälleen
rahoitusoperaatioiden korkoaan 0,75 prosenttiyksikköä.
Kolmen kuukauden euribor-korko nousi syksyn aikana yli
kahteen prosenttiin, ja odotettua rahapolitiikan kehitystä
kuvaava Saksan valtion kahden vuoden korko nousi jyrkästi
2,7 prosenttiin. Pitkissä koroissa nähtiin suurin nousu tällä
vuosituhannella ja sitten 1980-luvun. USA:n 10 vuoden korko
nousi 1,5 prosentista korkeimmillaan 2 prosenttiin, ja Saksan
10 vuoden korko -0,2 prosentista yli 2,5 prosenttiin.
Myös paljon seurattu USA:n tuottokäyrän negatiivisuus eli
10 ja kahden vuoden korkojen välinen ero kasvoi. USA:n
10 vuoden korko on yli 0,5 prosenttiyksikköä kahden
vuoden korkoa alempana, minkä nähdään heijastavan
taantumapelkoja.

Pohjat jo nähty?
Korkojen nousu laukaisi rotaation kasvuosakkeista arvo-
osakkeisiin. Yhdysvaltalaiset teknologiaosakkeet syöksyivät.
Yhdysvalloissa S&P 500 -indeksi laski ns. karhumarkkinaan,
jonka rajana pidetään 20 prosentin laskua edellisestä
huipusta. Nousu lokakuun pohjilta ei riittänyt korjaamaan
tilannetta kurssien käännyttyä joulukuussa jälleen laskuun.
On mahdollista, että lokakuun pohjat jäivät tämän
karhumarkkinan viimeiseksi ja aloittivat markkinoiden
pidempikestoisen sivuttaisliikkeen tai jopa uuden
härkämarkkinan.

Katseet horisonttiin
Kuluvan vuoden keskeisiä teemoja markkinoilla ovat
mm. inflaatio, siitä aiheutuva keskuspankkien edelleen
kiristyvä rahapolitiikka sekä mahdollinen taantuma, etenkin
Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Osakesijoittajan on kuitenkin
hyvä muistaa, että osakemarkkinat katsovat 6-12 kuukautta
eteenpäin ja niillä on tapana saavuttaa pohjataso ennen
reaalitaloutta ja tulosennusteita. Tämän vuoksi alkaneesta
vuodesta voi kaikista makrotalouden riskeistä ja uhkakuvista
huolimatta muodostua oiva vuosi osakesijoittajalle.

Ville Tiainen
salkunhoitaja, analyytikko



Vuosi 2022 päätti lähes vuosikymmenen kestäneen ilmaisen
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Vuosi 2022 jää historiaan yhtenä huonoimmista vuosista korkomarkkinoilla. Nopeasti kiihtynyt
inflaatio, sitä seuranneet keskuspankkien rahapolitiikan muutokset ja erityisesti Venäjän raaka
hyökkäyssota Ukrainassa loivat lähes täydellisen myrskyn, minkä seurauksena markkinakorot
nousivat rajusti ja tuottoerot levenivät voimakkaasti. Vielä vuoteen 2022 lähdettäessä niin
Euroopan kuin Yhdysvaltojenkin keskuspankeissa eläteltiin toiveita inflaation olevan ohimenevää,
mutta jo helmikuun alussa EKP joutui toteamaan arvioineensa väärin inflaation voiman ja sen
keston.

Venäjän hyökkäys Ukrainaan oli käännepiste Euroopan
turvallisuuspolitiikkaan ja sen vaikutukset yhteiskuntien
eri tasoille oli perustavaa laatua. Pääomamarkkinoihin
vaikutti etenkin rajusti nousseet energian hinnat, millä
oli valtava vaikutus inflaatioon ja sijoittajasentimenttiin.
Vaikka eurooppalaisiin yhtiöihin kohdistuneet suorat
liikevaihtovaikutukset olivat varsin rajalliset yhtiöiden
poistuessa Venäjän markkinoilta, olivat epäsuorat vaikutukset
energian hinnan ja sen saatavuuden kautta kuitenkin suuria.

Korkomarkkinoiden täydellinen uudelleenhinnoittelu
Poikkeuksellisen rajujen korkoliikkeiden jälkeen vuoteen
2023 lähdetään lähihistoriaan nähden erityisen korkeilta
tuottotasoilta. Rahamarkkinakorot nousivat monta vuotta
kestäneestä negatiivisten korkojen ympäristöstä 270
korkopistettä (3 kk Euribor) vuoden alusta, kun
EKP nosti talletuskorkoaan peräti 250 korkopistettä.
Yrityslainamarkkinoilla investment grade -lainojen
tuottotasot olivat vuoden lopussa 4,24 % ja ja high yield -
lainojen 7,96 % - iso muutos tammikuun 0,62 %:n ja 3,38 %:n
tasoihin.

Yrityslainamarkkinan äkillinen muutos lähes ilmaisen
lainarahan ympäristöstä nykytasoille oli varmasti  sijoittajille
ja  liikkeeseenlaskijoille suuri yllätys, minkä seurauksena
erityisesti high yield -markkinan uusemissioaktiviteetti
romahti edellisvuodesta. Markkinat ja yritykset ovat kuitenkin
jo alkaneet sopeutua uuteen ympäristöön, mikä merkitsee
sitä, että monet sokkitekijöistä alkavat olla jo historiaa. Vaikka
kuluva talvi tulee  olemaan vaikea Euroopassa,  on näkyvyys
parantunut alkutalvesta reilusti.

Koronnostot jarruttavat talouskasvua ja inflaatiopainetta
Keskuspankit kiristivät rahapolitiikkaansa nopeasti viime
vuonna, mutta myös alkaneelle vuodelle riittää paljon
tehtävää inflaation nujertamiseksi, minkä seurauksena
keskuspankit niin Euroopassa kuin Yhdysvalloissakin
kiristävät rahapolitiikkaansa kevään aikana useilla
koronnostoilla. On siis helppo ennustaa, että
epävarmuus  jatkuu myös kuluvana vuonna sijoittajien
ennakoidessa tulevaa rahapolitiikan kiristystahtia ja lopullista
ohjauskorkojen tasoa. Kun otetaan huomioon, kuinka
kärkkäitä Yhdysvaltojen ja Euroopan keskuspankit ovat
nostamaan korkoja, on melko todennäköistä, että taloudet
Atlantin molemmin puolin ajautuvat taantumaan vuonna
2023. Kysymys onkin, kuinka pitkä ja syvä taantumasta tulee.

Euroopan keskuspankki on viestinyt painokkaasti tulevista
koronnostoista. Euroalueen rivit ovat kuitenkin rakoilemassa,
ja etenkin Italia pitää alati kovempaa ääntä korkeampien
korkojen negatiivisista vaikutuksista. Jos makrodata edelleen
osoittaa inflaation olevan keskuspankkien mandaattia
korkeampi, tulemme todennäköisesti näkemään useita
koronnostoja. Niistä valtaosa on kuitenkin jo hinnoiteltu:
korkokäyrän lyhyempi pää oli vuoden lopussa jo 2,76
% (Saksan 2-vuotinen), ja tuottoeroihin hinnoiteltiin lievä
taantuma vuodelle 2023. Tuottoeroissa on siis kiristymisen
varaa, jos taloudet välttävät pitkän taantuman tai taantuma
osoittautuu lyhytkestoiseksi.

Yhtiöiden taseet ovat edelleen hyvin vahvoja
Eurooppalaiset yhtiöt ovat keskittyneet koronapandemian
alkushokin jälkeisen ajan taseidensa ja kassavirtojensa
vahvistamiseen sekä lainojensa jälleenrahoittamiseen.

Tämän seurauksena esim. investment grade -yhtiöiden
velkaantuneisuus on historiallisen alhainen. Lisäksi sekä
investment grade- että high yield -markkinoilla tulevan
vuoden jälleenrahoitustarpeet ovat suureksi osaksi jo
ennalta hoidettuja. Jos siis koskaan on hyvä hetki
ajautua taantumaan, ovat nykyiset luottofundamentit omiaan
kestämään taantuman tuomat haasteet.

Investment grade: back in fashion
Korkosijoittajan kannalta alkanut vuosi onkin kutkuttavin
pitkiin aikoihin, kun korkomarkkinoiden tuottotaso on
jälleen hyvin houkutteleva suhteessa muihin omaisuuseriin.
Erityisesti huomionarvoista on investment grade -
markkinan yhdistelmä korkeaa tuottotasoa ja historiaan
nähden leveää tuottoeroa, huolimatta lähes historiallisen
alhaisesta velkaantuneisuudesta. Vaikka alkanut vuosi tuo
mukanaan myös epävarmuutta pitkien korkojen tasosta, ja
korkokäyrän muoto todennäköisesti elää vuoden aikana,
tarjoaa investment grade -markkina hyvin houkuttelevan
tuottopotentiaalin erittäin matalalla maksuhäiriöriskillä.

Luottoriskiä lisäämällä ja high yield -markkinaan
sijoittamalla tuottotaso nousee jo lähes kahdeksaan
prosenttiin. Vaikka tuottoerot eivät high yield -
markkinassa ole poikkeuksellisen leveitä, tarjoaa korkea
tuottotaso erinomaisen kompensaation maksuhäiriöriskeille,
semminkin kun markkinoiden ennusteet seuraavien vuosien
maksuhäiriöille ovat hyvin maltillisia suhteellisen vahvojen
taseiden ja matalan jälleenrahoitusriskin seurauksena.

Näiden lisäksi nykyinen korkoympäristö tarjoaa
poikkeuksellisen houkuttelevaa tuottopotentiaalia matalan
korkoriskin markkinoilla lyhyissä yrityslainoissa ja
pohjoismaisissa yrityslainoissa. Korkokäyrän lyhyt pää on
kärsinyt rahapolitiikan rajusta kiristymisestä etupainoisesti
ja on nyt hinnoiteltu niin tuottoeron kuin kokonaistuoton
osalta historiaansa nähden leveille tasoille, samalla nauttien
yllä mainituista vahvoista fundamenteista. Pohjoismainen
yrityslainamarkkina puolestaan tarjoaa sijoittajalle osittaista
suojaa markkinakorkojen heilahtelulle suuren osan lainoista
ollessa vaihtuvakorkoisia. Nousseet rahamarkkinakorot ovat
heijastuneet myös merkittävästi nousseina kuponkikorkoina.

Vuosi 2023 näyttää erittäin lupaavalta korkomarkkinoille
Jokainen vuosi tuo tullessaan nipun uusia haasteita
ja mahdollisuuksia korkosijoittajalle, eikä nykyinen
makrotaloustilanne tee vuodesta yksioikoista. Harvoin
on kuitenkin lähtökohdat vuoteen olleet niin hyvät
kuin nyt. Yritykset ovat hoitaneet omat kotiläksynsä
hienosti ja lähtevät alkaneeseen vuoteen vahvasta
asemasta, valmiina kohtaamaan mahdolliset taantuman
tuomat haasteet. Sijoittajalle asetelma tarjoaa erinomaisen
tuottopotentiaalin. Tänä vuonna kuitenkin korostuu jälleen
myös pitkäjänteisyyden tärkeys: hyvin todennäköisesti
koemme korko- ja yrityslainamarkkinoilla volatiliteettia, ja
sijoittajien tuleekin pitää katse horisontissa kerryttäessään
korkotuottoa vuoden aikana.

Juhamatti Pukka
korkosijoitusjohtaja
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Vuonna 2022 rahasto tuotti -5,18 % ja ylitti MSCI Emerging Markets -
indeksin -15 %:n tuoton ja MSCI Emerging Markets -indeksin -13 %:n
tuoton. Vahva suhteellinen tuotto hyvin haasteellisena vuonna johtui
onnistuneista bottom up -osakevalinnoista (joista viisi tuotti yli 100 %
kauden aikana ja toiset viisi tuotti yli 50 %) ja vähäisistä takaiskuista
(vain kolme laski yli 50 %).

Positiivisimmin salkun tuottoon vaikuttivat Global Yatirim Holding
(+233 %), Alarko Holding (+136 %) ja Desa (+315 %). Negatiivisimmin
tuottoon vaikuttivat SHS (-56 %), Integra Indocabinet (-34 %) ja Flitto
(-53 %). Lisäsimme Turkin painoa 15 %, Meksikon 14 % ja Indonesian 6
% ja kevensimme vastaavasti Malesian painoa 16 % ja Thaimaan 9 %.
Toimialoittain tarkasteltuna vähensimme tietotekniikan painoa -16 %
ja terveydenhuoltoa -6 % ja vastineeksi nostimme energiateollisuuden
painoa 11 % ja rahoitustoimialaa 9 %.

Vahvan lyhyen, keskipitkän ja pitkän aikavälin kehityksen takia
Evli Emerging Frontier -rahaston Morningstar-luokitus on nyt viisi
tähteä, ja rahasto on kärkisijalla vertailurahastojen joukossa Citywiren
arvioinnissa sekä kolmen että viiden vuoden sijoitusjaksoilla.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kehittyville markkinoille sijoittava

osakerahasto
Toiminta alkanut 8.10.2013
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B/IB EVEMFRA FH/EVEMFRB FH/EVEMFIB

FH
Reuters A/B/IB LP68234770/LP68234771/

LP68390100
ISIN A/B/IB FI4000066907/FI4000066915/

FI4000220272
Markkinointilupa FI, SE, NO, FR, ES, IT, CO
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,90 % p.a. (A, B)* / 0,95 % p.a. (IB)**
Kiinteän palkkion lisäksi päivittäin
määräytyvä tuottosidonnainen
palkkio *20 %/**10 % vertailuarvona
käytettävän 8 % vuotuisen tuoton
ylittävästä tuotosta High Water Mark -
periaatteella vähintään 24 kk pituiselta
ajalta.

Morningstar Rating™
Morningstar Rating™ Kehittyvät maat pien- / keskikok. yhtiöt

osakkeet
Vertailuindeksi Ei virallista vertailuindeksiä

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Global Yatirim Holding AS 7,77
Tecnoglass Inc 5,98
AKR Corporindo Tbk PT 5,82
Desa Deri Sanayi ve Ticaret AS 5,16
Banco del Bajio SA 5,11
Mitra Adiperkasa Tbk PT 4,51
Quinenco SA 4,38
Systems Ltd 4,16
Arabian Centres Co Ltd 3,31
Gentera SAB de CV 3,28

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,03
Rahoitus 20,48
Kulutustavarat ja -palvelut 11,65
Informaatioteknologia 10,20
Energia 8,84
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 7,57
Perusteollisuus 7,06
Päivittäistavarat 2,88
Muut 0,85
Käteinen 7,44

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,74 - -
3 kuukautta 8,76 - -
6 kuukautta 15,44 - -
1 vuosi -5,18 - -
3 vuotta p.a. 14,83 - -
5 vuotta p.a. 8,12 - -
Toiminnan alusta 142,39 - -
Toiminnan alusta p.a. 10,06 - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 174,71 / 242,39 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 173,97 -
Rahaston koko, milj. EUR 144,23 -
Volatiliteetti, % 15,21 -
Sharpen luku -0,32 -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % 1,90 -
Salkun kiertonopeus 1,11 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Turkki 18,21
Meksiko 17,88
Indonesia 14,32
Vietnam 12,02
Kolumbia 5,98
Chile 4,38
Pakistan 4,16
Saudi-Arabia 3,31
Muut 12,30
Käteinen 7,44
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    133 494 704,89 92,56

Osakkeet       92,56
Global Yatirim Holding AS 20 000 000 0,56 11 208 060,22 7,77
Tecnoglass Inc 300 000 28,73 8 618 645,25 5,98
AKR Corporindo Tbk PT 100 000 000 0,08 8 395 391,77 5,82
Desa Deri Sanayi ve Ticaret AS 2 500 000 2,98 7 447 920,70 5,16
Banco del Bajio SA 2 500 000 2,95 7 367 322,36 5,11
Mitra Adiperkasa Tbk PT 75 000 000 0,09 6 498 932,74 4,51
Quinenco SA 2 000 000 3,16 6 312 131,61 4,38
Systems Ltd 3 000 000 2,00 5 998 412,17 4,16
Arabian Centres Co Ltd 1 000 000 4,77 4 769 812,83 3,31
Gentera SAB de CV 4 500 000 1,05 4 727 055,97 3,28
Regional SAB de CV 700 000 6,71 4 695 120,93 3,26
Controladora Vuela Cia de Avia 600 000 7,81 4 683 254,75 3,25
Escort Teknoloji Yatirim AS 2 500 000 1,78 4 441 306,14 3,08
Petrovietnam Transportation Co 5 000 000 0,87 4 360 839,66 3,02
Grupo Aeroportuario del Centro 600 000 7,19 4 311 086,53 2,99
Pan Group JSC/The 7 000 000 0,59 4 148 744,28 2,88
Binh Duong Minerals & Construc 5 000 000 0,74 3 706 713,71 2,57
AbaCore Capital Holdings Inc 95 000 000 0,04 3 330 639,27 2,31
Capital Ltd 3 000 000 1,10 3 286 223,27 2,28
Orge Enerji Elektrik Taahhut A 2 391 199 1,32 3 162 148,77 2,19
Pentamaster International Ltd 30 330 000 0,09 2 868 067,94 1,99
Matahari Department Store Tbk 10 000 000 0,28 2 848 436,49 1,97
Emaar Development PJSC 2 500 000 1,12 2 811 460,05 1,95
Sai Gon Cargo Service Corp 925 000 2,97 2 750 302,29 1,91
Sappi Ltd 1 000 000 2,70 2 697 483,57 1,87
Thien Long Group Corp 923 200 2,02 1 866 566,24 1,29
Amanat Holdings PJSC 7 071 405 0,22 1 532 773,40 1,06
Buana Lintas Lautan Tbk PT 141 470 600 0,01 1 510 077,13 1,05
M Cash Integrasi PT 2 924 500 0,48 1 407 374,24 0,98
Beximco Pharmaceuticals Ltd 2 022 500 0,61 1 233 350,08 0,86
Phuoc Hoa Rubber JSC 319 500 1,56 499 050,53 0,35

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    5,74 0,00

Osakkeet       0,00
Citra Maharlika Nusantara Tbk 9 575 300 0,00 5,74 0,00

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     133 494 710,63 92,56

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakewarrantit        
Interlink Telecom PLC warrant 4 804 400 0,00 0,00 0,00

Korkofutuurit        
Try Dollar Future Mar23 17 500/ 17 613 571 *) 1,01 0,00 0,00
Try Dollar Future Dec23 12 500/ 15 918 839 *) 1,27 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     10 730 372,41 7,44
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
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  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 150,29 / 192,14 191,94 / 255,63 174,71 / 242,39
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 131,42 - / 181,75 - / 173,97
Rahaston koko, EUR 125 477 822,25 175 368 611,31 144 225 083,04
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     15 684,73
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     434 976,90
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     207 219,80
Osuudenomistajien lukumäärä     2 014
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,88
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     42,50
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 435 853,01
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Eurooppa -rahasto tuotti -16,77 % vuonna 2022 vertailuindeksin
tuottaessa -8,49 %. Tuottoeroa heikensivät etenkin ylipaino
ja osakevalinta teollisuustuotteissa ja -palveluissa sekä valinnat
kulutustavaroissa ja -palveluissa. Maittain tarkasteltuna pääasiallisin
syy negatiiviseen tuottoeroon oli osakevalinta Iso-Britanniassa.
Yhtiötasolla negatiivisimmin suhteelliseen tuottoon vaikuttivat
sijoituksemme yhtiöihin International Distributions, Wärtsilä ja
Persimmon. Positiivisimmin siihen vaikuttivat sijoituksemme yhtiöihin
Ipsen, Ipsos ja Betsson.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 24 yhtiössä ja ostimme
32 uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 28 yhtiötä salkussa.
Osakevalintojen seurauksena rahaston suurimmat maapainot
vuoden lopussa olivat Iso-Britanniassa, Ruotsissa ja Ranskassa
ja suurimmat toimialapainot teollisuustuotteissa ja -palveluissa,
perusteollisuudessa sekä kulutustavaroissa ja -palveluissa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta
ja velanhoitokyky. Yritysvalintaan pohjautuva sijoitusfilosofiamme
voi ajoittain johtaa vertailuindeksiä heikompaan tuottoon, mutta
uskomme lähestymistapamme palkitsevan yli ajan.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 30.8.2000
Salkunhoitaja Hans-Kristian Sjöholm
Bloomberg A/B/IB EVLEGRA FH/EVLEGRB FH/EVLEGIB

FH
Reuters A/B/IB LP60044842/LP60080980/

LP68375643
ISIN A/B/IB FI0008802038/FI0008802046/

FI4000210620
Markkinointilupa FI/SE/FR/IT (QI)/ES/PT/DE/CL/CO
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a. (A, B)
1,00 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Eurooppa joustava osakkeet

Vertailuindeksi MSCI Europe TR Net (EUR)
(MSDEE15N, .dMIEU00000NEU)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
FLSmidth & Co A/S 2,90
ANDRITZ AG 2,75
Hexpol AB 2,49
Unilever PLC 2,43
TIETOEVRY OYJ 2,34
Carlsberg A/S 2,27
Buzzi Unicem SpA 2,24
Novartis AG 2,20
Azimut Holding SpA 2,18
Trelleborg AB 2,18

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 30,69
Perusteollisuus 19,79
Kulutustavarat ja -palvelut 15,03
Informaatioteknologia 6,61
Energia 6,06
Rahoitus 5,84
Terveydenhuolto 5,73
Päivittäistavarat 4,70
Muut 4,51
Käteinen 1,04

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,03 -2,27 1,24
3 kuukautta 14,54 10,96 3,58
6 kuukautta 7,44 6,40 1,05
1 vuosi -16,77 -8,49 -8,28
3 vuotta p.a. 3,03 3,51 -0,48
5 vuotta p.a. 2,33 4,56 -2,23
Toiminnan alusta 53,29 59,26 -5,97
Toiminnan alusta p.a. 1,93 2,10 -0,17

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 61,63 / 153,29 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 135,98 -
Rahaston koko, milj. EUR 546,29 -
Volatiliteetti, % 20,70 16,87
Sharpen luku -0,79 -0,48
Tracking error, % 7,20 -
Information ratio -1,15 -
Selitysaste R2 0,90 -
Beta 1,16 -
Alfa, % -6,96 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,46 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Iso-Britannia 19,89
Ruotsi 15,56
Ranska 12,02
Suomi 9,45
Tanska 6,75
Norja 5,64
Italia 5,58
Sveitsi 5,01
Muut 19,06
Käteinen 1,04
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    533 347 883,52 97,63

Osakkeet       97,63
FLSmidth & Co A/S 466 553 33,94 15 836 305,68 2,90
ANDRITZ AG 276 948 54,25 15 024 429,00 2,75
Hexpol AB 1 338 382 10,16 13 594 950,05 2,49
Unilever PLC 279 802 47,51 13 291 994,01 2,43
TIETOEVRY OYJ 475 328 26,86 12 767 310,08 2,34
Carlsberg A/S 99 774 124,15 12 387 301,80 2,27
Buzzi Unicem SpA 675 456 18,10 12 225 753,60 2,24
Novartis AG 140 035 86,01 12 043 882,46 2,20
Azimut Holding SpA 562 010 21,18 11 903 371,80 2,18
Trelleborg AB 540 488 22,02 11 901 774,48 2,18
Equinor ASA 342 057 34,14 11 676 406,53 2,14
GEA Group AG 305 638 38,09 11 641 751,42 2,13
CRH PLC 308 341 37,33 11 510 369,53 2,11
Gaztransport Et Technigaz SA 112 729 101,40 11 430 720,60 2,09
Outokumpu OYJ 2 362 903 4,80 11 337 208,59 2,08
IPSOS 191 990 58,50 11 231 415,00 2,06
Securitas AB 1 370 166 7,96 10 900 640,47 2,00
Wartsila OYJ Abp 1 363 378 7,95 10 841 581,86 1,98
IG Group Holdings PLC 1 193 911 8,95 10 689 847,85 1,96
Rio Tinto PLC 161 531 65,91 10 646 886,04 1,95
Arcadis NV 281 805 37,24 10 494 418,20 1,92
Betsson AB 1 371 200 7,63 10 464 686,56 1,92
IMI PLC 701 955 14,88 10 444 684,98 1,91
Bunzl PLC 322 927 31,58 10 197 329,89 1,87
Cie Generale des Etablissement 376 213 26,80 10 082 508,40 1,85
VALMET 394 675 25,50 10 064 212,50 1,84
Ipsen SA 99 533 101,00 10 052 833,00 1,84
Aker BP ASA 344 710 29,05 10 012 561,33 1,83
H & M Hennes & Mauritz AB 963 782 10,26 9 886 717,60 1,81
SSAB AB 1 995 968 4,93 9 832 795,82 1,80
Sopra Steria Group 67 198 143,50 9 642 913,00 1,77
ArcelorMittal SA 385 238 24,97 9 617 466,67 1,76
Hargreaves Lansdown PLC 962 316 9,70 9 337 057,68 1,71
Roche Holding AG 31 049 297,16 9 226 390,04 1,69
Europris ASA 1 388 619 6,58 9 130 923,64 1,67
APERAM SA 292 665 30,00 8 779 950,00 1,61
Signify NV 273 378 32,01 8 750 829,78 1,60
AP Moeller - Maersk A/S 4 065 2 133,55 8 672 896,54 1,59
Pagegroup PLC 1 525 415 5,29 8 075 893,74 1,48
Telefonaktiebolaget LM Ericsso 1 363 882 5,60 7 639 266,56 1,40
Bekaert SA 208 414 36,30 7 565 428,20 1,38
Trigano SA 56 042 127,50 7 145 355,00 1,31
Vidrala SA 85 640 80,30 6 876 892,00 1,26
Uponor OYJ 397 696 16,60 6 601 753,60 1,21
Persimmon PLC 461 424 14,18 6 542 507,13 1,20
De' Longhi SpA 296 872 21,46 6 370 873,12 1,17
Dunelm Group PLC 561 644 11,09 6 228 044,79 1,14
Altri SGPS SA 1 218 689 5,04 6 142 192,56 1,12
ALSO Holding AG 35 278 172,50 6 085 438,00 1,11
Television Francaise 1 838 585 7,23 6 062 969,55 1,11
Koninklijke BAM Groep NV 2 693 299 2,17 5 849 845,43 1,07
Byggmax Group AB 1 248 522 4,53 5 657 683,91 1,04
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Savills PLC 567 727 9,42 5 349 410,17 0,98
Inwido AB 510 400 10,03 5 120 396,26 0,94
Vistry Group PLC 687 728 7,15 4 914 479,59 0,90
Crest Nicholson Holdings plc 1 786 467 2,69 4 803 659,93 0,88
Greenvolt-Energias Renovaveis 233 132 8,04 1 874 381,28 0,34
Barratt Developments PLC 187 346 4,62 866 336,22 0,16

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     533 347 883,52 97,63

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     12 946 120,39 2,37

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 63,22 / 144,87 77,13 / 184,18 61,63 / 153,29
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 126,98 - / 162,41 - / 135,98
Rahaston koko, EUR 570 529 394,94 866 859 153,45 546 294 003,91
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     539 547,02
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     2 800 670,71
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     586 534,43
Osuudenomistajien lukumäärä     2 927
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,05
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     43,87
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     9 201 263,51
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -



Evli GEM
 30.12.2022

12

Evli GEM -rahasto tuotti -13,72 % vuonna 2022 vertailuindeksin
tuottaessa -14,95 %. Toimialoittain tarkasteltuna pääasiallisin
syy positiiviseen tuottoeroon oli osakevalinta, esimerkiksi
päivittäistavaroissa, ja maittain tarkasteltuna maapainot, etenkin
Turkin ylipaino. Yhtiötasolla positiivisimmin tuottoeroon vaikuttivat
sijoituksemme yhtiöihin Migros Ticaret ja Dogus Otomotiv sekä
Taiwan Semiconductorin puuttuminen salkusta ja negatiivisimmin
sijoituksemme yhtiöihin Alrosa, Evraz ja Novolipetsk Steel.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 43 yhtiössä ja ostimme
53 uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 39 yhtiötä salkussa.
Osakevalinnan seurauksena rahaston suurimmat maapainot vuoden
lopussa olivat Taiwanissa ja Etelä-Koreassa ja suurin toimialapaino
perusteollisuudessa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta ja
velanhoitokyky.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kehittyville markkinoille sijoittava

osakerahasto
Toiminta alkanut 25.1.2016
Salkunhoitaja Hans-Kristian Sjöholm, Wilhelm Bruun,

Marjaana Haataja, Kati Viljakainen
Bloomberg A/B/IB EVLGEMA FH / EVLGEMB FH /

EVEGIEA FH
Reuters A/B/IB LP68352956 / LP68352955 /

LP68702429
ISIN A/B/IB FI4000153689 / FI4000153697 /

FI4000518816
Markkinointilupa FI/SE/NO/DK
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,80 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Kehittyvät maat osakkeet

Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets TR Net (USD)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Migros Ticaret AS 3,23
Dogus Otomotiv Servis ve Ticar 1,96
Tiger Brands Ltd 1,65
Arca Continental SAB de CV 1,53
International Games System Co 1,43
African Rainbow Minerals Ltd 1,38
Castrol India Ltd 1,36
China Medical System Holdings 1,35
Impala Platinum Holdings Ltd 1,34
Kardemir Karabuk Demir Celik S 1,31

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Perusteollisuus 26,38
Informaatioteknologia 16,82
Kulutustavarat ja -palvelut 16,45
Päivittäistavarat 12,93
Viestintäpalvelut 7,18
Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,93
Terveydenhuolto 3,54
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,14
Muut 4,80
Käteinen 2,83

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -3,80 -5,05 1,25
3 kuukautta 4,69 0,27 4,42
6 kuukautta 1,10 -5,06 6,16
1 vuosi -13,72 -14,95 1,22
3 vuotta p.a. 0,41 -1,18 1,59
5 vuotta p.a. 2,49 0,89 1,60
Toiminnan alusta 62,86 59,38 3,48
Toiminnan alusta p.a. 7,28 6,95 0,33

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 127,39 / 162,86 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 92,72 -
Rahaston koko, milj. EUR 125,20 -
Volatiliteetti, % 13,24 16,28
Sharpen luku -1,01 -0,90
Tracking error, % 8,77 -
Information ratio 0,14 -
Selitysaste R2 0,71 -
Beta 0,69 -
Alfa, % -3,37 -
TER, % 1,80 -
Salkun kiertonopeus 0,48 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Taiwan 20,38
Etelä-Korea 13,61
Etelä-Afrikka 9,88
Intia 9,28
Kiina 7,82
Brasilia 6,77
Turkki 6,50
Indonesia 5,41
Muut 17,52
Käteinen 2,83
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    121 650 451,39 97,17

Osakkeet       97,17
Migros Ticaret AS 553 021 7,31 4 042 964,72 3,23
Dogus Otomotiv Servis ve Ticar 250 808 9,78 2 453 116,42 1,96
Tiger Brands Ltd 179 948 11,51 2 070 372,27 1,65
Arca Continental SAB de CV 252 100 7,58 1 909 988,39 1,53
International Games System Co 136 000 13,17 1 791 417,57 1,43
African Rainbow Minerals Ltd 109 872 15,78 1 733 485,77 1,38
Castrol India Ltd 1 218 900 1,39 1 698 163,34 1,36
China Medical System Holdings 1 154 000 1,47 1 696 266,59 1,35
Impala Platinum Holdings Ltd 143 203 11,68 1 672 083,04 1,34
Kardemir Karabuk Demir Celik S 1 829 560 0,90 1 642 474,08 1,31
Mahle-Metal Leve SA 302 000 5,43 1 641 110,14 1,31
JUMBO SA 102 498 15,98 1 637 918,04 1,31
Tata Steel Ltd 1 263 547 1,27 1 610 273,20 1,29
DoubleUGames Co Ltd 45 936 35,01 1 608 194,81 1,28
United Integrated Services Co 288 000 5,56 1 601 446,36 1,28
Fila Holdings Corp 64 846 24,64 1 597 564,90 1,28
AVI Ltd 383 272 4,12 1 579 150,22 1,26
Radiant Opto-Electronics Corp 493 000 3,19 1 572 914,21 1,26
Quality Houses PCL 25 330 000 0,06 1 569 769,17 1,25
Gujarat State Petronet Ltd 524 932 2,98 1 565 994,19 1,25
Gigabyte Technology Co Ltd 480 000 3,24 1 553 315,46 1,24
Bursa Malaysia Bhd 1 093 400 1,41 1 545 827,75 1,23
Air Arabia PJSC 2 806 706 0,55 1 538 823,11 1,23
Asseco Poland SA 98 656 15,52 1 530 759,91 1,22
Asia Polymer Corp 1 770 000 0,86 1 516 670,34 1,21
Grand Pharmaceutical Group Ltd 2 729 000 0,55 1 502 627,39 1,20
Grupo Cementos de Chihuahua SA 240 256 6,24 1 500 007,54 1,20
Haitian International Holdings 596 000 2,50 1 491 016,60 1,19
Puregold Price Club Inc 2 530 500 0,59 1 488 580,85 1,19
Youngone Corp 42 790 34,79 1 488 543,57 1,19
Semen Indonesia Persero Tbk PT 3 708 869 0,39 1 462 346,14 1,17
Petronet LNG Ltd 588 778 2,44 1 435 076,46 1,15
Precious Shipping PCL 3 235 900 0,43 1 403 762,82 1,12
Sibanye Stillwater Ltd 572 323 2,45 1 402 115,40 1,12
Novatek Microelectronics Corp 146 000 9,59 1 399 655,12 1,12
Cheil Worldwide Inc 81 871 17,08 1 398 249,56 1,12
Ambev SA 543 700 2,56 1 394 213,36 1,11
Micro-Star International Co Ltd 383 000 3,63 1 390 706,54 1,11
China Steel Corp 1 532 000 0,91 1 387 215,23 1,11
Samsung Engineering Co Ltd 83 900 16,49 1 383 170,26 1,10
Anglo American Platinum Ltd 17 498 78,06 1 365 864,03 1,09
Hyundai Mobis Co Ltd 9 192 148,56 1 365 551,43 1,09
Bombay Burmah Trading Co 133 060 10,26 1 365 462,11 1,09
NHN KCP Corp 137 293 9,93 1 363 128,70 1,09
Greatek Electronics Inc 934 000 1,46 1 362 250,36 1,09
Coromandel International Ltd 134 164 10,04 1 346 511,36 1,08
Matahari Department Store Tbk 4 696 100 0,28 1 337 654,26 1,07
Oracle Financial Services Soft 39 071 34,20 1 336 349,09 1,07
USI Corp 1 980 000 0,67 1 329 616,15 1,06
Lenovo Group Ltd 1 730 000 0,77 1 327 376,32 1,06
Pixart Imaging Inc 451 000 2,93 1 321 059,55 1,06
Vodacom Group Ltd 193 806 6,72 1 302 724,39 1,04
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

China Motor Corp 828 000 1,56 1 295 705,75 1,03
TIM SA/Brazil 584 500 2,19 1 279 998,59 1,02
Standard Foods Corp 1 046 000 1,21 1 266 568,93 1,01
Gujarat Narmada Valley Fertili 200 505 6,30 1 263 447,99 1,01
Sitronix Technology Corp 233 000 5,39 1 256 675,35 1,00
Hyundai Engineering & Construc 48 400 25,86 1 251 568,02 1,00
Kumba Iron Ore Ltd 45 937 26,97 1 238 891,37 0,99
Odontoprev SA 772 100 1,59 1 231 302,02 0,98
United Microelectronics Corp 981 000 1,24 1 213 199,54 0,97
INTOPS Co Ltd 58 645 20,56 1 205 806,57 0,96
Ta Ann Holdings Bhd 1 500 400 0,80 1 205 755,47 0,96
AUO Corp 2 606 800 0,46 1 188 140,47 0,95
E-Commodities Holdings Ltd 6 272 000 0,19 1 186 186,75 0,95
Alibaba Group Holding Ltd 113 700 10,32 1 173 841,61 0,94
Kumho Petrochemical Co Ltd 12 534 93,36 1 170 156,38 0,93
Astra International Tbk PT 3 300 400 0,34 1 128 117,58 0,90
A-Living Smart City Services C 987 750 1,13 1 112 568,08 0,89
China BlueChemical Ltd 5 022 000 0,22 1 112 085,99 0,89
Holtek Semiconductor Inc 528 000 2,07 1 094 175,83 0,87
Webzen Inc 96 685 11,30 1 092 477,78 0,87
Kia Corp 24 701 43,94 1 085 307,73 0,87
Telefonica Brasil SA 159 500 6,77 1 080 262,61 0,86
Perusahaan Perkebunan London S 17 504 000 0,06 1 065 408,80 0,85
China Yongda Automobiles Servi 1 510 500 0,69 1 048 669,55 0,84
Media Nusantara Citra Tbk PT 23 439 600 0,04 1 040 147,30 0,83
LOTTE Fine Chemical Co Ltd 24 404 42,01 1 025 245,20 0,82
Nantex Industry Co Ltd 910 000 1,13 1 024 468,06 0,82
CAP SA 133 200 7,64 1 018 012,67 0,81
Emirates Driving Co 146 188 6,78 991 623,20 0,79
Angang Steel Co Ltd 3 824 000 0,25 974 961,40 0,78
Usinas Siderurgicas de Minas G 740 000 1,31 968 396,51 0,77
Elan Microelectronics Corp 362 000 2,61 945 966,68 0,76
Enauta Participacoes SA 367 100 2,38 875 228,48 0,70
Ace Hardware Indonesia Tbk PT 24 727 400 0,03 735 483,72 0,59
Alrosa PJSC 1 390 000 0,40 550 512,00 0,44
Novolipetsk Steel PJSC 540 000 0,86 466 281,92 0,37
Inter RAO UES PJSC 28 146 000 0,01 369 415,42 0,30
LUKOIL PJSC 23 840 9,51 226 821,36 0,18
Evraz PLC 175 888 0,91 160 670,12 0,13

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    900,00 0,00

Osakkeet       0,00
Anthousa Ltd 90 000 0,01 900,00 0,00

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     121 651 351,39 97,17

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     3 543 922,34 2,83

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 136,29 / 160,55 153,81 / 188,76 127,39 / 162,86
IA/IB osuuden arvo, EUR - / - - / - - / 92,72
Rahaston koko, EUR 100 877 193,74 126 553 411,26 125 195 273,73
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     15 137,78
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     728 140,26
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     48 998,85
Osuudenomistajien lukumäärä     1 840
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,08
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     27,99
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 132 277,04
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Japani -rahasto tuotti -1,38 % vuonna 2022 vertailuindeksin
tuottaessa -11,94 %. Toimialoittain tarkasteltuna ylituotto johtui
pääasiassa osakevalinnoista teollisuustuotteissa ja -palveluissa,
kulutustavaroissa ja -palveluissa sekä informaatioteknologiassa ja
tuottoeroa heikensi merkittävämmin vain sijoitusten puuttuminen
rahoituksesta. Yhtiötasolla positiivisimmin tuottoeroon vaikutti
Sonyn, Tokyo Electronin ja Keyencen puuttuminen sijoituksista ja
negatiivisimmin se, etteivät Mitsubishi UFJ Financial Group, Daiichi
Sankyo ja Sumitomo Mitsui Financial Group olleet salkussa.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 52 yhtiössä ja ostimme 39
uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 18 yhtiötä salkussa. Osakevalinnan
seurauksena rahaston suurimmat toimialapainot vuoden lopussa
olivat teollisuustuotteissa ja -palveluissa, informaatioteknologiassa
sekä kulutustavaroissa ja -palveluissa ja pienyhtiöillä oli merkittävä
rooli salkussa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta ja
velanhoitokyky.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Japaniin sijoittava osakerahasto
Toiminta alkanut 25.8.2005
Salkunhoitaja Hans-Kristian Sjöholm
Bloomberg A/B EVLJQIA FH / EVLJQIB FH
Reuters A/B LP65011806 / LP65011807
ISIN A/B FI0008807714 / FI0008807722
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Japani pien-/keskikokoiset yhtiöt
osakkeet

Vertailuindeksi MSCI Japan TR Net (USD)
(NDDUJN, .dMIJP00000NUS)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
ASAHI YUKIZAI CORP 2,37
Senshu Electric Co Ltd 2,24
Ai Holdings Corp 2,21
JAC Recruitment Co Ltd 2,20
en Japan Inc 2,14
Takeuchi Manufacturing Co Ltd 2,13
Sankyo Co Ltd 2,01
Obara Group Inc 2,01
FULLCAST Holdings Co Ltd 2,01
Osaka Soda Co Ltd 1,97

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 37,40
Informaatioteknologia 19,06
Kulutustavarat ja -palvelut 14,25
Perusteollisuus 12,23
Viestintäpalvelut 8,96
Terveydenhuolto 4,96
Päivittäistavarat 1,39
Käteinen 1,76

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -0,43 -3,44 3,01
3 kuukautta 3,33 3,50 -0,17
6 kuukautta 6,88 2,32 4,56
1 vuosi -1,38 -11,94 10,56
3 vuotta p.a. -3,53 0,59 -4,13
5 vuotta p.a. -3,16 2,55 -5,71
Toiminnan alusta 54,87 86,87 -32,00
Toiminnan alusta p.a. 2,55 3,67 -1,12

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 76,83 / 154,87 -
Rahaston koko, milj. EUR 15,82 -
Volatiliteetti, % 13,76 16,50
Sharpen luku -0,08 -0,70
Tracking error, % 8,91 -
Information ratio 1,19 -
Selitysaste R2 0,71 -
Beta 0,70 -
Alfa, % 7,10 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,52 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Japani 98,24
Käteinen 1,76
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    15 545 985,26 98,24

Osakkeet       98,24
ASAHI YUKIZAI CORP 18 800 19,96 375 209,66 2,37
Senshu Electric Co Ltd 15 000 23,66 354 839,86 2,24
Ai Holdings Corp 23 400 14,93 349 303,50 2,21
JAC Recruitment Co Ltd 20 100 17,31 347 877,73 2,20
en Japan Inc 19 600 17,27 338 525,78 2,14
Takeuchi Manufacturing Co Ltd 16 200 20,76 336 362,54 2,13
Sankyo Co Ltd 8 300 38,33 318 173,07 2,01
Obara Group Inc 12 400 25,65 318 073,32 2,01
FULLCAST Holdings Co Ltd 15 800 20,12 317 925,11 2,01
Osaka Soda Co Ltd 11 400 27,29 311 104,78 1,97
Mizuno Corp 15 500 20,04 310 673,70 1,96
Argo Graphics Inc 11 400 26,51 302 169,65 1,91
OSG Corp 23 100 12,95 299 068,01 1,89
PCA Corp 30 700 9,56 293 558,02 1,86
Shibaura Mechatronics Corp 4 100 71,18 291 845,10 1,84
Tamron Co Ltd 13 500 21,20 286 265,99 1,81
Takara Standard Co Ltd 29 000 9,85 285 774,34 1,81
Seikagaku Corp 44 100 6,41 282 488,87 1,79
Daiwabo Holdings Co Ltd 20 300 13,87 281 476,36 1,78
Shimamura Co Ltd 3 000 93,34 280 024,23 1,77
Seria Co Ltd 13 400 20,44 273 929,25 1,73
Yamaichi Electronics Co Ltd 22 400 12,16 272 289,00 1,72
Amada Co Ltd 36 900 7,37 271 862,91 1,72
Nichias Corp 16 000 16,83 269 279,28 1,70
Komeri Co Ltd 13 800 19,47 268 733,48 1,70
Amano Corp 15 400 17,34 266 972,10 1,69
Daiken Corp 17 800 14,91 265 455,84 1,68
Infocom Corp 17 300 15,34 265 395,28 1,68
Star Micronics Co Ltd 22 900 11,54 264 171,15 1,67
Pilot Corp 7 700 34,24 263 625,35 1,67
Noritz Corp 25 400 10,29 261 338,84 1,65
Inaba Denki Sangyo Co Ltd 13 500 19,32 260 775,23 1,65
Uchida Yoko Co Ltd 7 800 33,35 260 101,89 1,64
Sanki Engineering Co Ltd 23 500 11,04 259 371,55 1,64
Daihen Corp 9 400 27,57 259 204,10 1,64
Kamigumi Co Ltd 13 500 19,15 258 466,64 1,63
Nojima Corp 25 400 10,17 258 262,14 1,63
Japan Wool Textile Co Ltd/The 37 200 6,94 258 169,51 1,63
Japan Lifeline Co Ltd 39 500 6,53 257 807,55 1,63
Hito Communications Holdings I 23 800 10,82 257 595,21 1,63
Sumitomo Bakelite Co Ltd 9 000 27,90 251 059,89 1,59
Sohgo Security Services Co Ltd 9 800 25,62 251 031,39 1,59
Shin-Etsu Polymer Co Ltd 30 800 8,07 248 427,80 1,57
BML Inc 10 200 23,91 243 834,84 1,54
Lintec Corp 15 900 15,30 243 238,45 1,54
DTS Corp 11 400 21,25 242 223,09 1,53
Tosoh Corp 21 600 11,19 241 633,12 1,53
KDDI Corp 8 500 28,37 241 169,97 1,52
Kinden Corp 23 200 10,25 237 711,35 1,50
Nippon Electric Glass Co Ltd 14 100 16,70 235 493,96 1,49
SKY Perfect JSAT Holdings Inc 68 000 3,46 234 992,34 1,48
TV Asahi Holdings Corp 24 300 9,55 232 013,97 1,47
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Carta Holdings Inc 19 900 11,24 223 750,04 1,41
Nippon Television Holdings Inc 29 700 7,42 220 509,46 1,39
Anritsu Corp 24 100 9,13 220 144,64 1,39
Qol Holdings Co Ltd 26 300 8,34 219 252,56 1,39
Central Security Patrols Co Lt 12 400 16,61 205 952,47 1,30

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     15 545 985,26 98,24

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     278 551,49 1,76

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 84,25 / 156,49 81,16 / 157,04 76,83 / 154,87
Rahaston koko, EUR 22 523 401,29 11 628 025,43 15 824 536,75
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     713,62
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     101 825,41
Osuudenomistajien lukumäärä     80
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,08
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     88,77
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     219 173,90
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -



Evli Maailma
 30.12.2022

18

Evli Maailma -rahasto tuotti -6,73 % vuonna 2022 vertailuindeksin
tuottaessa -13,67 %. Tuottoeron positiivisuus johtui pääasiassa
osakevalinnoista, jotka onnistuivat erityisesti kulutustavaroissa ja -
palveluissa sekä informaatioteknologiassa ja maittain tarkasteltuna
Yhdysvalloissa. Yhtiötasolla positiivisimmin tuottoeroon vaikuttivat
sijoituksemme McKessoniin sekä Amazonin ja Teslan puuttuminen
salkusta. Negatiivisimmin siihen vaikuttivat Exxon Mobilin
puuttuminen salkusta sekä sijoituksemme yhtiöihin Persimmon ja
Gorman-Rupp.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 41 yhtiössä ja
ostimme 30 uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 40 yhtiötä
salkussa. Osakevalinnan seurauksena rahaston suurin maapaino
vuoden lopussa oli Yhdysvalloissa ja suurimmat toimialapainot
kulutustavaroissa ja -palveluissa, teollisuustuotteissa ja -palveluissa
sekä informaatioteknologiassa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta ja
velanhoitokyky.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen osakerahasto
Toiminta alkanut 8.4.1994
Salkunhoitaja Hans-Kristian Sjöholm
Bloomberg A/B/IB EVLGLOA FH/EVLGLOB FH/EVLGLIB

FH
Reuters A/B/IB LP60047270/LP60080989/

LP68466517
ISIN A/B/IB FI0008800131/FI0008801188/

FI4000301312
Markkinointilupa FI/SE/NO/DK/FR/ES/IT/PT/CL/CO
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a. (A, B)
1,00 % (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Maailma joustava osakkeet

Vertailuindeksi MSCI World TR Net (USD)
(NDDUWI, .dMIWO00000NUS)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Rambus Inc 1,95
Europris ASA 1,89
Betsson AB 1,87
Hexpol AB 1,83
AutoZone Inc 1,78
Vidrala SA 1,77
Genpact Ltd 1,71
Hubbell Inc 1,71
General Mills Inc 1,70
McKesson Corp 1,69

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Kulutustavarat ja -palvelut 25,37
Teollisuustuotteet ja -palvelut 19,58
Informaatioteknologia 18,22
Terveydenhuolto 15,89
Perusteollisuus 10,39
Päivittäistavarat 4,81
Rahoitus 2,85
Viestintäpalvelut 2,54
Käteinen 0,35

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -5,70 -7,79 2,09
3 kuukautta 3,41 0,33 3,08
6 kuukautta 5,08 0,78 4,30
1 vuosi -6,73 -13,67 6,94
3 vuotta p.a. 7,22 6,57 0,66
5 vuotta p.a. 7,18 8,59 -1,41
Toiminnan alusta 413,83 467,67 -53,84
Toiminnan alusta p.a. 5,86 6,23 -0,37

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 7,77 / 30,40 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 144,54 -
Rahaston koko, milj. EUR 146,20 -
Volatiliteetti, % 14,40 16,63
Sharpen luku -0,44 -0,80
Tracking error, % 6,45 -
Information ratio 1,07 -
Selitysaste R2 0,85 -
Beta 0,80 -
Alfa, % 4,27 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,45 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 49,56
Japani 12,41
Iso-Britannia 6,60
Ranska 5,64
Ruotsi 5,24
Kanada 4,12
Sveitsi 3,97
Australia 2,78
Muut 9,33
Käteinen 0,35
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    145 695 610,20 99,65

Osakkeet       99,65
Rambus Inc 85 436 33,44 2 857 305,93 1,95
Europris ASA 422 628 6,53 2 759 476,53 1,89
Betsson AB 359 981 7,60 2 735 548,39 1,87
Hexpol AB 268 096 9,96 2 670 096,96 1,83
AutoZone Inc 1 128 2 302,58 2 597 312,02 1,78
Vidrala SA 32 266 80,40 2 594 186,40 1,77
Genpact Ltd 57 914 43,25 2 504 623,01 1,71
Hubbell Inc 11 396 219,11 2 497 001,34 1,71
General Mills Inc 31 690 78,29 2 480 936,00 1,70
McKesson Corp 7 048 350,24 2 468 461,57 1,69
VMware Inc 21 235 114,62 2 433 881,33 1,66
CBIZ Inc 54 900 43,74 2 401 442,51 1,64
Unilever PLC 50 400 46,87 2 362 248,00 1,62
Seria Co Ltd 113 600 20,44 2 322 265,84 1,59
AMN Healthcare Services Inc 23 839 96,00 2 288 526,19 1,57
CACI International Inc 8 134 280,65 2 282 805,71 1,56
CGI Inc 28 131 80,54 2 265 699,85 1,55
Trelleborg AB 104 728 21,59 2 260 694,78 1,55
Trigano SA 17 709 127,60 2 259 668,40 1,55
Ipsen SA 22 244 100,50 2 235 522,00 1,53
AbbVie Inc 14 805 150,89 2 233 916,30 1,53
Rio Tinto PLC 34 015 65,48 2 227 166,90 1,52
Progress Software Corp 47 024 47,10 2 214 986,04 1,52
LKQ Corp 44 147 49,87 2 201 476,37 1,51
Carlsberg A/S 17 646 124,15 2 190 829,25 1,50
Novartis AG 25 832 84,65 2 186 618,68 1,50
Snap-on Inc 10 154 213,33 2 166 180,35 1,48
SEI Investments Co 39 609 54,43 2 156 019,51 1,47
Crane Holdings Co 22 961 93,79 2 153 431,17 1,47
MTY Food Group Inc 54 503 39,38 2 146 532,24 1,47
Acushnet Holdings Corp 53 669 39,64 2 127 618,45 1,46
Johnson & Johnson 12 749 164,93 2 102 713,09 1,44
CRH PLC 56 771 37,01 2 101 094,71 1,44
Nojima Corp 205 900 10,17 2 093 550,18 1,43
Pilot Corp 60 900 34,24 2 085 036,87 1,43
Kamigumi Co Ltd 108 700 19,15 2 081 135,06 1,42
JB Hi-Fi Ltd 76 476 26,70 2 042 008,04 1,40
Arcadis NV 55 337 36,70 2 030 867,90 1,39
Harvey Norman Holdings Ltd 770 811 2,63 2 026 274,47 1,39
Broadcom Inc 3 875 522,04 2 022 901,59 1,38
Hargreaves Lansdown PLC 207 563 9,67 2 006 916,21 1,37
PPG Industries Inc 16 995 117,40 1 995 192,85 1,36
Sumitomo Bakelite Co Ltd 71 400 27,90 1 991 741,78 1,36
Henry Schein Inc 26 674 74,57 1 989 125,05 1,36
Bristol-Myers Squibb Co 29 414 67,18 1 975 946,31 1,35
De' Longhi SpA 93 386 20,98 1 959 238,28 1,34
KDDI Corp 68 500 28,37 1 943 546,26 1,33
BML Inc 81 300 23,91 1 943 507,07 1,33
Laboratory Corp of America Hol 8 834 219,86 1 942 234,55 1,33
DTS Corp 90 600 21,25 1 925 036,16 1,32
Cie Generale des Etablissement 73 912 25,99 1 920 603,32 1,31
Winnebago Industries Inc 38 433 49,20 1 891 059,33 1,29
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Thor Industries Inc 26 800 70,48 1 888 923,95 1,29
Owens Corning 23 413 79,64 1 864 645,81 1,28
Roche Holding AG 6 332 294,18 1 862 720,70 1,27
Sopra Steria Group 12 977 141,20 1 832 352,40 1,25
Bunzl PLC 58 530 31,16 1 823 619,81 1,25
Yelp Inc 69 288 25,53 1 768 669,92 1,21
Anritsu Corp 191 800 9,13 1 752 022,52 1,20
ALSO Holding AG 10 217 171,34 1 750 590,02 1,20
Hackett Group Inc/The 92 045 19,02 1 750 578,08 1,20
Qorvo Inc 20 307 84,63 1 718 525,26 1,18
3M Co 15 268 111,96 1 709 480,01 1,17
Gorman-Rupp Co/The 71 416 23,92 1 708 302,99 1,17
Eastman Chemical Co 21 277 76,04 1 617 850,60 1,11
Open Text Corp 58 331 27,69 1 614 988,68 1,10
Robert Half International Inc 22 745 68,93 1 567 866,44 1,07
Advance Auto Parts Inc 11 177 137,28 1 534 339,49 1,05
Target Corp 9 645 139,15 1 342 132,30 0,92
Persimmon PLC 89 919 13,74 1 235 794,12 0,85

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     145 695 610,20 99,65

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     505 110,95 0,35

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 7,01 / 25,23 8,69 / 32,59 7,77 / 30,40
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 118,54 - / 154,04 - / 144,54
Rahaston koko, EUR 130 280 531,09 155 129 049,96 146 200 721,15
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     1 497 786,88
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     4 005 781,47
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     30 971,28
Osuudenomistajien lukumäärä     979
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,03
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     43,39
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 337 352,94
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Maailma X -rahasto tuotti -7,29 % vuonna 2022
vertailuindeksin tuottaessa -13,67 %. Tuottoeron positiivisuus
johtui pääasiassa osakevalinnoista, jotka onnistuivat erityisesti
kulutustavaroissa ja -palveluissa sekä informaatioteknologiassa ja
maittain tarkasteltuna Yhdysvalloissa. Yhtiötasolla positiivisimmin
tuottoeroon vaikuttivat sijoituksemme McKessoniin sekä Amazonin
ja Teslan puuttuminen salkusta. Negatiivisimmin siihen vaikuttivat
sijoituksemme Persimmoniin, Exxon Mobilin puuttuminen salkusta
sekä sijoituksemme yhtiöön Gorman-Rupp.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 41 yhtiössä ja ostimme 27
uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 39 yhtiötä salkussa. Osakevalinnan
seurauksena rahaston suurin maapaino vuoden lopussa oli
Yhdysvalloissa ja suurimmat toimialapainot kulutustavaroissa ja -
palveluissa, informaatioteknologiassa sekä teollisuustuotteissa ja -
palveluissa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta ja
velanhoitokyky.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen osakerahasto
Toiminta alkanut 31.5.2018
Salkunhoitaja Wilhelm Bruun, Marjaana Haataja
Bloomberg A/B/IB EVLGLXA FH/EVLGLXB FH/EVLGXIB

FH
Reuters A/B/IB LP68492839/LP68492838/

LP68492840
ISIN A/B/IB FI4000320940/FI4000320957/

FI4000320965
Markkinointilupa FI/SE/NO/DK
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a. (A, B)
1,00 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Maailma joustava osakkeet

Vertailuindeksi MSCI World TR Net (USD)
(NDDUWI, .dMIWO00000NUS)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Rambus Inc 2,08
Europris ASA 2,00
Hexpol AB 1,93
AutoZone Inc 1,87
Genpact Ltd 1,82
Vidrala SA 1,82
Hubbell Inc 1,81
General Mills Inc 1,81
McKesson Corp 1,79
VMware Inc 1,76

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Kulutustavarat ja -palvelut 24,24
Informaatioteknologia 19,44
Teollisuustuotteet ja -palvelut 19,19
Terveydenhuolto 16,90
Perusteollisuus 9,86
Päivittäistavarat 3,53
Rahoitus 3,09
Viestintäpalvelut 2,70
Käteinen 1,07

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -5,74 -7,79 2,05
3 kuukautta 3,06 0,33 2,73
6 kuukautta 5,01 0,78 4,23
1 vuosi -7,29 -13,67 6,38
3 vuotta p.a. 7,84 6,57 1,27
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta 43,81 45,94 -2,13
Toiminnan alusta p.a. 8,24 8,59 -0,35

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 122,12 / 143,81 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 147,82 -
Rahaston koko, milj. EUR 6,39 -
Volatiliteetti, % 14,38 16,63
Sharpen luku -0,48 -0,80
Tracking error, % 6,44 -
Information ratio 0,99 -
Selitysaste R2 0,85 -
Beta 0,80 -
Alfa, % 3,70 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,41 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 49,80
Japani 13,40
Iso-Britannia 7,12
Ranska 6,07
Kanada 4,38
Sveitsi 4,21
Ruotsi 3,57
Australia 2,10
Muut 8,28
Käteinen 1,07
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    6 321 582,37 98,93

Osakkeet       98,93
Rambus Inc 3 977 33,44 133 006,06 2,08
Europris ASA 19 565 6,53 127 746,29 2,00
Hexpol AB 12 412 9,96 123 617,08 1,93
AutoZone Inc 52 2 302,58 119 734,24 1,87
Genpact Ltd 2 692 43,25 116 421,68 1,82
Vidrala SA 1 444 80,40 116 097,60 1,82
Hubbell Inc 528 219,11 115 691,18 1,81
General Mills Inc 1 475 78,29 115 474,30 1,81
McKesson Corp 327 350,24 114 527,09 1,79
VMware Inc 984 114,62 112 782,63 1,76
CBIZ Inc 2 538 43,74 111 017,51 1,74
Seria Co Ltd 5 400 20,44 110 389,40 1,73
Unilever PLC 2 347 46,87 110 003,89 1,72
Trigano SA 832 127,60 106 163,20 1,66
AMN Healthcare Services Inc 1 102 96,00 105 791,18 1,66
Ipsen SA 1 045 100,50 105 022,50 1,64
CGI Inc 1 301 80,54 104 783,89 1,64
Rio Tinto PLC 1 599 65,48 104 696,16 1,64
Trelleborg AB 4 848 21,59 104 650,60 1,64
AbbVie Inc 689 150,89 103 962,74 1,63
Progress Software Corp 2 190 47,10 103 156,25 1,61
LKQ Corp 2 045 49,87 101 977,92 1,60
Novartis AG 1 198 84,65 101 407,91 1,59
SEI Investments Co 1 845 54,43 100 428,08 1,57
Snap-on Inc 469 213,33 100 053,04 1,57
MTY Food Group Inc 2 540 39,38 100 034,71 1,57
Crane Holdings Co 1 064 93,79 99 788,81 1,56
Pilot Corp 2 900 34,24 99 287,47 1,55
Acushnet Holdings Corp 2 501 39,64 99 147,99 1,55
Nojima Corp 9 700 10,17 98 627,67 1,54
CRH PLC 2 650 37,01 98 076,50 1,53
Kamigumi Co Ltd 5 100 19,15 97 642,95 1,53
Johnson & Johnson 590 164,93 97 309,65 1,52
Hargreaves Lansdown PLC 10 010 9,67 96 786,19 1,51
Arcadis NV 2 601 36,70 95 456,70 1,49
Sumitomo Bakelite Co Ltd 3 400 27,90 94 844,85 1,48
Broadcom Inc 180 522,04 93 967,04 1,47
PPG Industries Inc 790 117,40 92 745,06 1,45
De' Longhi SpA 4 389 20,98 92 081,22 1,44
Bristol-Myers Squibb Co 1 369 67,18 91 965,41 1,44
Henry Schein Inc 1 233 74,57 91 946,88 1,44
DTS Corp 4 300 21,25 91 364,85 1,43
BML Inc 3 800 23,91 90 840,43 1,42
KDDI Corp 3 200 28,37 90 793,40 1,42
Laboratory Corp of America Hol 411 219,86 90 362,06 1,41
Cie Generale des Etablissement 3 474 25,99 90 271,89 1,41
Winnebago Industries Inc 1 792 49,20 88 173,66 1,38
Thor Industries Inc 1 248 70,48 87 961,83 1,38
Owens Corning 1 092 79,64 86 968,49 1,36
Roche Holding AG 294 294,18 86 487,66 1,35
Sopra Steria Group 612 141,20 86 414,40 1,35
Bunzl PLC 2 735 31,16 85 214,42 1,33
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Anritsu Corp 9 000 9,13 82 211,69 1,29
Hackett Group Inc/The 4 307 19,02 81 913,63 1,28
Yelp Inc 3 192 25,53 81 480,12 1,28
ALSO Holding AG 474 171,34 81 215,59 1,27
Qorvo Inc 945 84,63 79 972,74 1,25
Gorman-Rupp Co/The 3 304 23,92 79 033,17 1,24
3M Co 703 111,96 78 711,32 1,23
Open Text Corp 2 704 27,69 74 864,64 1,17
Robert Half International Inc 1 053 68,93 72 585,77 1,14
Advance Auto Parts Inc 520 137,28 71 383,78 1,12
JB Hi-Fi Ltd 2 550 26,70 68 088,30 1,07
Harvey Norman Holdings Ltd 25 200 2,63 66 244,67 1,04
Target Corp 450 139,15 62 618,93 0,98
Persimmon PLC 4 227 13,74 58 093,41 0,91

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     6 321 582,37 98,93

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     68 473,43 1,07

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 111,15 / 120,62 137,21 / 155,11 122,12 / 143,81
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 122,51 - / 158,49 - / 147,82
Rahaston koko, EUR 5 288 716,54 4 749 733,43 6 390 055,80
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     100,00
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     43 847,29
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     100,00
Osuudenomistajien lukumäärä     96
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,06
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     49,66
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     94 141,26
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Vuoden 2022 aikana nähtiin käännöksiä muutamassa pitkään
vallinneessa ja rahaston kannalta merkittävässä trendissä. Arvo-
osakkeet tekivät vahvan paluun ja pärjäsivät huomattavasti
indeksiä paremmin. Toinen merkittävä tekijä oli energiasektorin
poikkeuksellisen vahva suoriutuminen.

Arvo-osakkeiden kääntynyt vire oli rahastolle eduksi läpi vuoden.
Toisaalta rahastolla on ESG-politiikkansa myötä merkittävä alipaino
fossiilissa polttoaineissa, joten se menetti tätä kautta tuottoja
vertailuindeksiin nähden. Myös rahaston ylipaino pienemmissä- ja
keskikokoisissa osakkeissa maksoi suhteessa vertailuindeksiin.

Rahaston arvo laski 15,09 % vuonna 2022 ja vertailuindeksin arvo laski
9,49 % vastaavalla ajanjaksolla. Rahaston hyödyntämistä faktoreista
arvo oli vahvin ja momentum heikoin.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 14.10.2015
Salkunhoitaja Mattias Lagerspetz, Peter Lindahl, Antti

Sivonen
Bloomberg A/B/IB EVLEQAI FH/EVLEQBA FH/EVLEIBA

FH
Reuters A/B/IB LP68341435/LP68340637/

LP68341437
ISIN A/B/IB FI4000153804/FI4000153820/

FI4000153838
Markkinointilupa FI/SE/FR/ES/IT/CL/CO
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,95 % p.a. (A, B)
0,65 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Eurooppa suuret yhtiöt sekatyyli
osakkeet

Vertailuindeksi MSCI Europe TR Net (EUR)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Nestle SA 2,15
Zurich Insurance Group AG 1,56
Vinci SA 1,42
Sanofi 1,33
Novo Nordisk A/S 1,20
Reckitt Benckiser Group PLC 1,17
SAP SE 1,15
Bayer AG 1,12
ASML Holding NV 1,11
Unilever PLC 0,97

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 19,06
Terveydenhuolto 15,48
Rahoitus 15,05
Informaatioteknologia 10,39
Kulutustavarat ja -palvelut 9,10
Päivittäistavarat 8,49
Viestintäpalvelut 7,12
Perusteollisuus 4,30
Muut 7,35
Käteinen 3,66

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -3,17 -3,51 0,34
3 kuukautta 8,65 9,55 -0,90
6 kuukautta 1,65 5,05 -3,39
1 vuosi -15,09 -9,49 -5,60
3 vuotta p.a. -0,32 3,07 -3,39
5 vuotta p.a. 2,50 4,30 -1,80
Toiminnan alusta 34,32 43,17 -8,85
Toiminnan alusta p.a. 4,17 5,10 -0,92

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 100,87 / 134,32 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 119,16 / 134,70 -
Rahaston koko, milj. EUR 125,84 -
Volatiliteetti, % 16,93 16,85
Sharpen luku -0,87 -0,54
Tracking error, % 2,91 -
Information ratio -1,92 -
Selitysaste R2 0,97 -
Beta 0,99 -
Alfa, % -5,69 -
TER, % 0,95 -
Salkun kiertonopeus 0,22 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Iso-Britannia 19,22
Ranska 17,32
Sveitsi 15,48
Saksa 11,92
Ruotsi 6,67
Alankomaat 6,10
Espanja 5,31
Suomi 4,25
Muut 10,07
Käteinen 3,66
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    121 041 693,33 96,18

Osakkeet       96,18
Nestle SA 24 955 108,50 2 707 509,03 2,15
Zurich Insurance Group AG 4 373 447,90 1 958 651,25 1,56
Vinci SA 19 200 93,29 1 791 168,00 1,42
Sanofi 18 700 89,84 1 680 008,00 1,33
Novo Nordisk A/S 12 004 126,14 1 514 241,99 1,20
Reckitt Benckiser Group PLC 22 700 64,98 1 475 026,40 1,17
SAP SE 15 047 96,39 1 450 380,33 1,15
Bayer AG 29 200 48,33 1 411 090,00 1,12
ASML Holding NV 2 761 503,80 1 390 991,80 1,11
Unilever PLC 25 867 47,23 1 221 614,47 0,97
Infineon Technologies AG 41 800 28,43 1 188 374,00 0,94
Novartis AG 13 774 84,65 1 165 937,04 0,93
Bayerische Motoren Werke AG 13 238 83,38 1 103 784,44 0,88
Siemens AG 8 343 129,64 1 081 586,52 0,86
GlaxoSmithKline PLC 65 886 16,23 1 069 634,21 0,85
AstraZeneca PLC 8 100 126,68 1 026 135,07 0,82
Merck KGaA 5 493 180,90 993 683,70 0,79
Ferrovial SA 39 945 24,47 977 454,15 0,78
Mercedes-Benz Group AG 15 900 61,40 976 260,00 0,78
Iberdrola SA 86 800 10,93 948 724,00 0,75
ABB Ltd 33 000 28,42 937 696,52 0,75
HSBC Holdings PLC 160 600 5,82 935 290,99 0,74
Koninklijke KPN NV 321 600 2,89 929 424,00 0,74
NOKIA OYJ 213 900 4,33 925 545,30 0,74
RELX PLC 35 012 25,84 904 642,56 0,72
STMicroelectronics NV 27 200 33,00 897 464,00 0,71
Lloyds Banking Group PLC 1 735 000 0,51 889 723,49 0,71
Cie Generale des Etablissement 33 936 25,99 881 826,96 0,70
Coca-Cola European Partners PL 16 900 51,65 872 889,22 0,69
UBS Group AG 49 950 17,42 870 263,69 0,69
Wolters Kluwer NV 8 864 97,76 866 544,64 0,69
Schneider Electric SE 6 500 130,72 849 680,00 0,68
AXA SA 32 300 26,06 841 576,50 0,67
Volvo AB 49 508 16,90 836 494,89 0,66
Orange SA 88 535 9,28 821 693,34 0,65
Investor AB 47 928 16,90 810 142,69 0,64
Industria de Diseno Textil SA 31 400 24,85 780 290,00 0,62
SAMPO OYJ A 15 400 48,82 751 828,00 0,60
NORDEA BANK ABP 74 586 10,03 748 097,58 0,59
Capgemini SE 4 746 155,95 740 138,70 0,59
Roche Holding AG 2 510 294,18 738 381,07 0,59
Danone SA 14 897 49,23 733 379,31 0,58
Cie de Saint-Gobain 15 800 45,65 721 270,00 0,57
Edenred 14 100 50,88 717 408,00 0,57
Fresenius SE & Co KGaA 27 264 26,25 715 680,00 0,57
Alcon Inc 11 000 63,98 703 773,65 0,56
Geberit AG 1 593 441,01 702 529,61 0,56
Burberry Group PLC 30 600 22,92 701 490,09 0,56
Orion Oyj B 13 623 51,24 698 042,52 0,55
Sage Group PLC/The 81 650 8,42 687 489,65 0,55
Svenska Handelsbanken AB 71 500 9,42 673 645,47 0,54
Eiffage SA 7 200 91,92 661 824,00 0,53
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Compass Group PLC 29 900 21,65 647 456,56 0,51
ASR Nederland NV 14 100 44,35 625 335,00 0,50
National Grid PLC 54 800 11,26 617 239,91 0,49
Dassault Systemes 17 800 33,50 596 211,00 0,47
Koninklijke DSM NV 5 200 114,30 594 360,00 0,47
H & M Hennes & Mauritz AB 57 600 10,06 579 552,50 0,46
Swiss Life Holding AG 1 200 482,83 579 399,60 0,46
Sonova Holding AG 2 600 222,07 577 394,54 0,46
Deutsche Post AG 16 351 35,18 575 228,18 0,46
Givaudan SA 200 2 868,85 573 769,25 0,46
Red Electrica Corp SA 34 700 16,26 564 222,00 0,45
Koninklijke Ahold Delhaize NV 21 000 26,84 563 640,00 0,45
Bureau Veritas SA 22 500 24,61 553 725,00 0,44
Assicurazioni Generali SpA 33 200 16,62 551 618,00 0,44
Vodafone Group PLC 579 600 0,95 551 379,75 0,44
Telefonica SA 162 700 3,39 550 739,50 0,44
Groupe Bruxelles Lambert SA 7 300 74,58 544 434,00 0,43
GEA Group AG 13 700 38,20 523 340,00 0,42
Lonza Group AG 1 140 458,83 523 069,76 0,42
WPP PLC 56 300 9,26 521 473,49 0,41
Swedbank AB 31 500 15,89 500 658,89 0,40
Vivendi SA 56 116 8,91 500 218,02 0,40
NatWest Group PLC 165 285 2,99 495 006,66 0,39
Informa PLC 70 500 7,00 493 292,60 0,39
3i Group PLC 32 300 15,15 489 324,86 0,39
ConvaTec Group PLC 184 900 2,63 485 680,54 0,39
Commerzbank AG 54 700 8,84 483 329,20 0,38
Enagas SA 30 463 15,53 472 938,08 0,38
Bouygues SA 16 500 28,04 462 660,00 0,37
Bunzl PLC 14 400 31,16 448 660,95 0,36
Inchcape PLC 47 700 9,26 441 709,06 0,35
SGS SA 200 2 177,20 435 440,83 0,35
Fresenius Medical Care AG & Co 14 200 30,57 434 094,00 0,34
Auto Trader Group PLC 73 700 5,82 429 125,65 0,34
Snam SpA 93 600 4,53 423 727,20 0,34
Legrand SA 5 600 74,82 418 992,00 0,33
Next PLC 6 300 65,57 413 068,10 0,33
Telefonaktiebolaget LM Ericsso 75 600 5,46 412 725,90 0,33
Halma PLC 18 100 22,29 403 487,24 0,32
Mediclinic International PLC 71 600 5,62 402 667,37 0,32
KESKO OYJ B 19 488 20,62 401 842,56 0,32
Merlin Properties Socimi SA 45 400 8,78 398 385,00 0,32
Carrefour SA 25 041 15,64 391 641,24 0,31
Gecina SA 4 100 95,15 390 115,00 0,31
Industrivarden AB 17 200 22,68 390 096,10 0,31
Sika AG 1 735 224,51 389 516,51 0,31
Hikma Pharmaceuticals PLC 22 100 17,53 387 336,18 0,31
Chocoladefabriken Lindt & Spru 4 96 202,04 384 808,18 0,31
IPSOS 6 500 58,50 380 250,00 0,30
Trelleborg AB 17 600 21,59 379 919,68 0,30
TIETOEVRY OYJ 14 200 26,52 376 584,00 0,30
Cie Financiere Richemont SA 3 100 121,42 376 393,03 0,30
Randstad NV 6 600 56,96 375 936,00 0,30
Renault SA 12 000 31,28 375 300,00 0,30
ACS Actividades de Construccio 14 000 26,77 374 780,00 0,30
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Smiths Group PLC 20 700 18,05 373 668,99 0,30
ELISA OYJ 7 500 49,46 370 950,00 0,29
Scout24 SE 7 900 46,93 370 747,00 0,29
Covivio 6 600 55,45 365 970,00 0,29
NN Group NV 9 554 38,16 364 580,64 0,29
Societe BIC SA 5 700 63,95 364 515,00 0,29
Smurfit Kappa Group PLC 10 400 34,56 359 424,00 0,29
ProSiebenSat.1 Media SE 42 600 8,35 355 710,00 0,28
Getinge AB 17 900 19,39 347 082,08 0,28
Kingfisher PLC 126 500 2,67 337 280,00 0,27
Telia Co AB 140 300 2,39 335 305,33 0,27
Assa Abloy AB 16 500 20,05 330 881,56 0,26
Gaztransport Et Technigaz SA 3 300 99,80 329 340,00 0,26
Sulzer AG 4 500 72,91 328 099,60 0,26
Bekaert SA 9 000 36,28 326 520,00 0,26
Publicis Groupe SA 5 458 59,42 324 314,36 0,26
Rubis SCA 13 147 24,60 323 416,20 0,26
Land Securities Group PLC 45 300 7,02 317 887,56 0,25
Experian PLC 10 000 31,77 317 668,25 0,25
Hornbach Baumarkt AG 5 900 53,80 317 420,00 0,25
Galenica AG 4 148 76,51 317 346,65 0,25
Credit Agricole SA 32 100 9,83 315 575,10 0,25
Marks & Spencer Group PLC 226 600 1,39 315 520,12 0,25
Evonik Industries AG 17 400 17,94 312 069,00 0,25
Spirax-Sarco Engineering PLC 2 589 119,87 310 353,13 0,25
ASM International NV 1 300 235,65 306 345,00 0,24
United Utilities Group PLC 27 300 11,20 305 643,83 0,24
Chr Hansen Holding A/S 4 500 67,20 302 404,55 0,24
Arkema SA 3 600 83,88 301 968,00 0,24
Amadeus IT Group SA 6 200 48,55 301 010,00 0,24
EssilorLuxottica SA 1 761 169,20 297 961,20 0,24
PSP Swiss Property AG 2 700 109,87 296 656,73 0,24
Paragon Banking Group PLC 46 000 6,36 292 722,31 0,23
Alten SA 2 500 116,80 292 000,00 0,23
Siemens Healthineers AG 6 200 46,73 289 726,00 0,23
Terna Rete Elettrica Nazionale 41 900 6,90 289 110,00 0,23
Wendel SA 3 300 87,20 287 760,00 0,23
Landis+Gyr Group AG 4 300 66,08 284 125,14 0,23
Aviva PLC 56 544 5,00 282 747,14 0,22
Mondi PLC 17 200 15,92 273 777,41 0,22
Mapfre SA 151 100 1,81 273 491,00 0,22
InterContinental Hotels Group 5 100 53,57 273 224,06 0,22
Ipsen SA 2 700 100,50 271 350,00 0,22
Rathbones Group PLC 11 800 22,98 271 175,53 0,22
Skanska AB 18 205 14,79 269 275,76 0,21
Telekom Austria AG 46 054 5,78 266 192,12 0,21
Elis SA 19 233 13,82 265 800,06 0,21
Sopra Steria Group 1 881 141,20 265 597,20 0,21
Rexel SA 14 400 18,44 265 536,00 0,21
Dunelm Group PLC 23 700 11,06 262 020,41 0,21
Eurazeo SA 4 500 58,10 261 450,00 0,21
Eutelsat Communications SA 37 559 6,96 261 410,64 0,21
Flughafen Zuerich AG 1 800 144,91 260 839,19 0,21
Arcadis NV 7 100 36,70 260 570,00 0,21
Dechra Pharmaceuticals PLC 8 800 29,56 260 169,51 0,21
Swiss Prime Site AG 3 200 81,16 259 725,27 0,21
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Acerinox SA 28 100 9,24 259 700,20 0,21
KBC Ancora 6 100 42,12 256 932,00 0,20
Ackermans & van Haaren NV 1 600 160,20 256 320,00 0,20
BioMerieux 2 600 97,92 254 592,00 0,20
Bankinter SA 39 900 6,27 250 093,20 0,20
Koninklijke Vopak NV 9 000 27,75 249 750,00 0,20
Plus500 Ltd 12 200 20,37 248 542,37 0,20
Klepierre 11 500 21,53 247 595,00 0,20
British Land Co PLC/The 54 300 4,46 242 276,30 0,19
Akzo Nobel NV 3 803 62,56 237 915,68 0,19
Topdanmark AS 4 800 49,14 235 871,92 0,19
Veidekke ASA 25 300 9,21 232 929,11 0,19
Georg Fischer AG 4 000 57,32 229 264,66 0,18
Emmi AG 289 792,91 229 150,23 0,18
SPIE SA 9 400 24,36 228 984,00 0,18
Securitas AB 29 137 7,80 227 136,54 0,18
Bechtle AG 6 829 33,06 225 766,74 0,18
Banco de Sabadell SA 255 900 0,88 225 396,72 0,18
Aegon NV 47 095 4,74 223 136,11 0,18
Freenet AG 10 900 20,42 222 578,00 0,18
STORA ENSO OYJ R 16 800 13,15 220 920,00 0,18
Forbo Holding AG 200 1 101,77 220 353,31 0,18
Holmen AB 5 900 37,10 218 912,26 0,17
Fagron 16 412 13,27 217 787,24 0,17
Valeo SA 12 900 16,70 215 430,00 0,17
Orkla ASA 31 000 6,75 209 161,03 0,17
Pets at Home Group Plc 64 600 3,20 206 891,58 0,16
Spectris PLC 6 100 33,90 206 797,17 0,16
UCB SA 2 800 73,56 205 968,00 0,16
Sixt SE 3 714 54,50 202 413,00 0,16
Direct Line Insurance Group PL 80 300 2,50 200 678,59 0,16
Clariant AG 13 400 14,84 198 793,93 0,16
Indivior PLC 9 500 20,91 198 686,64 0,16
Banca Generali SpA 6 100 32,06 195 566,00 0,16
Metall Zug AG 100 1 949,36 194 935,72 0,15
Vontobel Holding AG 3 100 62,08 192 434,47 0,15
Britvic PLC 21 700 8,77 190 407,84 0,15
Gerresheimer AG 3 025 62,80 189 970,00 0,15
H Lundbeck A/S 54 000 3,50 189 176,83 0,15
Italgas SpA 35 200 5,19 182 688,00 0,15
Virbac SA 800 228,00 182 400,00 0,14
Jyske Bank A/S 3 003 60,69 182 258,22 0,14
Balfour Beatty PLC 47 500 3,81 181 092,36 0,14
NOKIAN RENKAAT OYJ 18 900 9,58 181 062,00 0,14
LEG Immobilien AG 2 973 60,86 180 936,78 0,14
Kojamo Oyj 13 100 13,80 180 780,00 0,14
Spirent Communications PLC 61 200 2,94 179 830,27 0,14
DCC PLC 3 900 46,07 179 692,04 0,14
Stroeer SE & Co KGaA 4 100 43,56 178 596,00 0,14
Boiron SA 3 500 50,70 177 450,00 0,14
Investec PLC 30 700 5,78 177 297,73 0,14
Nexity SA 6 800 26,06 177 208,00 0,14
L E Lundbergforetagen AB 4 400 39,81 175 168,53 0,14
EMIS Group PLC 8 140 21,14 172 081,56 0,14
Atea ASA 15 697 10,84 170 196,02 0,14
Signify NV 5 400 31,38 169 452,00 0,13
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Kinnevik AB 13 159 12,84 168 922,91 0,13
HUGO BOSS AG 3 100 54,16 167 896,00 0,13
u-blox Holding AG 1 500 111,59 167 391,56 0,13
SimCorp A/S 2 600 64,31 167 205,05 0,13
Outokumpu OYJ 34 600 4,73 163 692,60 0,13
DKSH Holding AG 2 300 71,09 163 502,97 0,13
IMMOFINANZ AG 14 000 11,62 162 680,00 0,13
Pirelli & C SpA 40 000 4,00 160 160,00 0,13
Rightmove PLC 27 700 5,78 159 972,22 0,13
Bilia AB 15 600 10,25 159 842,94 0,13
Pandox AB 15 100 10,43 157 562,39 0,13
Redrow PLC 30 400 5,12 155 790,92 0,12
ANDRITZ AG 2 900 53,55 155 295,00 0,12
Swisscom AG 300 513,01 153 903,02 0,12
APERAM SA 5 147 29,49 151 785,03 0,12
Imerys SA 4 100 36,34 148 994,00 0,12
TKH Group NV 4 000 37,16 148 640,00 0,12
Elekta AB 25 900 5,63 145 808,23 0,12
Electrolux AB 11 300 12,62 142 607,39 0,11
Swedish Orphan Biovitrum AB 7 300 19,34 141 154,80 0,11
Tele2 AB 18 483 7,63 141 001,80 0,11
Portucel SA 40 800 3,45 140 923,20 0,11
Unipol Gruppo SpA 30 832 4,56 140 532,26 0,11
Implenia AG 3 600 38,53 138 713,22 0,11
Morgan Advanced Materials PLC 37 800 3,55 134 250,69 0,11
STO SE & Co KGaA 886 150,40 133 254,40 0,11
Mobimo Holding AG 550 238,99 131 442,37 0,10
Sonae SGPS SA 136 900 0,94 128 001,50 0,10
VAT Group AG 500 256,00 127 999,35 0,10
Peab AB 23 500 5,30 124 502,47 0,10
Fugro NV 11 000 11,20 123 200,00 0,10
SES SA 20 000 6,09 121 800,00 0,10
REN - Redes Energeticas Nacion 48 210 2,52 121 489,20 0,10
Vesuvius PLC 26 200 4,56 119 591,88 0,10
Domino's Pizza Group PLC 35 838 3,31 118 742,98 0,09
Capita PLC 430 600 0,27 117 969,27 0,09
Greggs PLC 4 400 26,49 116 569,45 0,09
Schoeller-Bleckmann Oilfield E 2 000 58,20 116 400,00 0,09
HOCHTIEF AG 2 200 52,68 115 896,00 0,09
Alfa Financial Software Holdin 59 800 1,87 112 102,00 0,09
Metropole Television SA 7 300 15,35 112 055,00 0,09
Burckhardt Compression Holding 200 557,97 111 594,37 0,09
Per Aarsleff Holding A/S 3 100 35,23 109 226,86 0,09
NOS SGPS SA 28 500 3,78 107 844,00 0,09
D'ieteren SA/NV 600 179,20 107 520,00 0,09
Corp Financiera Alba SA 2 489 43,15 107 400,35 0,09
Grafton Group PLC 11 900 8,91 105 976,07 0,08
Arnoldo Mondadori Editore SpA 58 300 1,81 105 406,40 0,08
Firstgroup PLC 91 600 1,14 104 477,06 0,08
Television Francaise 1 14 600 7,16 104 463,00 0,08
Colruyt SA 4 900 21,30 104 370,00 0,08
Cranswick PLC 3 000 34,76 104 278,30 0,08
Redde Northgate PLC 22 400 4,65 104 219,58 0,08
Orior AG 1 400 74,23 103 918,46 0,08
Premier Foods PLC 84 300 1,23 103 385,94 0,08
Saras SpA 89 200 1,15 102 490,80 0,08
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CITYCON OYJ 16 200 6,26 101 331,00 0,08
ALD SA 9 240 10,76 99 422,40 0,08
Aurubis AG 1 300 76,36 99 268,00 0,08
Dredging Environmental & Marin 800 124,00 99 200,00 0,08
Loomis AB 3 800 25,64 97 425,42 0,08
NCC AB 11 100 8,72 96 768,77 0,08
Keller Group PLC 10 700 9,03 96 666,91 0,08
Europris ASA 14 800 6,53 96 634,04 0,08
Grand City Properties SA 10 364 9,19 95 245,16 0,08
Zumtobel Group AG 13 871 6,81 94 461,51 0,08
Software AG 3 892 24,22 94 264,24 0,07
Takkt AG 6 900 13,54 93 426,00 0,07
Daetwyler Holding AG 500 186,33 93 164,09 0,07
JM AB 6 000 15,43 92 566,70 0,07
Axfood AB 3 566 25,63 91 394,09 0,07
Coface SA 7 100 12,14 86 194,00 0,07
Glenveagh Properties PLC 101 700 0,85 86 038,20 0,07
TBC Bank Group PLC 3 300 25,63 84 594,84 0,07
Hera SpA 33 000 2,52 83 127,00 0,07
Credito Emiliano SpA 12 500 6,63 82 875,00 0,07
Construcciones y Auxiliar de F 3 100 26,50 82 150,00 0,07
Maire Tecnimont SpA 26 200 3,10 81 272,40 0,06
Bossard Holding AG 400 202,33 80 931,24 0,06
Mekonomen AB 7 813 10,09 78 864,01 0,06
Burkhalter Holding AG 1 000 77,57 77 569,23 0,06
Recordati SpA 2 000 38,75 77 500,00 0,06
Almirall SA 8 451 9,04 76 397,04 0,06
Agrana Beteiligungs AG 4 900 14,95 73 255,00 0,06
Draegerwerk AG & Co KGaA 2 000 36,30 72 600,00 0,06
Piaggio & C SpA 25 800 2,80 72 343,20 0,06
NSI NV 3 100 23,25 72 075,00 0,06
Telenet Group Holding NV 4 700 15,25 71 675,00 0,06
Maisons du Monde SA 6 100 11,75 71 675,00 0,06
Bytes Technology Group PLC 16 400 4,37 71 673,55 0,06
AG Barr PLC 11 900 6,02 71 627,25 0,06
SFS Group AG 800 88,61 70 885,72 0,06
Vistry Group PLC 10 000 7,06 70 636,86 0,06
Coltene Holding AG 900 77,16 69 447,75 0,06
Fnac Darty SA 2 000 34,44 68 880,00 0,05
AGFA-Gevaert NV 25 757 2,67 68 771,19 0,05
Arjo AB 19 700 3,49 68 767,75 0,05
Matas A/S 7 295 9,37 68 379,28 0,05
Mersen SA 1 800 37,75 67 950,00 0,05
Guerbet 4 000 16,96 67 840,00 0,05
Samhallsbyggnadsbolaget i Nord 40 000 1,69 67 771,08 0,05
Nemetschek SE 1 400 47,69 66 766,00 0,05
Koninklijke BAM Groep NV 30 600 2,17 66 402,00 0,05
Kaufman & Broad SA 2 400 27,45 65 880,00 0,05
Krones AG 600 105,00 63 000,00 0,05
Advanced Medical Solutions Gro 21 400 2,92 62 591,83 0,05
Intershop Holding AG 100 610,63 61 062,98 0,05
Wuestenrot & Wuerttembergische 3 900 15,44 60 216,00 0,05
Ion Beam Applications 3 800 15,56 59 128,00 0,05
ORIOLA OYJ B 33 924 1,74 59 027,76 0,05
Softcat PLC 4 400 13,37 58 831,30 0,05
ACEA SpA 4 500 12,92 58 140,00 0,05
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Barry Callebaut AG 31 1 852,14 57 416,42 0,05
Tokmanni Group Corp 5 000 11,29 56 450,00 0,04
Vastned Retail NV 2 600 21,15 54 990,00 0,04
alstria office REIT-AG 6 821 7,80 53 203,80 0,04
Halfords Group PLC 22 000 2,36 51 924,59 0,04
Autoneum Holding AG 500 103,29 51 645,31 0,04
YIT OYJ 20 600 2,46 50 676,00 0,04
Bell Food Group AG 200 241,01 48 202,29 0,04
Clas Ohlson AB 7 400 6,45 47 762,48 0,04
Cloetta AB 25 500 1,87 47 684,49 0,04
Ninety One PLC 22 421 2,10 47 069,38 0,04
UNIQA Insurance Group AG 6 700 7,00 46 900,00 0,04
Amadeus Fire AG 400 115,60 46 240,00 0,04
GB Group PLC 13 000 3,55 46 214,91 0,04
Banca IFIS SpA 3 400 13,31 45 254,00 0,04
H Lundbeck A/S 13 500 3,21 43 354,54 0,03
Medacta Group SA 400 104,30 41 721,31 0,03
Washtec AG 1 200 34,50 41 400,00 0,03
Neinor Homes SA 4 900 8,18 40 082,00 0,03
Vossloh AG 1 000 39,10 39 100,00 0,03
Quadient SAS 2 800 13,77 38 556,00 0,03
F-SECURE OYJ 13 600 2,83 38 488,00 0,03
Ypsomed Holding AG 215 170,94 36 751,21 0,03
CECONOMY AG 19 200 1,86 35 654,40 0,03
Zehnder Group AG 600 56,51 33 903,63 0,03
Alliance Pharma PLC 56 600 0,60 33 876,33 0,03
Ascom Holding AG 4 500 7,52 33 858,06 0,03
Vilmorin & Cie SA 722 45,65 32 959,30 0,03
Accelleron Industries Ltd 1 650 19,39 31 988,95 0,03
Inwido AB 2 900 9,92 28 778,51 0,02
Learning Technologies Group PL 21 500 1,30 28 018,72 0,02
Adesso SE 200 131,80 26 360,00 0,02
Wereldhave NV 2 100 12,48 26 208,00 0,02
Cie des Alpes 1 802 14,38 25 912,76 0,02
Watkin Jones PLC 20 000 1,13 22 676,07 0,02
Brunel International NV 2 284 9,58 21 880,72 0,02
Kering 46 475,50 21 873,00 0,02
Grieg Seafood ASA 2 800 7,48 20 931,89 0,02
WITHSECURE OYJ 13 600 1,37 18 672,80 0,01
Ascopiave SpA 7 463 2,40 17 873,88 0,01
Belimo Holding AG 40 445,57 17 822,69 0,01
Tecan Group AG 37 417,62 15 451,87 0,01
MFE-MediaForEurope NV 37 350 0,36 13 498,29 0,01
Siegfried Holding AG 18 621,26 11 182,73 0,01
Partners Group Holding AG 12 827,14 9 925,62 0,01
Cie d'Entreprises CFE 800 9,54 7 632,00 0,01
Cewe Stiftung & Co KGAA 48 88,70 4 257,60 0,00
XXL ASA 8 065 0,36 2 928,65 0,00
Henkel AG & Co KGaA 44 65,02 2 860,88 0,00
Berkeley Group Holdings PLC 45 42,61 1 917,36 0,00
Intertek Group PLC 39 45,56 1 776,66 0,00
Alfa Laval AB 28 26,99 755,77 0,00
Spar Nord Bank A/S 47 14,31 672,52 0,00
Gjensidige Forsikring ASA 35 18,28 639,81 0,00
SKF AB 43 14,27 613,48 0,00
Hamburger Hafen und Logistik A 41 11,90 487,90 0,00
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Atlas Copco AB 44 11,04 485,55 0,00
SpareBank 1 Nord Norge 49 9,13 447,40 0,00
Sparebank 1 Oestlandet 30 11,53 345,82 0,00
Eurocommercial Properties NV 11 22,60 248,60 0,00
Kemira OYJ 14 14,33 200,62 0,00
Manitou BF SA 5 24,80 124,00 0,00
Uponor OYJ 7 16,61 116,27 0,00
Persimmon PLC 8 13,74 109,95 0,00
ForFarmers NV 31 2,93 90,68 0,00
Schouw & Co 1 70,47 70,47 0,00
Dustin Group AB 19 3,70 70,31 0,00
Credit Suisse Group AG 10 2,80 27,99 0,00

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     121 041 693,33 96,18

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
STOXX EUROPE 600 Mar23 200/ 4 248 900 *) 424,10 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     4 801 759,60 3,82
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 104,81 / 128,60 123,75 / 158,19 100,87 / 134,32
IA/IB osuuden arvo, EUR 118,14 / 128,20 139,91 / 158,17 119,16 / 134,70
Rahaston koko, EUR 227 069 648,57 251 107 309,12 125 843 452,93
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     142 943,06
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     788 341,55
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     41 092,20
Osuudenomistajien lukumäärä     1 759
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,06
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     49,97
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     1 425 977,73
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Vuoden 2022 aikana nähtiin käännöksiä muutamassa pitkään
vallinneessa ja rahaston kannalta merkittävässä trendissä. Arvo-
osakkeet tekivät vahvan paluun ja pärjäsivät huomattavasti
indeksiä paremmin. Toinen merkittävä tekijä oli energiasektorin
poikkeuksellisen vahva suoriutuminen.

Arvo-osakkeiden kääntynyt vire oli rahastolle eduksi läpi vuoden.
Toisaalta rahastolla on ESG-politiikkansa myötä merkittävä alipaino
fossiilissa polttoaineissa, joten se menetti tätä kautta tuottoja
vertailuindeksiin nähden. Toisaalta rahaston ylipaino pienemmissä-
ja keskikokoisissa osakkeissa avitti rahaston tuottoa suhteessa
vertailuindeksiin.

Rahaston arvo laski -5,67 % vuonna 2022 ja vertailuindeksin arvo laski
-12,98 % vastaavalla ajanjaksolla. Rahaston hyödyntämistä faktoreista
arvo oli vahvin ja momentum heikoin.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen osakerahasto
Toiminta alkanut 25.8.2020
Salkunhoitaja Mattias Lagerspetz, Peter Lindahl, Antti

Sivonen
Bloomberg A/B/IA/IB EVEFGAE FH/EVEFGBE FH/EVEFGIA

FH/
Reuters A/B/IA/IB LP68620181/LP68620182/

LP68620183/
ISIN A/B/IA/IB FI4000441480/FI4000441498/
Markkinointilupa FI, ES, IT
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,95 % p.a. (A, B)
0,65 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Maailma suuryhtiöt sekatyyli osakkeet

Vertailuindeksi MSCI World TR Net (EUR)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Cisco Systems Inc 1,76
Visa Inc 1,70
UnitedHealth Group Inc 1,68
Accenture PLC 1,23
Nippon Telegraph & Telephone C 1,14
Procter & Gamble Co/The 1,09
Costco Wholesale Corp 1,05
Apple Inc 1,02
Microsoft Corp 1,02
Mastercard Incorporated 1,00

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Terveydenhuolto 22,44
Informaatioteknologia 19,02
Rahoitus 11,28
Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,76
Päivittäistavarat 9,20
Kulutustavarat ja -palvelut 8,51
Viestintäpalvelut 6,27
Perusteollisuus 3,31
Muut 5,34
Käteinen 4,87

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -5,72 -7,79 2,07
3 kuukautta 3,83 0,33 3,50
6 kuukautta 2,44 0,78 1,66
1 vuosi -5,67 -12,98 7,31
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta 23,81 22,56 1,25
Toiminnan alusta p.a. 9,51 9,04 0,47

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 114,09 / 123,81 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 114,89 / 124,69 -
Rahaston koko, milj. EUR 32,33 -
Volatiliteetti, % 13,87 16,55
Sharpen luku -0,39 -0,76
Tracking error, % 5,04 -
Information ratio 1,45 -
Selitysaste R2 0,92 -
Beta 0,80 -
Alfa, % 4,84 -
TER, % 0,95 -
Salkun kiertonopeus 0,33 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 57,91
Japani 8,10
Sveitsi 3,95
Iso-Britannia 3,94
Ranska 3,82
Kanada 3,62
Australia 2,42
Irlanti 1,80
Muut 9,57
Käteinen 4,87
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    30 760 802,02 95,13

Osakkeet       95,13
Cisco Systems Inc 12 800 44,48 569 340,37 1,76
Visa Inc 2 840 193,98 550 897,16 1,70
UnitedHealth Group Inc 1 100 495,01 544 510,53 1,68
Accenture PLC 1 600 249,14 398 621,91 1,23
Nippon Telegraph & Telephone C 13 800 26,81 369 914,14 1,14
Procter & Gamble Co/The 2 500 141,51 353 765,00 1,09
Costco Wholesale Corp 800 426,22 340 973,81 1,05
Apple Inc 2 720 121,31 329 965,55 1,02
Microsoft Corp 1 470 223,91 329 149,34 1,02
Mastercard Incorporated 1 000 324,66 324 662,71 1,00
CSL Ltd 1 700 183,16 311 372,08 0,96
Unilever PLC 6 500 47,23 306 973,91 0,95
AbbVie Inc 1 800 150,89 271 600,77 0,84
Alphabet Inc 3 200 82,84 265 100,60 0,82
Cigna Corp 830 309,36 256 768,78 0,79
Coca-Cola Co/The 4 300 59,39 255 378,37 0,79
Tokio Marine Holdings Inc 12 000 20,15 241 761,37 0,75
International Business Machine 1 800 131,54 236 778,86 0,73
Mizuho Financial Group Inc 17 500 13,22 231 429,69 0,72
AutoZone Inc 100 2 302,58 230 258,16 0,71
Zurich Insurance Group AG 500 447,90 223 948,23 0,69
AXA SA 8 500 26,06 221 467,50 0,68
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 7 500 29,29 219 690,76 0,68
ABB Ltd 7 400 28,42 210 271,34 0,65
McKesson Corp 600 350,24 210 141,45 0,65
Discover Financial Services 2 300 91,34 210 082,63 0,65
Aflac Inc 3 100 67,17 208 219,97 0,64
PepsiCo Inc 1 200 168,68 202 410,72 0,63
Johnson & Johnson 1 200 164,93 197 917,93 0,61
Exelon Corp 4 900 40,36 197 775,08 0,61
Elevance Health Inc 400 478,94 191 576,49 0,59
Merck & Co Inc 1 800 103,59 186 461,88 0,58
Chubb Ltd 900 205,97 185 369,50 0,57
Gilead Sciences Inc 2 300 80,15 184 356,47 0,57
General Mills Inc 2 300 78,29 180 061,62 0,56
DuPont de Nemours Inc 2 800 64,08 179 416,46 0,55
Colgate-Palmolive Co 2 400 73,56 176 551,98 0,55
CVS Health Corp 1 980 87,01 172 275,99 0,53
Mondelez International Inc 2 700 62,23 168 017,37 0,52
Becton Dickinson and Co 700 237,43 166 201,39 0,51
Oversea-Chinese Banking Corp L 19 300 8,49 163 906,01 0,51
Roper Technologies Inc 400 403,43 161 370,62 0,50
RELX PLC 6 200 25,84 160 196,04 0,50
Sanofi 1 750 89,84 157 220,00 0,49
TJX Cos Inc/The 2 100 74,32 156 071,15 0,48
BioMarin Pharmaceutical Inc 1 600 96,62 154 599,69 0,48
Hilton Worldwide Holdings Inc 1 300 117,98 153 370,99 0,47
Consolidated Edison Inc 1 700 88,99 151 278,65 0,47
Lowe's Cos Inc 800 186,02 148 818,45 0,46
Bristol-Myers Squibb Co 2 200 67,18 147 789,55 0,46
Quest Diagnostics Inc 1 000 146,06 146 062,28 0,45
Bayerische Motoren Werke AG 1 700 83,38 141 746,00 0,44
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Koninklijke Ahold Delhaize NV 5 200 26,84 139 568,00 0,43
PACCAR Inc 1 500 92,40 138 606,97 0,43
Eli Lilly & Co 400 341,57 136 628,54 0,42
American International Group I 2 300 59,04 135 803,18 0,42
Mettler-Toledo International I 100 1 349,56 134 956,35 0,42
Regeneron Pharmaceuticals Inc 200 673,63 134 725,74 0,42
JM Smucker Co/The 900 147,95 133 153,45 0,41
Constellation Energy Corp 1 633 80,49 131 441,98 0,41
United Therapeutics Corp 500 259,64 129 821,20 0,40
Paychex Inc 1 200 107,89 129 472,95 0,40
Snam SpA 28 500 4,53 129 019,50 0,40
CGI Inc 1 600 80,54 128 865,66 0,40
Cognizant Technology Solutions 2 400 53,40 128 150,88 0,40
Wolters Kluwer NV 1 300 97,76 127 088,00 0,39
Novartis AG 1 500 84,65 126 971,51 0,39
McDonald's Corp 500 246,05 123 024,14 0,38
Oracle Corp 1 600 76,32 122 108,21 0,38
GlaxoSmithKline PLC 7 440 16,23 120 785,58 0,37
Corteva Inc 2 200 54,88 120 737,59 0,37
Power Assets Holdings Ltd 23 500 5,12 120 252,44 0,37
Mercedes-Benz Group AG 1 900 61,40 116 660,00 0,36
Union Pacific Corp 600 193,33 116 000,19 0,36
Shaw Communications Inc 4 300 26,92 115 758,67 0,36
TELUS CORPORATION 6 400 18,03 115 406,03 0,36
Fiserv Inc 1 200 94,37 113 238,41 0,35
Fujitsu Ltd 900 125,51 112 960,92 0,35
Henry Schein Inc 1 500 74,57 111 857,52 0,35
Laboratory Corp of America Hol 500 219,86 109 929,51 0,34
NOKIA OYJ 25 300 4,33 109 473,10 0,34
Hewlett Packard Enterprise Co 7 200 14,90 107 289,11 0,33
International Paper Co 3 300 32,33 106 698,10 0,33
Ferguson PLC 900 117,90 106 107,75 0,33
Mitsubishi UFJ Financial Group 16 700 6,33 105 784,32 0,33
Whirlpool Corp 800 132,08 105 660,80 0,33
STMicroelectronics NV 3 200 33,00 105 584,00 0,33
WW Grainger Inc 200 519,35 103 870,03 0,32
Dollarama Inc 1 900 54,65 103 832,44 0,32
Westinghouse Air Brake Technol 1 100 93,19 102 507,82 0,32
Allstate Corp/The 800 126,60 101 283,79 0,31
Kao Corp 2 700 37,44 101 097,30 0,31
AGNC Investment Corp 10 200 9,66 98 566,83 0,30
Jack Henry & Associates Inc 600 163,91 98 348,35 0,30
Amgen Inc 400 245,22 98 086,92 0,30
Viatris Inc 9 400 10,39 97 681,71 0,30
Ingersoll Rand Inc 2 000 48,78 97 567,81 0,30
Sekisui House Ltd 5 800 16,63 96 435,93 0,30
Waters Corp 300 319,85 95 956,30 0,30
Zoetis Inc 700 136,83 95 779,84 0,30
Pembina Pipeline Corp 3 000 31,72 95 150,35 0,29
DBS Group Holdings Ltd 4 000 23,65 94 603,26 0,29
Gartner Inc 300 313,84 94 152,47 0,29
Marsh & McLennan Cos Inc 600 154,50 92 701,55 0,29
Publicis Groupe SA 1 557 59,42 92 516,94 0,29
ONEOK Inc 1 500 61,34 92 012,51 0,28
NN Group NV 2 400 38,16 91 584,00 0,28
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Merck KGaA 500 180,90 90 450,00 0,28
Johnson Controls International 1 500 59,75 89 631,67 0,28
Automatic Data Processing Inc 400 223,01 89 205,92 0,28
Sherwin-Williams Co/The 400 221,59 88 634,52 0,27
Suncorp Group Ltd 11 500 7,66 88 130,18 0,27
SS&C Technologies Holdings Inc 1 800 48,61 87 491,71 0,27
Compass Group PLC 4 000 21,65 86 616,26 0,27
TE Connectivity Ltd 800 107,18 85 747,63 0,27
Thomson Reuters Corp 800 106,59 85 273,71 0,26
SoftBank Group Corp 2 100 40,22 84 451,89 0,26
Bunge Ltd 900 93,15 83 836,42 0,26
Agilent Technologies Inc 600 139,72 83 833,62 0,26
Omnicom Group Inc 1 100 76,16 83 774,80 0,26
Vivendi SA 9 200 8,91 82 008,80 0,25
Annaly Capital Management Inc 4 150 19,68 81 678,73 0,25
Vertex Pharmaceuticals Inc 300 269,62 80 886,98 0,25
ExlService Holdings Inc 500 158,19 79 095,28 0,24
Dell Technologies Inc 2 100 37,55 78 859,06 0,24
Akamai Technologies Inc 1 000 78,71 78 707,81 0,24
Biogen Inc 300 258,55 77 565,01 0,24
Centene Corp 1 000 76,57 76 569,72 0,24
Perrigo Co PLC 2 400 31,83 76 388,59 0,24
Fresenius SE & Co KGaA 2 900 26,25 76 125,00 0,24
BorgWarner Inc 2 000 37,58 75 159,89 0,23
FactSet Research Systems Inc 200 374,60 74 919,00 0,23
Rohm Co Ltd 1 100 67,90 74 694,50 0,23
Spectris PLC 2 200 33,90 74 582,59 0,23
Prudential Financial Inc 800 92,86 74 289,72 0,23
ACS Actividades de Construccio 2 773 26,77 74 233,21 0,23
Singapore Telecommunications L 40 400 1,79 72 394,37 0,22
Autoliv Inc 1 000 71,50 71 499,93 0,22
Sage Group PLC/The 8 400 8,42 70 727,66 0,22
PennyMac Financial Services In 1 300 52,90 68 771,77 0,21
Premier Inc 2 100 32,66 68 585,03 0,21
Kraft Heinz Co/The 1 800 38,01 68 416,97 0,21
Telefonica SA 20 200 3,39 68 377,00 0,21
HCA Holdings Inc 300 224,04 67 212,55 0,21
Computershare Ltd 4 000 16,68 66 705,49 0,21
Orion Oyj B 1 300 51,24 66 612,00 0,21
Open Text Corp 2 400 27,69 66 447,91 0,21
Verisk Analytics Inc 400 164,72 65 886,75 0,20
Ferrovial SA 2 675 24,47 65 457,25 0,20
Nexstar Media Group Incommon stock 400 163,42 65 367,63 0,20
TEGNA Inc 3 300 19,78 65 288,27 0,20
Hydro One Ltd 2 600 25,03 65 077,38 0,20
Inchcape PLC 7 000 9,26 64 821,04 0,20
Flowers Foods Inc 2 400 26,83 64 400,35 0,20
Verint Systems Inc 1 900 33,87 64 359,27 0,20
Eiffage SA 700 91,92 64 344,00 0,20
Tyson Foods Inc 1 100 58,12 63 932,59 0,20
Taisei Corp 2 100 30,28 63 593,29 0,20
DaVita Inc 900 69,72 62 744,97 0,19
Investor AB 3 700 16,90 62 542,31 0,19
Cie Generale des Etablissement 2 400 25,99 62 364,00 0,19
Concentrix Corp 500 124,33 62 163,30 0,19
Liberty Global PLC 3 500 17,67 61 859,86 0,19
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Illinois Tool Works Inc 300 205,69 61 705,80 0,19
Acadia Healthcare Co Inc 800 76,86 61 487,33 0,19
Carrefour SA 3 900 15,64 60 996,00 0,19
Valvoline Inc 2 000 30,48 60 968,21 0,19
Ashland Inc 600 100,40 60 238,08 0,19
AutoNation Inc 600 100,18 60 109,24 0,19
Best Buy Co Inc 800 74,89 59 911,30 0,19
Packaging Corp of America 500 119,42 59 712,43 0,18
MGIC Investment Corp 4 900 12,14 59 474,35 0,18
Western Union Co/The 4 600 12,86 59 140,10 0,18
Orange SA 6 300 9,28 58 470,30 0,18
Harley-Davidson Inc 1 500 38,84 58 260,59 0,18
Voya Financial Inc 1 000 57,41 57 410,95 0,18
Hitachi Transport System Ltd 900 63,34 57 009,51 0,18
Allscripts Healthcare Solution 3 400 16,47 55 997,39 0,17
Elanco Animal Health Inc 4 900 11,41 55 905,89 0,17
Fair Isaac Corp 100 558,87 55 887,21 0,17
QIAGEN NV 1 200 46,56 55 874,14 0,17
Fox Corp 2 100 26,56 55 781,71 0,17
Woolworths Group Ltd 2 600 21,36 55 538,69 0,17
Infratil Ltd 10 800 5,13 55 401,04 0,17
Robert Half International Inc 800 68,93 55 145,88 0,17
NIKE Inc 500 109,25 54 623,97 0,17
ManpowerGroup Inc 700 77,69 54 383,08 0,17
B&M European Value Retail SA 11 700 4,64 54 343,63 0,17
Juniper Networks Inc 1 800 29,84 53 711,78 0,17
Kajima Corp 4 900 10,94 53 627,85 0,17
ITT Inc 700 75,72 53 004,06 0,16
Wendel SA 600 87,20 52 320,00 0,16
American States Water Co 600 86,41 51 846,32 0,16
EVERTEC Inc 1 700 30,23 51 394,43 0,16
Hasbro Inc 900 56,96 51 266,51 0,16
Shizuoka Financial Group Inc 6 700 7,52 50 365,17 0,16
LKQ Corp 1 000 49,87 49 866,95 0,15
Japan Post Insurance Co Ltd 3 000 16,54 49 613,45 0,15
Yamato Holdings Co Ltd 3 300 14,87 49 072,64 0,15
Arrow Electronics Inc 500 97,63 48 816,58 0,15
Carter's Inc 700 69,66 48 762,43 0,15
Symantec Corp 2 395 20,01 47 920,13 0,15
DENTSPLY SIRONA Inc 1 600 29,73 47 564,54 0,15
ACI Worldwide Inc 2 200 21,47 47 243,36 0,15
DXC Technology Co 1 900 24,74 47 009,94 0,15
Crane Holdings Co 500 93,79 46 893,24 0,15
HB Fuller Co 700 66,87 46 808,27 0,14
NTT Data Corp 3 400 13,77 46 804,66 0,14
Wyndham Hotels & Resorts Inc 700 66,58 46 605,67 0,14
RioCan Real Estate Investment 3 100 14,58 45 203,32 0,14
Berry Global Group Inc 800 56,42 45 137,02 0,14
World Wrestling Entertainment 700 63,97 44 782,22 0,14
Encompass Health Corp 800 55,84 44 673,92 0,14
Univar Solutions Inc 1 500 29,69 44 535,74 0,14
Tokyo Tatemono Co Ltd 3 900 11,39 44 434,07 0,14
Sonova Holding AG 200 222,07 44 414,96 0,14
Fidelity National Information 700 63,35 44 344,33 0,14
Bureau Veritas SA 1 800 24,61 44 298,00 0,14
UCB SA 600 73,56 44 136,00 0,14
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Geberit AG 100 441,01 44 101,04 0,14
Envista Holdings Corp 1 400 31,44 44 011,02 0,14
Volvo AB 2 600 16,90 43 930,01 0,14
Sonic Healthcare Ltd 2 300 19,08 43 874,77 0,14
Flughafen Zuerich AG 300 144,91 43 473,20 0,13
HEICO Corp 300 143,45 43 034,41 0,13
Getinge AB 2 200 19,39 42 658,13 0,13
GEA Group AG 1 100 38,20 42 020,00 0,13
Arkema SA 500 83,88 41 940,00 0,13
SNC-Lavalin Group Inc 2 500 16,47 41 164,19 0,13
Cie de Saint-Gobain 900 45,65 41 085,00 0,13
Abrdn PLC 19 200 2,14 41 033,75 0,13
Gildan Activewear Inc 1 600 25,59 40 941,98 0,13
Medipal Holdings Corp 3 300 12,41 40 936,98 0,13
Canadian Utilities Ltd 1 600 25,29 40 467,19 0,13
Envestnet Inc 700 57,61 40 324,91 0,12
ASR Nederland NV 900 44,35 39 915,00 0,12
Fresenius Medical Care AG & Co 1 300 30,57 39 741,00 0,12
Star Group LP 3 500 11,25 39 377,25 0,12
PerkinElmer Inc 300 130,92 39 275,48 0,12
Obayashi Corp 5 500 7,11 39 110,76 0,12
Bread Financial Holdings Inc 1 100 35,16 38 677,93 0,12
ALD SA 3 500 10,76 37 660,00 0,12
Greif Inc 600 62,61 37 566,87 0,12
Insight Enterprises Inc 400 93,62 37 447,36 0,12
ASM Pacific Technology Ltd 5 600 6,66 37 302,95 0,12
Enagas SA 2 400 15,53 37 260,00 0,12
Sealed Air Corp 800 46,57 37 256,90 0,12
Patterson Cos Inc 1 400 26,17 36 638,81 0,11
Supernus Pharmaceuticals Inc 1 100 33,30 36 634,14 0,11
TRI Pointe Group Inc 2 100 17,36 36 449,28 0,11
Bekaert SA 1 000 36,28 36 280,00 0,11
Sirius XM Holdings Inc 6 600 5,45 35 987,12 0,11
Baker Hughes a GE Co 1 300 27,57 35 842,40 0,11
Tenaris SA 2 200 16,29 35 827,00 0,11
Viking Therapeutics Inc 4 000 8,78 35 105,74 0,11
Mattel Inc 2 100 16,66 34 978,76 0,11
Mediclinic International PLC 6 200 5,62 34 867,85 0,11
Beacon Roofing Supply Inc 700 49,29 34 501,66 0,11
TIETOEVRY OYJ 1 300 26,52 34 476,00 0,11
carsales.com Ltd 2 604 13,21 34 408,73 0,11
Haleon PLC 9 300 3,70 34 379,49 0,11
Syneos Health Inc 1 000 34,25 34 246,77 0,11
Red Electrica Corp SA 2 100 16,26 34 146,00 0,11
Sensient Technologies Corp 500 68,08 34 041,36 0,11
Auto Trader Group PLC 5 800 5,82 33 771,08 0,10
Mr Cooper Group Inc 900 37,47 33 721,11 0,10
Dick's Sporting Goods Inc 300 112,31 33 693,10 0,10
FUJIFILM Holdings Corp 700 47,21 33 043,57 0,10
Clariant AG 2 200 14,84 32 637,81 0,10
Nippon Express Holdings Co Ltd 600 53,72 32 234,85 0,10
Kobayashi Pharmaceutical Co Lt 500 64,34 32 170,72 0,10
HKT Trust & HKT Ltd 28 000 1,15 32 074,50 0,10
CSG Systems International Inc 600 53,41 32 043,32 0,10
Ackermans & van Haaren NV 200 160,20 32 040,00 0,10
Armstrong World Industries Inc 500 64,04 32 019,98 0,10
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MEDNAX Inc 2 300 13,87 31 910,74 0,10
Integra LifeSciences Holdings 600 52,35 31 410,30 0,10
TechnipFMC PLC 2 700 11,38 30 729,66 0,10
IMI PLC 2 100 14,55 30 544,94 0,09
Morguard North American Reside 2 700 11,18 30 184,77 0,09
SCREEN Holdings Co Ltd 500 60,28 30 140,01 0,09
Gaztransport Et Technigaz SA 300 99,80 29 940,00 0,09
LXP Industrial Trust 3 200 9,36 29 936,98 0,09
Zurn Water Solutions Corp 1 500 19,75 29 620,47 0,09
Rush Enterprises Inc 600 48,81 29 287,15 0,09
IPSOS 500 58,50 29 250,00 0,09
Prestige Brands Holdings Inc 500 58,45 29 223,66 0,09
Sulzer AG 400 72,91 29 164,41 0,09
Ennis Inc 1 400 20,69 28 965,97 0,09
Ansell Ltd 1 600 17,97 28 759,74 0,09
Kamigumi Co Ltd 1 500 19,15 28 718,52 0,09
Knight Therapeutics Inc 8 000 3,57 28 597,55 0,09
Ebro Foods SA 1 900 14,66 27 854,00 0,09
Recordati SpA 700 38,75 27 125,00 0,08
Pirelli & C SpA 6 600 4,00 26 426,40 0,08
Scholastic Corp 700 36,84 25 789,65 0,08
Berkeley Group Holdings PLC 600 42,61 25 564,78 0,08
Nelnet Inc 300 84,73 25 418,98 0,08
Hikma Pharmaceuticals PLC 1 400 17,53 24 537,13 0,08
Resources Connection Inc 1 400 17,16 24 025,02 0,07
Artis Real Estate Investment T 3 800 6,22 23 627,49 0,07
CommVault Systems Inc 400 58,67 23 468,56 0,07
Guidewire Software Inc 400 58,41 23 363,99 0,07
Eurazeo SA 400 58,10 23 240,00 0,07
Telekom Austria AG 4 000 5,78 23 120,00 0,07
InterDigital Inc/PA 500 46,20 23 098,83 0,07
Galenica AG 300 76,51 22 951,78 0,07
Republic Bancorp Inc/KY 600 38,21 22 923,30 0,07
Worley Ltd 2 400 9,55 22 914,10 0,07
Orora Ltd 12 400 1,84 22 809,71 0,07
Virbac SA 100 228,00 22 800,00 0,07
Tenet Healthcare Corp 500 45,55 22 776,71 0,07
Home Capital Group Inc 772 29,38 22 684,65 0,07
Nomura Real Estate Holdings In 1 100 20,16 22 181,05 0,07
Winmark Corp 100 220,19 22 018,58 0,07
Sixt SE 400 54,50 21 800,00 0,07
Resorttrust Inc 1 300 16,74 21 758,52 0,07
Collegium Pharmaceutical Inc 1 000 21,66 21 660,99 0,07
Morinaga Milk Industry Co Ltd 600 35,59 21 354,52 0,07
Iluka Resources Ltd 3 500 6,07 21 230,55 0,07
Veidekke ASA 2 300 9,21 21 175,37 0,07
Federal Agricultural Mortgage 200 105,23 21 046,64 0,07
Peapack-Gladstone Financial Co 600 34,75 20 850,57 0,06
Methode Electronics Inc 500 41,43 20 713,32 0,06
Boardwalk Real Estate Investme 600 34,11 20 466,85 0,06
NetLink NBN Trust 35 300 0,58 20 428,81 0,06
Nikkon Holdings Co Ltd 1 200 16,76 20 110,44 0,06
Ipsen SA 200 100,50 20 100,00 0,06
Rambus Inc 600 33,44 20 066,29 0,06
Phibro Animal Health Corp 1 600 12,52 20 032,68 0,06
Harvey Norman Holdings Ltd 7 600 2,63 19 978,55 0,06
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Dunelm Group PLC 1 800 11,06 19 900,28 0,06
MOS Food Services Inc 900 21,84 19 655,14 0,06
Descartes Systems Group Inc/Th 300 65,14 19 541,43 0,06
Mitsubishi Logistics Corp 900 21,59 19 430,69 0,06
New York Community Bancorp Inc 2 409 8,03 19 343,07 0,06
Faes Farma SA 5 500 3,51 19 305,00 0,06
Societe BIC SA 300 63,95 19 185,00 0,06
Fletcher Building Ltd 6 800 2,80 19 033,95 0,06
Progress Software Corp 400 47,10 18 841,32 0,06
Luther Burbank Corp 1 800 10,37 18 671,40 0,06
Firstgroup PLC 16 300 1,14 18 591,44 0,06
QCR Holdings Inc 400 46,35 18 538,82 0,06
Brookline Bancorp Inc 1 400 13,21 18 495,87 0,06
International Money Express In 800 22,75 18 202,70 0,06
Eutelsat Communications SA 2 594 6,96 18 054,24 0,06
HomeStreet Inc 700 25,75 18 025,30 0,06
Encore Capital Group Inc 400 44,76 17 903,93 0,06
Otsuka Corp 600 29,61 17 763,37 0,05
Acerinox SA 1 900 9,24 17 559,80 0,05
Diamond Hill Investment Group 100 172,75 17 274,64 0,05
Varex Imaging Corp 900 18,95 17 058,03 0,05
Office Depot Inc 400 42,52 17 007,61 0,05
SpartanNash Co 600 28,23 16 940,39 0,05
Group 1 Automotive Inc 100 168,40 16 840,48 0,05
Summerset Group Holdings Ltd 3 200 5,25 16 794,66 0,05
Iwatani Corp 400 41,26 16 502,19 0,05
Standard Motor Products Inc 500 32,49 16 245,74 0,05
Mirait One Corp 1 500 10,83 16 245,68 0,05
Domino's Pizza Group PLC 4 900 3,31 16 235,30 0,05
Archrock Inc 1 900 8,38 15 930,16 0,05
Cogeco Communications Inc 300 52,99 15 897,73 0,05
Amphastar Pharmaceuticals Inc 600 26,16 15 696,75 0,05
Washington Federal Inc 500 31,32 15 662,20 0,05
OneMain Holdings Inc 500 31,10 15 550,16 0,05
Knowles Corp 1 000 15,33 15 330,75 0,05
Ship Healthcare Holdings Inc 800 19,15 15 322,24 0,05
Boiron SA 300 50,70 15 210,00 0,05
Corcept Therapeutics Inc 800 18,96 15 170,16 0,05
Sienna Senior Living Inc 2 000 7,52 15 044,08 0,05
Innoviva Inc 1 200 12,37 14 845,25 0,05
ARB Corp Ltd 900 16,34 14 705,12 0,05
Arcadis NV 400 36,70 14 680,00 0,05
Sonae SGPS SA 15 700 0,94 14 679,50 0,05
Fagron 1 100 13,27 14 597,00 0,05
Levi Strauss & Co 1 000 14,49 14 490,45 0,04
WideOpenWest Inc 1 700 8,51 14 459,64 0,04
Sopra Steria Group 100 141,20 14 120,00 0,04
Mapfre SA 7 800 1,81 14 118,00 0,04
Pets at Home Group Plc 4 400 3,20 14 091,69 0,04
IMMOFINANZ AG 1 200 11,62 13 944,00 0,04
Blackmores Ltd 300 45,96 13 786,65 0,04
Fnac Darty SA 400 34,44 13 776,00 0,04
CorVel Corp 100 135,69 13 568,93 0,04
Myriad Genetics Inc 1 000 13,55 13 547,45 0,04
Portucel SA 3 900 3,45 13 470,60 0,04
Extendicare Inc 2 900 4,53 13 128,37 0,04
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Buckle Inc/The 300 42,34 12 702,49 0,04
PRA Group Inc 400 31,54 12 615,66 0,04
Vanda Pharmaceuticals Inc 1 800 6,90 12 419,59 0,04
Dream Office Real Estate Inves 1 200 10,31 12 372,03 0,04
Maxvalu Tokai Co Ltd 600 20,36 12 218,46 0,04
Golden Agri-Resources Ltd 67 800 0,17 11 818,44 0,04
Alten SA 100 116,80 11 680,00 0,04
AnaptysBio Inc 400 28,93 11 573,69 0,04
AZZ Inc 300 37,53 11 259,98 0,03
SES SA 1 800 6,09 10 962,00 0,03
Econocom Group SA/NV 3 800 2,85 10 830,00 0,03
Adeia Inc 1 200 8,85 10 621,35 0,03
NCC AB 1 200 8,72 10 461,49 0,03
Veeco Instruments Inc 600 17,35 10 408,48 0,03
Super Retail Group Ltd 1 500 6,82 10 225,42 0,03
Juroku Financial Group Inc 500 20,44 10 217,68 0,03
Zumtobel Group AG 1 500 6,81 10 215,00 0,03
Freenet AG 500 20,42 10 210,00 0,03
Pendal Group Ltd 3 200 3,19 10 204,41 0,03
Itochu Enex Co Ltd 1 300 7,48 9 726,03 0,03
Sheng Siong Group Ltd 8 400 1,15 9 663,92 0,03
K's Holdings Corp 1 200 8,04 9 644,80 0,03
REN - Redes Energeticas Nacion 3 800 2,52 9 576,00 0,03
ORIOLA OYJ B 5 500 1,74 9 570,00 0,03
ECN Capital Corp 4 900 1,92 9 400,48 0,03
Toyo Construction Co Ltd 1 500 6,12 9 180,95 0,03
Itoham Yonekyu Holdings Inc 1 800 4,99 8 990,70 0,03
SIGA Technologies Inc 1 300 6,87 8 933,29 0,03
Emergent BioSolutions Inc 800 11,03 8 821,25 0,03
Healius Ltd 4 500 1,95 8 793,29 0,03
Stroeer SE & Co KGaA 200 43,56 8 712,00 0,03
Corp Financiera Alba SA 200 43,15 8 630,00 0,03
ICON PLC 47 181,36 8 524,11 0,03
XBiotech Inc 2 600 3,28 8 520,61 0,03
Matas A/S 900 9,37 8 436,10 0,03
H Lundbeck A/S 2 400 3,50 8 407,86 0,03
Sagax AB 3 500 2,39 8 377,26 0,03
Tsumura & Co 400 20,65 8 259,65 0,03
Eagle Pharmaceuticals Inc/DE 300 27,29 8 187,29 0,03
AGFA-Gevaert NV 3 000 2,67 8 010,00 0,02
Russel Metals Inc 400 19,86 7 944,38 0,02
Arbonia AG 600 13,08 7 850,09 0,02
Europris ASA 1 200 6,53 7 835,19 0,02
Carriage Services Inc 300 25,71 7 713,93 0,02
Heiwado Co Ltd 500 15,26 7 631,19 0,02
Seven Bank Ltd 4 000 1,87 7 467,31 0,02
EDION Corp 800 9,16 7 330,51 0,02
Glenveagh Properties PLC 8 600 0,85 7 275,60 0,02
Avex Inc 600 12,00 7 199,40 0,02
Accelleron Industries Ltd 370 19,39 7 173,28 0,02
SIA Engineering Co Ltd 4 300 1,63 7 015,76 0,02
Joyful Honda Co Ltd 500 13,77 6 883,04 0,02
China Aviation Oil Singapore C 10 600 0,62 6 577,88 0,02
Premier Foods PLC 5 300 1,23 6 499,95 0,02
Kanematsu Corp 600 10,69 6 412,77 0,02
Izumi Co Ltd 300 21,29 6 387,12 0,02
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Premier Investments Ltd 400 15,81 6 324,29 0,02
Ligand Pharmaceuticals Inc 100 62,37 6 236,87 0,02
Hokuetsu Corp 1 100 5,43 5 972,43 0,02
Corus Entertainment Inc 4 000 1,49 5 962,42 0,02
OPKO Health Inc 5 100 1,17 5 952,10 0,02
Johnson Electric Holdings Ltd 4 700 1,18 5 530,21 0,02
Shizuoka Gas Co Ltd 700 7,86 5 501,44 0,02
Chow Sang Sang Holdings Intern 4 400 1,24 5 445,82 0,02
Samhallsbyggnadsbolaget i Nord 3 000 1,69 5 082,83 0,02
Enhabit Inc 400 12,29 4 914,80 0,02
NextCure Inc 3 600 1,32 4 739,27 0,01
Singapore Post Ltd 12 100 0,36 4 387,11 0,01
Kyndryl Holdings Inc 380 10,38 3 945,29 0,01
Xperi Inc 480 8,04 3 858,64 0,01
KYORIN Holdings Inc 300 12,26 3 676,65 0,01
Furukawa Co Ltd 400 9,01 3 605,40 0,01
Tricon Residential Inc 500 7,20 3 602,30 0,01
GuocoLand Ltd 3 000 1,13 3 388,65 0,01
AEM Holdings Ltd 1 400 2,38 3 338,45 0,01
Embecta Corp 140 23,61 3 305,73 0,01
VMware Inc 28 114,62 3 209,26 0,01
Wing Tai Holdings Ltd 3 000 1,05 3 137,64 0,01
Hongkong & Shanghai Hotels Ltd 3 000 0,97 2 915,86 0,01
Sato Holdings Corp 200 13,52 2 704,76 0,01
Japfa Ltd 11 100 0,24 2 670,13 0,01
Mayne Pharma Group Ltd 20 800 0,13 2 647,85 0,01
H Lundbeck A/S 600 3,21 1 926,87 0,01
AustAsia Group Ltd 2 220 0,76 1 692,71 0,01
Avista Public Acquisition Corp 490 3,36 1 646,98 0,01
Euroapi SASU 76 13,85 1 052,60 0,00
Zalando SE 26 33,11 860,86 0,00
Sylvamo Corp 18 45,37 816,60 0,00
Loyalty Ventures Inc 360 2,25 810,05 0,00
Alstom SA 29 22,82 661,78 0,00
AstraZeneca PLC 5 126,68 633,42 0,00
Analog Devices Inc 4 153,15 612,60 0,00
Sierra Rutile Holdings Ltd 3 500 0,14 501,25 0,00
Eurocommercial Properties NV 16 22,60 361,60 0,00
BOC Hong Kong Holdings Ltd 100 3,18 318,40 0,00
Mitsubishi HC Capital Inc 40 4,62 184,97 0,00
SL Green Realty Corp 2 31,48 62,97 0,00
Almirall SA 4 9,04 36,16 0,00
Sembcorp Marine Ltd 55 0,10 5,29 0,00

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     30 760 802,02 95,13

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
MSCI World Index Mar23 18/ 1 342 099 *) 7 487,98 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 573 826,06 4,87
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
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  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 104,11 / 104,11 125,99 / 131,25 114,09 / 123,81
IA/IB osuuden arvo, EUR 104,22 / 104,22 126,50 / 131,78 114,89 / 124,69
Rahaston koko, EUR 37 862 897,48 38 326 338,33 32 334 628,08
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     26 035,21
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     30,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     237 088,39
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     55,10
Osuudenomistajien lukumäärä     75
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,05
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     94,41
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     311 185,12
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Vuoden 2022 aikana nähtiin käännöksiä muutamassa pitkään
vallinneessa ja rahaston kannalta merkittävässä trendissä. Arvo-
osakkeet tekivät vahvan paluun ja pärjäsivät huomattavasti
indeksiä paremmin. Toinen merkittävä tekijä oli energiasektorin
poikkeuksellisen vahva suoriutuminen.

Arvo-osakkeiden kääntynyt vire oli rahastolle eduksi läpi vuoden.
Toisaalta rahastolla on ESG-politiikkansa myötä merkittävä alipaino
fossiilissa polttoaineissa, joten se menetti tätä kautta tuottoja
vertailuindeksiin nähden. Toisaalta rahaston ylipaino pienemmissä-
ja keskikokoisissa osakkeissa avitti rahaston tuottoa suhteessa
vertailuindeksiin.

Rahaston arvo laski 4,43 % vuonna 2022 ja vertailuindeksin arvo
laski 14,79 %. Rahaston hyödyntämistä faktoreista arvo oli vahvin ja
momentum heikoin.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Yhdysvaltalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 4.8.2016
Salkunhoitaja Mattias Lagerspetz, Peter Lindahl, Antti

Sivonen
Bloomberg A/B/IB EVEFUSA FH/EVEFUSB FH/EVEFUIB

FH
Reuters A/B/IB LP68377673/LP68377672/

LP68377674
ISIN A/B/IB FI4000210802/FI4000210810/

FI4000210836
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,95 % p.a. (A, B)
0,65 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdysvallat suuret yhtiöt sekatyyli
osakk.

Vertailuindeksi MSCI USA TR Net (USD)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Visa Inc 4,06
Cisco Systems Inc 3,08
Broadcom Inc 2,06
Abbott Laboratories 2,05
Procter & Gamble Co/The 1,23
Consolidated Edison Inc 1,12
Cigna Corp 1,12
McDonald's Corp 1,05
Otis Worldwide Corp 0,98
AbbVie Inc 0,97

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Informaatioteknologia 24,12
Terveydenhuolto 23,68
Kulutustavarat ja -palvelut 12,14
Rahoitus 11,10
Teollisuustuotteet ja -palvelut 8,97
Päivittäistavarat 7,13
Viestintäpalvelut 3,27
Perusteollisuus 2,91
Muut 5,17
Käteinen 1,51

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -7,12 -9,40 2,28
3 kuukautta 3,71 -2,21 5,92
6 kuukautta 3,24 -0,34 3,58
1 vuosi -4,43 -14,79 10,35
3 vuotta p.a. 7,04 8,62 -1,58
5 vuotta p.a. 9,78 11,26 -1,48
Toiminnan alusta 81,75 98,97 -17,22
Toiminnan alusta p.a. 9,77 11,33 -1,56

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 142,12 / 181,75 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 150,97 / 185,28 -
Rahaston koko, milj. EUR 276,51 -
Volatiliteetti, % 16,51 19,42
Sharpen luku -0,25 -0,74
Tracking error, % 6,43 -
Information ratio 1,61 -
Selitysaste R2 0,90 -
Beta 0,81 -
Alfa, % 7,56 -
TER, % 0,95 -
Salkun kiertonopeus 0,12 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 94,32
Irlanti 2,77
Iso-Britannia 0,44
Bermuda 0,44
Sveitsi 0,37
Puerto Rico 0,13
Kanada 0,02
Käteinen 1,51
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    272 330 389,57 98,49

Osakkeet       98,49
Visa Inc 57 870 193,98 11 225 499,46 4,06
Cisco Systems Inc 191 500 44,48 8 517 865,65 3,08
Broadcom Inc 10 900 522,04 5 690 226,41 2,06
Abbott Laboratories 55 400 102,51 5 678 881,47 2,05
Procter & Gamble Co/The 24 100 141,51 3 410 294,57 1,23
Consolidated Edison Inc 34 900 88,99 3 105 661,73 1,12
Cigna Corp 10 038 309,36 3 105 355,42 1,12
McDonald's Corp 11 802 246,05 2 903 861,69 1,05
Otis Worldwide Corp 37 100 73,12 2 712 572,71 0,98
AbbVie Inc 17 800 150,89 2 685 829,79 0,97
AutoZone Inc 1 100 2 302,58 2 532 839,74 0,92
Jazz Pharmaceuticals PLC 16 900 148,74 2 513 737,92 0,91
International Business Machine 19 049 131,54 2 505 778,08 0,91
Aflac Inc 36 200 67,17 2 431 471,92 0,88
Elevance Health Inc 4 700 478,94 2 251 023,76 0,81
AT&T Inc 125 036 17,19 2 149 211,30 0,78
Becton Dickinson and Co 8 821 237,43 2 094 374,96 0,76
Gilead Sciences Inc 25 975 80,15 2 082 025,82 0,75
CVS Health Corp 23 836 87,01 2 073 924,50 0,75
Mondelez International Inc 33 200 62,23 2 065 991,32 0,75
General Mills Inc 26 100 78,29 2 043 307,97 0,74
Colgate-Palmolive Co 27 500 73,56 2 022 991,46 0,73
Service Corp International/US 30 700 64,55 1 981 791,70 0,72
Microchip Technology Inc 29 800 65,59 1 954 577,28 0,71
DuPont de Nemours Inc 30 200 64,08 1 935 134,68 0,70
TJX Cos Inc/The 26 000 74,32 1 932 309,42 0,70
Bio-Rad Laboratories Inc 4 900 392,60 1 923 720,65 0,70
National Retail Properties Inc 44 600 42,72 1 905 509,55 0,69
Lowe's Cos Inc 10 200 186,02 1 897 435,23 0,69
Intel Corp 73 394 24,68 1 811 123,12 0,66
Discover Financial Services 19 339 91,34 1 766 429,55 0,64
Global Payments Inc 18 900 92,73 1 752 624,06 0,63
Hilton Worldwide Holdings Inc 14 700 117,98 1 734 271,98 0,63
Equitable Holdings Inc 64 700 26,80 1 733 709,91 0,63
O'Reilly Automotive Inc 2 200 788,04 1 733 687,50 0,63
CME Group Inc 10 900 157,00 1 711 352,41 0,62
Starbucks Corp 18 400 92,62 1 704 196,82 0,62
MetLife Inc 24 508 67,57 1 655 986,14 0,60
Cintas Corp 3 900 421,66 1 644 477,85 0,59
Bristol-Myers Squibb Co 24 400 67,18 1 639 120,49 0,59
Sysco Corp 22 800 71,38 1 627 431,03 0,59
PACCAR Inc 17 300 92,40 1 598 600,44 0,58
Walgreens Boots Alliance Inc 45 700 34,88 1 594 091,78 0,58
Paychex Inc 14 729 107,89 1 589 172,53 0,57
Johnson & Johnson 9 225 164,93 1 521 494,09 0,55
Merck & Co Inc 14 611 103,59 1 513 552,54 0,55
Union Pacific Corp 7 800 193,33 1 508 002,43 0,55
Allstate Corp/The 11 700 126,60 1 481 275,38 0,54
Accenture PLC 5 900 249,14 1 469 918,30 0,53
American Express Co 10 600 137,95 1 462 256,66 0,53
Cognizant Technology Solutions 27 016 53,40 1 442 551,74 0,52
BioMarin Pharmaceutical Inc 14 900 96,62 1 439 709,63 0,52
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Oracle Corp 18 611 76,32 1 420 347,45 0,51
Costco Wholesale Corp 3 300 426,22 1 406 516,97 0,51
LyondellBasell Industries NV 18 000 77,52 1 395 397,04 0,50
JM Smucker Co/The 9 326 147,95 1 379 765,61 0,50
Medtronic PLC 18 900 72,56 1 371 465,38 0,50
American International Group I 23 200 59,04 1 369 840,81 0,50
Principal Financial Group Inc 17 300 78,35 1 355 507,21 0,49
Fiserv Inc 14 300 94,37 1 349 424,40 0,49
Constellation Energy Corp 16 200 80,49 1 303 955,93 0,47
NVR Inc 300 4 306,60 1 291 978,90 0,47
Regeneron Pharmaceuticals Inc 1 872 673,63 1 261 032,89 0,46
Comcast Corp 38 400 32,65 1 253 767,80 0,45
Johnson Controls International 20 900 59,75 1 248 867,93 0,45
Eli Lilly & Co 3 619 341,57 1 236 146,73 0,45
McKesson Corp 3 400 350,24 1 190 801,55 0,43
WP Carey Inc 16 200 72,97 1 182 045,66 0,43
Centene Corp 15 400 76,57 1 179 173,71 0,43
General Motors Co 37 200 31,41 1 168 393,63 0,42
Gartner Inc 3 700 313,84 1 161 213,76 0,42
Hewlett Packard Enterprise Co 76 800 14,90 1 144 417,16 0,41
WW Grainger Inc 2 200 519,35 1 142 570,37 0,41
Westinghouse Air Brake Technol 12 100 93,19 1 127 586,01 0,41
Quest Diagnostics Inc 7 700 146,06 1 124 679,52 0,41
Amgen Inc 4 548 245,22 1 115 248,33 0,40
Jack Henry & Associates Inc 6 800 163,91 1 114 614,63 0,40
Iqvia Holdings Inc 5 800 191,30 1 109 529,90 0,40
Vertex Pharmaceuticals Inc 4 000 269,62 1 078 493,07 0,39
HCA Holdings Inc 4 800 224,04 1 075 400,77 0,39
Biogen Inc 4 100 258,55 1 060 055,09 0,38
Omnicom Group Inc 13 800 76,16 1 050 992,95 0,38
Marsh & McLennan Cos Inc 6 800 154,50 1 050 617,62 0,38
Automatic Data Processing Inc 4 700 223,01 1 048 169,55 0,38
Zoetis Inc 7 611 136,83 1 041 400,54 0,38
Prudential Financial Inc 11 200 92,86 1 040 056,02 0,38
Arch Capital Group Ltd 17 700 58,62 1 037 492,18 0,38
Motorola Solutions Inc 4 300 240,61 1 034 641,71 0,37
Pfizer Inc 21 600 47,84 1 033 363,52 0,37
Illinois Tool Works Inc 5 000 205,69 1 028 430,05 0,37
TE Connectivity Ltd 9 500 107,18 1 018 253,12 0,37
Whirlpool Corp 7 600 132,08 1 003 777,60 0,36
Ingersoll Rand Inc 20 500 48,78 1 000 070,02 0,36
Viatris Inc 93 400 10,39 970 582,14 0,35
Waters Corp 3 000 319,85 959 563,05 0,35
Fair Isaac Corp 1 700 558,87 950 082,63 0,34
International Paper Co 29 300 32,33 947 349,80 0,34
United Therapeutics Corp 3 600 259,64 934 712,67 0,34
Laboratory Corp of America Hol 4 200 219,86 923 407,87 0,33
Halliburton Co 25 000 36,74 918 491,20 0,33
Bunge Ltd 9 800 93,15 912 885,49 0,33
Verisk Analytics Inc 5 500 164,72 905 942,77 0,33
Agilent Technologies Inc 6 473 139,72 904 425,05 0,33
NIKE Inc 8 200 109,25 895 833,06 0,32
BorgWarner Inc 23 800 37,58 894 402,69 0,32
Dell Technologies Inc 23 800 37,55 893 736,05 0,32
Kraft Heinz Co/The 22 900 38,01 870 415,95 0,31
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Annaly Capital Management Inc 43 050 19,68 847 293,78 0,31
Akamai Technologies Inc 10 589 78,71 833 437,00 0,30
Loews Corp 15 200 54,46 827 800,76 0,30
FactSet Research Systems Inc 2 200 374,60 824 109,05 0,30
SS&C Technologies Holdings Inc 16 800 48,61 816 589,33 0,30
Best Buy Co Inc 10 900 74,89 816 291,49 0,30
Mettler-Toledo International I 600 1 349,56 809 738,11 0,29
Henry Schein Inc 10 778 74,57 803 733,59 0,29
AvalonBay Communities Inc 5 300 150,81 799 268,01 0,29
Mid-America Apartment Communit 5 300 146,58 776 851,69 0,28
ExlService Holdings Inc 4 900 158,19 775 133,75 0,28
Roper Technologies Inc 1 900 403,43 766 510,43 0,28
Nordson Corp 3 400 221,95 754 631,44 0,27
Synopsys Inc 2 491 298,11 742 590,35 0,27
Interpublic Group of Cos Inc/T 23 800 31,10 740 187,67 0,27
TechnipFMC PLC 65 000 11,38 739 788,06 0,27
Snap-on Inc 3 400 213,33 725 331,22 0,26
Citigroup Inc 16 900 42,23 713 680,03 0,26
Black Knight Inc 12 300 57,65 709 140,56 0,26
Keysight Technologies Inc 4 400 159,72 702 775,78 0,25
Western Union Co/The 54 200 12,86 696 824,61 0,25
Genuine Parts Co 4 300 162,00 696 599,60 0,25
LKQ Corp 13 900 49,87 693 150,65 0,25
Corteva Inc 12 600 54,88 691 497,13 0,25
Ameriprise Financial Inc 2 300 290,71 668 643,85 0,24
Hasbro Inc 11 700 56,96 666 464,68 0,24
PennyMac Financial Services In 12 200 52,90 645 396,57 0,23
VMware Inc 5 587 114,62 640 362,37 0,23
Symantec Corp 32 000 20,01 640 268,90 0,23
Fidelity National Information 10 000 63,35 633 490,50 0,23
Packaging Corp of America 5 300 119,42 632 951,78 0,23
Dover Corp 5 000 126,43 632 136,69 0,23
Robert Half International Inc 8 900 68,93 613 497,97 0,22
Corning Inc 20 500 29,82 611 334,67 0,22
Flowers Foods Inc 22 600 26,83 606 436,67 0,22
Autoliv Inc 8 400 71,50 600 599,41 0,22
Harley-Davidson Inc 15 400 38,84 598 142,01 0,22
TEGNA Inc 30 100 19,78 595 508,15 0,22
Tyson Foods Inc 10 200 58,12 592 829,47 0,21
Nexstar Media Group Incommon stock 3 600 163,42 588 308,67 0,21
AutoNation Inc 5 826 100,18 583 660,71 0,21
Perrigo Co PLC 18 299 31,83 582 431,18 0,21
MGIC Investment Corp 47 800 12,14 580 178,33 0,21
American States Water Co 6 600 86,41 570 309,51 0,21
Acadia Healthcare Co Inc 7 400 76,86 568 757,76 0,21
American Financial Group Inc/O 4 400 128,17 563 962,47 0,20
Premier Inc 17 200 32,66 561 744,08 0,20
NextEra Energy Partners LP 8 500 65,44 556 243,87 0,20
ITT Inc 7 200 75,72 545 184,63 0,20
Elanco Animal Health Inc 47 500 11,41 541 944,82 0,20
PerkinElmer Inc 4 137 130,92 541 608,83 0,20
AGNC Investment Corp 55 600 9,66 537 285,84 0,19
Voya Financial Inc 9 200 57,41 528 180,76 0,19
Ulta Beauty Inc 1 200 437,95 525 544,09 0,19
Amphenol Corp 7 200 71,09 511 841,65 0,19
Masco Corp 11 700 43,57 509 816,54 0,18
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Crane Holdings Co 5 400 93,79 506 446,94 0,18
Ashland Inc 5 000 100,40 501 984,03 0,18
Cardinal Health Inc 6 900 71,77 495 217,78 0,18
Verint Systems Inc 14 500 33,87 491 162,88 0,18
ManpowerGroup Inc 6 300 77,69 489 447,74 0,18
DENTSPLY SIRONA Inc 16 300 29,73 484 563,75 0,18
Liberty Global PLC 27 095 17,67 478 883,67 0,17
Juniper Networks Inc 16 000 29,84 477 438,03 0,17
Hershey Co/The 2 200 216,21 475 658,47 0,17
HEICO Corp 3 300 143,45 473 378,46 0,17
Alkermes PLC 19 300 24,40 470 854,77 0,17
ResMed Inc 2 400 194,32 466 375,99 0,17
Thermo Fisher Scientific Inc 902 514,16 463 771,42 0,17
Valvoline Inc 15 100 30,48 460 309,98 0,17
Fox Corp 17 100 26,56 454 222,49 0,16
Carter's Inc 6 500 69,66 452 793,99 0,16
DXC Technology Co 18 200 24,74 450 305,77 0,16
Dick's Sporting Goods Inc 4 000 112,31 449 241,40 0,16
Sirius XM Holdings Inc 82 300 5,45 448 748,42 0,16
Envestnet Inc 7 700 57,61 443 574,06 0,16
Univar Solutions Inc 14 500 29,69 430 512,11 0,16
Arrow Electronics Inc 4 400 97,63 429 585,92 0,16
Qorvo Inc 5 000 84,63 423 136,17 0,15
Concentrix Corp 3 400 124,33 422 710,42 0,15
Wyndham Hotels & Resorts Inc 6 300 66,58 419 451,01 0,15
Advance Auto Parts Inc 3 000 137,28 411 829,51 0,15
Radian Group Inc 23 000 17,80 409 514,03 0,15
TRI Pointe Group Inc 23 400 17,36 406 149,11 0,15
ACI Worldwide Inc 18 800 21,47 403 715,98 0,15
nVent Electric PLC 11 100 35,92 398 690,07 0,14
Mattel Inc 23 900 16,66 398 091,59 0,14
Sage Therapeutics Inc 10 900 35,61 388 148,08 0,14
Chemed Corp 800 476,57 381 255,78 0,14
Beacon Roofing Supply Inc 7 600 49,29 374 589,42 0,14
Insight Enterprises Inc 4 000 93,62 374 473,65 0,14
Patterson Cos Inc 14 200 26,17 371 622,24 0,13
Select Medical Holdings Corp 15 800 23,18 366 289,16 0,13
Newell Brands Inc 29 900 12,21 365 148,22 0,13
VeriSign Inc 1 900 191,81 364 442,37 0,13
Bank OZK 9 700 37,40 362 804,72 0,13
Baker Hughes a GE Co 13 100 27,57 361 181,08 0,13
ANSYS Inc 1 600 225,56 360 901,92 0,13
NOV Inc 18 400 19,50 358 877,74 0,13
Fulton Financial Corp 22 700 15,71 356 697,63 0,13
Gentex Corp 14 007 25,46 356 632,17 0,13
Hologic Inc 5 000 69,85 349 236,73 0,13
Keurig Dr Pepper 10 400 33,29 346 262,08 0,13
Envista Holdings Corp 11 000 31,44 345 800,85 0,13
LXP Industrial Trust 36 700 9,36 343 339,71 0,12
Cogent Communications Holdings 6 400 53,29 341 078,38 0,12
Integra LifeSciences Holdings 6 500 52,35 340 278,23 0,12
Signet Jewelers Ltd 5 300 63,49 336 492,23 0,12
FTI Consulting Inc 2 200 148,27 326 184,59 0,12
AmerisourceBergen Corp 2 100 154,72 324 906,40 0,12
Group 1 Automotive Inc 1 900 168,40 319 969,19 0,12
Encompass Health Corp 5 700 55,84 318 301,67 0,12
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Citizens Financial Group Inc 8 600 36,76 316 121,56 0,11
Armstrong World Industries Inc 4 900 64,04 313 795,81 0,11
Zurn Water Solutions Corp 15 300 19,75 302 128,75 0,11
MEDNAX Inc 21 600 13,87 299 683,49 0,11
Ralph Lauren Corp 3 000 98,66 295 980,58 0,11
Guidewire Software Inc 4 900 58,41 286 208,86 0,10
Cirrus Logic Inc 4 000 69,54 278 156,95 0,10
Bread Financial Holdings Inc 7 900 35,16 277 777,88 0,10
VICI Properties Inc 9 015 30,25 272 709,96 0,10
Syneos Health Inc 7 900 34,25 270 549,46 0,10
GATX Corp 2 700 99,29 268 071,52 0,10
Sealed Air Corp 5 700 46,57 265 455,39 0,10
Polaris Inc 2 800 94,30 264 039,96 0,10
John Wiley & Sons Inc 6 900 37,40 258 077,59 0,09
Bruker Corp 4 000 63,82 255 263,53 0,09
Paylocity Holding Corp 1 400 181,37 253 922,79 0,09
Berry Global Group Inc 4 500 56,42 253 895,71 0,09
OneMain Holdings Inc 8 100 31,10 251 912,61 0,09
HB Fuller Co 3 700 66,87 247 415,15 0,09
WESCO International Inc 2 100 116,89 245 478,74 0,09
Sensient Technologies Corp 3 600 68,08 245 097,80 0,09
Lincoln Electric Holdings Inc 1 800 134,91 242 829,00 0,09
Rush Enterprises Inc 4 950 48,81 241 618,97 0,09
TriNet Group Inc 3 800 63,30 240 548,99 0,09
Viking Therapeutics Inc 26 600 8,78 233 453,15 0,08
Merit Medical Systems Inc 3 500 65,94 230 773,54 0,08
Prestige Brands Holdings Inc 3 900 58,45 227 944,54 0,08
Tenet Healthcare Corp 5 000 45,55 227 767,14 0,08
Avantor Inc 11 500 19,69 226 446,01 0,08
Equity Commonwealth 9 700 23,31 226 141,64 0,08
SeaWorld Entertainment Inc 4 500 49,96 224 821,44 0,08
Buckle Inc/The 5 300 42,34 224 410,63 0,08
Integer Holdings Corp 3 500 63,92 223 715,05 0,08
CommVault Systems Inc 3 800 58,67 222 951,31 0,08
CSG Systems International Inc 4 100 53,41 218 962,70 0,08
Ennis Inc 10 400 20,69 215 175,76 0,08
Macy's Inc 11 000 19,28 212 081,60 0,08
Catalent Inc 4 900 42,02 205 918,49 0,07
Watts Water Technologies Inc 1 500 136,53 204 794,36 0,07
Resources Connection Inc 11 900 17,16 204 212,69 0,07
Greif Inc 3 200 62,61 200 356,66 0,07
Scholastic Corp 5 400 36,84 198 948,70 0,07
Assurant Inc 1 700 116,76 198 498,67 0,07
Winmark Corp 900 220,19 198 167,22 0,07
Collegium Pharmaceutical Inc 9 000 21,66 194 948,88 0,07
Balchem Corp 1 700 114,01 193 816,35 0,07
Choice Hotels International In 1 800 105,17 189 302,09 0,07
MSC Industrial Direct Co Inc 2 473 76,28 188 641,15 0,07
Rambus Inc 5 600 33,44 187 285,37 0,07
Methode Electronics Inc 4 500 41,43 186 419,87 0,07
Nelnet Inc 2 200 84,73 186 405,86 0,07
Barnes Group Inc 4 800 38,14 183 072,69 0,07
Archrock Inc 21 700 8,38 181 939,22 0,07
SLM Corp 11 700 15,50 181 336,07 0,07
World Wrestling Entertainment 2 800 63,97 179 128,89 0,06
MAXIMUS Inc 2 600 68,47 178 010,36 0,06
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ASGN Inc 2 300 76,07 174 972,22 0,06
Triton International Ltd/Bermu 2 700 64,22 173 386,86 0,06
SL Green Realty Corp 5 425 31,48 170 795,95 0,06
Graham Holdings Co 300 564,13 169 238,60 0,06
Aspen Technology Inc 882 191,77 169 145,04 0,06
Amphastar Pharmaceuticals Inc 6 432 26,16 168 269,12 0,06
New York Community Bancorp Inc 20 878 8,03 167 639,98 0,06
Avnet Inc 4 300 38,82 166 933,38 0,06
Supernus Pharmaceuticals Inc 5 000 33,30 166 518,84 0,06
International Money Express In 6 900 22,75 156 998,27 0,06
Dolby Laboratories Inc 2 376 65,86 156 484,80 0,06
Tennant Co 2 700 57,49 155 211,24 0,06
Mr Cooper Group Inc 4 100 37,47 153 618,41 0,06
Encore Capital Group Inc 3 400 44,76 152 183,37 0,06
Dillard's Inc 500 301,76 150 879,98 0,05
AnaptysBio Inc 5 200 28,93 150 457,96 0,05
Varex Imaging Corp 7 900 18,95 149 731,57 0,05
Standard Motor Products Inc 4 600 32,49 149 460,81 0,05
Peapack-Gladstone Financial Co 4 300 34,75 149 429,06 0,05
EVERTEC Inc 4 900 30,23 148 136,88 0,05
SpartanNash Co 5 243 28,23 148 030,74 0,05
Hillenbrand Inc 3 700 39,84 147 405,82 0,05
Progress Software Corp 3 100 47,10 146 020,26 0,05
Allscripts Healthcare Solution 8 600 16,47 141 640,45 0,05
Brookline Bancorp Inc 10 700 13,21 141 361,28 0,05
Corcept Therapeutics Inc 7 300 18,96 138 427,71 0,05
Diamond Hill Investment Group 800 172,75 138 197,10 0,05
Republic Bancorp Inc/KY 3 600 38,21 137 539,80 0,05
Popular Inc 2 200 61,92 136 225,20 0,05
CONMED Corp 1 600 82,76 132 415,85 0,05
Oxford Industries Inc 1 500 87,00 130 498,11 0,05
Washington Federal Inc 4 100 31,32 128 430,05 0,05
Teradata Corp 4 000 31,43 125 708,42 0,05
QCR Holdings Inc 2 700 46,35 125 137,02 0,05
CorVel Corp 900 135,69 122 120,35 0,04
First of Long Island Corp/The 7 200 16,81 121 002,75 0,04
InterDigital Inc/PA 2 600 46,20 120 113,91 0,04
Office Depot Inc 2 800 42,52 119 053,27 0,04
Levi Strauss & Co 8 200 14,49 118 821,72 0,04
PRA Group Inc 3 700 31,54 116 694,83 0,04
Star Group LP 10 334 11,25 116 264,13 0,04
Federal Agricultural Mortgage 1 100 105,23 115 756,50 0,04
Verra Mobility Corp 8 900 12,91 114 921,81 0,04
Innoviva Inc 9 100 12,37 112 576,44 0,04
SIGA Technologies Inc 16 200 6,87 111 322,53 0,04
Berkshire Hills Bancorp Inc 3 900 27,92 108 874,47 0,04
Helix Energy Solutions Group I 15 800 6,89 108 868,87 0,04
NextGen Healthcare Inc 6 200 17,53 108 712,01 0,04
Community Trust Bancorp Inc 2 500 42,88 107 207,88 0,04
WideOpenWest Inc 12 600 8,51 107 171,47 0,04
Emergent BioSolutions Inc 9 600 11,03 105 855,00 0,04
Knowles Corp 6 900 15,33 105 782,18 0,04
Amerant Bancorp Inc 4 200 25,06 105 249,99 0,04
Xencor Inc 4 300 24,31 104 544,14 0,04
NetScout Systems Inc 3 400 30,35 103 201,53 0,04
Byline Bancorp Inc 4 700 21,45 100 797,35 0,04
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Veeco Instruments Inc 5 700 17,35 98 880,54 0,04
Conduent Inc 25 700 3,78 97 180,34 0,04
HomeStreet Inc 3 700 25,75 95 276,60 0,03
Gates Industrial Corp PLC 8 900 10,65 94 812,57 0,03
AZZ Inc 2 500 37,53 93 833,15 0,03
Ethan Allen Interiors Inc 3 800 24,67 93 736,05 0,03
Sandy Spring Bancorp Inc 2 800 32,89 92 100,28 0,03
Phibro Animal Health Corp 7 300 12,52 91 399,09 0,03
Hostess Brands Inc 4 300 20,95 90 091,03 0,03
First Commonwealth Financial C 6 900 13,04 89 998,60 0,03
OFG Bancorp 3 300 25,73 84 914,80 0,03
Washington Trust Bancorp Inc 1 900 44,05 83 695,44 0,03
ConnectOne Bancorp Inc 3 700 22,60 83 634,75 0,03
Semtech Corp 3 100 26,79 83 039,07 0,03
Option Care Health Inc 2 900 28,09 81 472,39 0,03
Computer Programs and Systems 3 200 25,41 81 325,80 0,03
Interface Inc 8 800 9,22 81 094,25 0,03
Enanta Pharmaceuticals Inc 1 800 43,43 78 181,22 0,03
Adeia Inc 8 800 8,85 77 889,92 0,03
Genesco Inc 1 800 42,97 77 340,93 0,03
Steelcase Inc 11 700 6,60 77 231,69 0,03
Myriad Genetics Inc 5 700 13,55 77 220,48 0,03
Northwest Bancshares Inc 5 900 13,05 77 010,41 0,03
Kforce Inc 1 500 51,19 76 789,13 0,03
AdvanSix Inc 2 100 35,50 74 545,54 0,03
Ligand Pharmaceuticals Inc 1 180 62,37 73 595,07 0,03
Unitil Corp 1 500 47,95 71 929,42 0,03
Provident Financial Services I 3 600 19,94 71 794,97 0,03
Eagle Pharmaceuticals Inc/DE 2 581 27,29 70 438,01 0,03
Franklin Street Properties Cor 27 500 2,55 70 094,77 0,03
EchoStar Corp 4 500 15,57 70 080,76 0,03
Carriage Services Inc 2 700 25,71 69 425,33 0,03
Brightsphere Investment Group 3 500 19,21 67 251,76 0,02
Arrow Financial Corp 2 060 31,65 65 201,44 0,02
Gogo Inc 4 700 13,78 64 770,09 0,02
World Fuel Services Corp 2 500 25,52 63 792,54 0,02
United Natural Foods Inc 1 700 36,14 61 441,58 0,02
TTM Technologies Inc 4 300 14,08 60 542,46 0,02
Intra-Cellular Therapies Inc 1 200 49,41 59 291,35 0,02
Kura Oncology Inc 5 100 11,59 59 092,48 0,02
Perficient Inc 900 65,20 58 677,93 0,02
Dynex Capital Inc 4 800 11,88 57 005,74 0,02
Assembly Biosciences Inc 45 500 1,21 55 226,18 0,02
Vanda Pharmaceuticals Inc 7 900 6,90 54 508,19 0,02
Children's Place Inc/The 1 600 34,00 54 406,42 0,02
Atrion Corp 100 522,34 52 233,79 0,02
XBiotech Inc 15 900 3,28 52 106,81 0,02
B&G Foods Inc 4 900 10,41 51 010,69 0,02
Zumiez Inc 2 500 20,30 50 744,60 0,02
HarborOne Bancorp Inc 3 900 12,98 50 613,88 0,02
Independent Bank Corp/MI 2 200 22,33 49 133,09 0,02
Avanos Medical Inc 1 800 25,26 45 476,87 0,02
ACCO Brands Corp 8 700 5,22 45 406,84 0,02
HNI Corp 1 700 26,54 45 124,88 0,02
Luther Burbank Corp 4 301 10,37 44 614,27 0,02
Shenandoah Telecommunications 3 000 14,83 44 479,72 0,02
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Chesapeake Utilities Corp 400 110,34 44 136,13 0,02
City Office REIT Inc 5 600 7,82 43 814,95 0,02
Southside Bancshares Inc 1 300 33,60 43 683,30 0,02
TrueBlue Inc 2 300 18,28 42 046,59 0,02
Embecta Corp 1 764 23,61 41 652,17 0,02
OPKO Health Inc 35 100 1,17 40 964,47 0,01
Kyndryl Holdings Inc 3 589 10,38 37 262,20 0,01
Customers Bancorp Inc 1 400 26,46 37 044,02 0,01
Forrester Research Inc 1 100 33,39 36 726,58 0,01
Enhabit Inc 2 850 12,29 35 017,97 0,01
Xperi Inc 3 520 8,04 28 296,72 0,01
iStar Inc 3 700 7,12 26 358,25 0,01
Anywhere Real Estate Inc 4 100 5,97 24 461,04 0,01
NextCure Inc 15 287 1,32 20 124,80 0,01
Avista Public Acquisition Corp 5 782 3,36 19 434,39 0,01
S&P Global Inc 39 312,72 12 196,13 0,00
Safehold Inc 283 26,72 7 562,17 0,00
Trane Technologies PLC 39 156,94 6 120,64 0,00
Loyalty Ventures Inc 2 640 2,25 5 940,34 0,00
Analog Devices Inc 27 153,15 4 135,02 0,00
DaVita Inc 10 69,72 697,17 0,00
Medpace Holdings Inc 1 198,32 198,32 0,00

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     272 330 389,57 98,49

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
S&P500 EMINI FUT Mar23 20/ 3 584 800 *) 3 604,87 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     4 175 726,81 1,51
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 123,43 / 145,45 154,92 / 190,18 142,12 / 181,75
IA/IB osuuden arvo, EUR 125,11 / 147,38 157,50 / 193,30 150,97 / 185,28
Rahaston koko, EUR 165 622 323,75 222 606 052,53 276 506 116,38
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     107 115,44
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     1 291 448,50
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     142 772,79
Osuudenomistajien lukumäärä     1 751
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,06
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     85,40
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 426 721,51
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Pohjois-Amerikka -rahasto tuotti -5,91 % vuonna 2022
vertailuindeksin tuottaessa -14,45 %. Tuottoeron positiivisuus
johtui pääasiassa osakevalinnoista, jotka onnistuivat erityisesti
kulutustavaroissa ja -palveluissa sekä informaatioteknologiassa ja
maittain Yhdysvalloissa. Yhtiötasolla positiivisimmin tuottoeroon
vaikutti se, etteivät Tesla, Amazon ja Meta Platforms olleet salkussa.
Negatiivisimmin vaikutti Exxon Mobilin, Chevronin ja Merck & Co:n
puuttuminen sijoituksista.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 55 yhtiössä ja ostimme 51
uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 82 yhtiötä salkussa. Osakevalinnan
seurauksena rahaston suurimmat toimialapainot vuoden lopussa
olivat kulutustavaroissa ja -palveluissa sekä teollisuustuotteissa ja -
palveluissa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta ja
velanhoitokyky.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjois-Amerikkaan sijoittava

osakerahasto
Toiminta alkanut 6.10.2003
Salkunhoitaja Hans-Kristian Sjöholm
Bloomberg A/B SPEVUQA FH / SPEVUQB FH
Reuters A/B LP65011227 / LP65011228
ISIN A/B FI0008806922 / FI0008806930
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdysvallat joustava osakkeet

Vertailuindeksi MSCI North America TR Net (USD)
(NDDUNA, .dMINA00000NUS)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Hibbett Sports Inc 1,17
CRA International Inc 1,15
Buckle Inc/The 1,11
EMCOR Group Inc 1,08
Rambus Inc 1,08
Comfort Systems USA Inc 1,06
Genuine Parts Co 1,04
Donnelley Financial Solutions 0,99
Applied Industrial Technologie 0,96
McKesson Corp 0,94

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Kulutustavarat ja -palvelut 29,64
Teollisuustuotteet ja -palvelut 26,81
Terveydenhuolto 12,02
Perusteollisuus 10,81
Informaatioteknologia 10,38
Rahoitus 5,59
Päivittäistavarat 2,62
Viestintäpalvelut 1,44
Käteinen 0,71

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -9,25 -9,35 0,10
3 kuukautta 3,77 -2,19 5,96
6 kuukautta 7,27 -0,48 7,76
1 vuosi -5,91 -14,45 8,54
3 vuotta p.a. 12,35 8,52 3,83
5 vuotta p.a. 11,18 11,01 0,17
Toiminnan alusta 329,97 362,47 -32,50
Toiminnan alusta p.a. 7,87 8,28 -0,41

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 196,46 / 429,97 -
Rahaston koko, milj. EUR 208,97 -
Volatiliteetti, % 19,34 19,11
Sharpen luku -0,29 -0,74
Tracking error, % 8,50 -
Information ratio 1,00 -
Selitysaste R2 0,81 -
Beta 0,91 -
Alfa, % 7,32 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,26 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 91,10
Kanada 8,20
Käteinen 0,71
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    207 499 681,37 99,29

Osakkeet       99,29
Hibbett Sports Inc 38 491 63,69 2 451 665,21 1,17
CRA International Inc 21 088 114,31 2 410 535,31 1,15
Buckle Inc/The 54 696 42,34 2 315 917,65 1,11
EMCOR Group Inc 16 306 138,28 2 254 872,94 1,08
Rambus Inc 67 403 33,44 2 254 213,58 1,08
Comfort Systems USA Inc 20 554 107,45 2 208 444,35 1,06
Genuine Parts Co 13 397 162,00 2 170 312,75 1,04
Donnelley Financial Solutions 57 086 36,09 2 060 010,18 0,99
Applied Industrial Technologie 17 083 117,67 2 010 149,38 0,96
McKesson Corp 5 629 350,24 1 971 477,04 0,94
AutoZone Inc 856 2 302,58 1 971 009,83 0,94
Haverty Furniture Cos Inc 70 547 27,92 1 969 427,48 0,94
Hubbell Inc 8 979 219,11 1 967 407,42 0,94
General Mills Inc 25 104 78,29 1 965 333,46 0,94
Dick's Sporting Goods Inc 17 482 112,31 1 963 409,53 0,94
Timken Co/The 29 451 65,98 1 943 235,30 0,93
Douglas Dynamics Inc 56 959 33,76 1 923 007,74 0,92
Quest Diagnostics Inc 13 118 146,06 1 916 044,93 0,92
Steel Dynamics Inc 20 764 91,22 1 894 069,18 0,91
Atkore Inc 17 849 105,90 1 890 139,19 0,90
Curtiss-Wright Corp 12 116 155,91 1 889 034,91 0,90
MasTec Inc 23 635 79,67 1 882 988,24 0,90
CBIZ Inc 42 858 43,74 1 874 699,87 0,90
Tapestry Inc 52 360 35,55 1 861 601,98 0,89
Vishay Intertechnology Inc 92 093 20,14 1 854 671,59 0,89
Linamar Corp 43 545 42,30 1 842 077,53 0,88
CACI International Inc 6 460 280,65 1 812 997,90 0,87
AMN Healthcare Services Inc 18 773 96,00 1 802 193,98 0,86
AmerisourceBergen Corp 11 648 154,72 1 802 147,50 0,86
VMware Inc 15 669 114,62 1 795 925,90 0,86
AbbVie Inc 11 853 150,89 1 788 491,04 0,86
Resources Connection Inc 103 708 17,16 1 779 705,00 0,85
Piper Sandler Cos 14 616 121,55 1 776 627,65 0,85
Mueller Industries Inc 32 101 55,09 1 768 319,87 0,85
Grand Canyon Education Inc 17 852 98,65 1 761 115,09 0,84
Insperity Inc 16 486 106,06 1 748 573,46 0,84
Snap-on Inc 8 184 213,33 1 745 914,91 0,84
CGI Inc 21 566 80,54 1 736 947,96 0,83
Dillard's Inc 5 753 301,76 1 736 025,02 0,83
LKQ Corp 34 692 49,87 1 729 984,33 0,83
Molina Healthcare Inc 5 611 308,31 1 729 951,37 0,83
Toll Brothers Inc 36 913 46,61 1 720 458,39 0,82
El Pollo Loco Holdings Inc 184 950 9,30 1 719 902,90 0,82
Sprouts Farmers Market Inc 56 784 30,22 1 716 164,59 0,82
Ethan Allen Interiors Inc 69 036 24,67 1 702 937,42 0,81
MTY Food Group Inc 43 236 39,38 1 702 795,59 0,81
Progress Software Corp 35 835 47,10 1 687 947,11 0,81
SEI Investments Co 30 981 54,43 1 686 375,33 0,81
Oxford Industries Inc 19 340 87,00 1 682 555,62 0,81
Interpublic Group of Cos Inc/T 54 000 31,10 1 679 417,39 0,80
Crane Holdings Co 17 866 93,79 1 675 589,09 0,80
Malibu Boats Inc 33 616 49,76 1 672 875,03 0,80
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Hillenbrand Inc 41 981 39,84 1 672 498,27 0,80
NVR Inc 388 4 306,60 1 670 959,38 0,80
Elevance Health Inc 3 484 478,94 1 668 631,23 0,80
Weis Markets Inc 21 714 76,83 1 668 311,53 0,80
Reliance Steel & Aluminum Co 8 806 189,01 1 664 428,96 0,80
Cardinal Health Inc 23 163 71,77 1 662 424,55 0,80
Hologic Inc 23 583 69,85 1 647 209,96 0,79
MAXIMUS Inc 23 888 68,47 1 635 504,45 0,78
Group 1 Automotive Inc 9 681 168,40 1 630 327,22 0,78
Acushnet Holdings Corp 41 066 39,64 1 627 993,43 0,78
Apogee Enterprises Inc 39 163 41,51 1 625 682,26 0,78
Evercore Inc 15 919 101,84 1 621 254,40 0,78
Johnson & Johnson 9 814 164,93 1 618 638,81 0,77
ICF International Inc 17 481 92,48 1 616 631,39 0,77
Synaptics Inc 18 180 88,85 1 615 245,60 0,77
Houlihan Lokey Inc 19 784 81,38 1 609 984,07 0,77
Broadcom Inc 3 055 522,04 1 594 829,51 0,76
Henry Schein Inc 21 373 74,57 1 593 820,56 0,76
Enghouse Systems Ltd 64 168 24,82 1 592 825,05 0,76
Laboratory Corp of America Hol 7 138 219,86 1 569 353,66 0,75
PPG Industries Inc 13 324 117,40 1 564 221,80 0,75
Bristol-Myers Squibb Co 23 239 67,18 1 561 127,91 0,75
TriMas Corp 60 074 25,90 1 555 905,66 0,74
Winnebago Industries Inc 31 604 49,20 1 555 044,86 0,74
Qorvo Inc 18 119 84,63 1 533 360,87 0,73
Cirrus Logic Inc 21 929 69,54 1 524 925,93 0,73
Thor Industries Inc 21 624 70,48 1 524 107,89 0,73
Boise Cascade Co 23 679 64,11 1 518 170,89 0,73
ManpowerGroup Inc 19 433 77,69 1 509 752,05 0,72
ABM Industries Inc 36 179 41,47 1 500 463,27 0,72
Artisan Partners Asset Managem 54 095 27,73 1 500 043,42 0,72
ArcBest Corp 22 851 65,39 1 494 313,09 0,72
TimkenSteel Corp 87 504 16,96 1 484 475,68 0,71
Owens Corning 18 582 79,64 1 479 897,86 0,71
Corcept Therapeutics Inc 77 979 18,96 1 478 692,40 0,71
Olin Corp 29 525 49,43 1 459 365,58 0,70
Louisiana-Pacific Corp 26 316 55,27 1 454 560,66 0,70
Sleep Country Canada Holdings 91 119 15,86 1 445 000,86 0,69
TRI Pointe Group Inc 83 065 17,36 1 441 742,54 0,69
CF Industries Holdings Inc 18 033 79,55 1 434 491,01 0,69
Movado Group Inc 47 456 30,11 1 428 930,49 0,68
Kelly Services Inc 90 266 15,78 1 424 298,96 0,68
Nucor Corp 11 573 123,07 1 424 244,55 0,68
Moelis & Co 39 732 35,82 1 423 385,31 0,68
Best Buy Co Inc 18 960 74,89 1 419 897,86 0,68
B2Gold Corp 425 405 3,32 1 412 071,87 0,68
Heidrick & Struggles Internati 54 039 26,11 1 411 204,73 0,68
Hackett Group Inc/The 73 273 19,02 1 393 558,67 0,67
Veritiv Corp 12 228 113,64 1 389 542,86 0,66
3M Co 12 167 111,96 1 362 276,87 0,65
Russel Metals Inc 68 370 19,86 1 357 892,86 0,65
Williams-Sonoma Inc 12 635 107,30 1 355 692,26 0,65
H&R Block Inc 39 484 34,09 1 345 932,35 0,64
Standard Motor Products Inc 41 011 32,49 1 332 508,10 0,64
Gorman-Rupp Co/The 55 330 23,92 1 323 518,60 0,63



Evli Pohjois-Amerikka
Sijoitukset  30.12.2022

56

 
Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Yelp Inc 51 837 25,53 1 323 209,54 0,63
Gildan Activewear Inc 51 581 25,59 1 319 892,68 0,63
West Fraser Timber Co Ltd 19 520 67,47 1 317 026,65 0,63
Eastman Chemical Co 17 311 76,04 1 316 285,74 0,63
Korn Ferry 27 838 47,26 1 315 680,46 0,63
Canfor Corp 89 376 14,71 1 314 357,48 0,63
Innoviva Inc 105 423 12,37 1 304 191,91 0,62
Chase Corp 15 885 80,54 1 279 342,79 0,61
Sturm Ruger & Co Inc 26 026 47,26 1 230 041,66 0,59
Robert Half International Inc 17 836 68,93 1 229 477,50 0,59
Shoe Carnival Inc 54 823 22,32 1 223 862,50 0,59
Open Text Corp 43 793 27,69 1 212 480,49 0,58
Advance Auto Parts Inc 8 813 137,28 1 209 817,83 0,58
Genesco Inc 26 547 42,97 1 140 649,77 0,55
Celanese Corp 11 938 95,46 1 139 574,36 0,55
Mohawk Industries Inc 11 797 95,44 1 125 894,53 0,54
Target Corp 7 605 139,15 1 058 259,84 0,51
Under Armour Inc 110 434 9,49 1 047 578,96 0,50
Sleep Number Corp 40 487 24,26 982 075,78 0,47
Zumiez Inc 45 296 20,30 919 410,90 0,44
Interfor Corp 60 511 14,49 876 925,62 0,42
G-III Apparel Group Ltd 61 562 12,80 788 025,79 0,38
Sanmina Corp 4 726 53,49 252 791,69 0,12
Sally Beauty Holdings Inc 12 030 11,69 140 624,25 0,07
Tyson Foods Inc 2 122 58,12 123 331,78 0,06

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     207 499 681,37 99,29

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 474 983,53 0,71

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 160,85 / 324,41 217,51 / 456,97 196,46 / 429,97
Rahaston koko, EUR 18 180 418,87 168 109 397,59 208 974 664,90
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     80 164,93
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     449 390,08
Osuudenomistajien lukumäärä     1 859
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,04
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     44,80
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     3 094 283,27
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Pohjoismaat -rahasto tuotti -24,54 % vuonna 2022 vertailuindeksin
tuottaessa -17,18 %. Toimialapainot verottivat suhteellista tuottoa ja
haitallisimmat niistä olivat kulutustavaroiden ja -palveluiden ylipaino
ja terveydenhuollon alipaino. Maittain tarkasteltuna tuottoeroa
heikensivät etenkin osakevalinta Suomessa ja Norjassa sekä alipaino
Tanskassa. Yhtiötasolla negatiivisimmin tuottoeroon vaikuttivat Novo
Nordiskin puuttuminen salkusta sekä sijoituksemme Elmeraan
ja Equinoriin. Positiivisimmin siihen vaikuttivat sijoituksemme
LeoVegasiin ja Betssoniin sekä EQT:n puuttuminen salkusta.

Myimme vuoden aikana omistuksemme 19 yhtiössä ja ostimme 19
uuden yhtiön osakkeita. Pidimme 31 yhtiötä salkussa. Osakevalinnan
seurauksena rahaston suurin maapaino vuoden lopussa oli Ruotsissa
ja suurin toimialapaino teollisuustuotteissa ja -palveluissa.

Sijoitamme alihinnoiteltuihin yhtiöihin, joilla on hyvä kassavirta
ja velanhoitokyky. Yritysvalintaan pohjautuva sijoitusfilosofiamme
voi ajoittain johtaa vertailuindeksiä heikompaan tuottoon, mutta
uskomme lähestymistapamme palkitsevan yli ajan.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen osakerahasto
Toiminta alkanut 29.9.2006
Salkunhoitaja Wilhelm Bruun
Bloomberg A/B/IB EVDIAAA FH / EVDIBBB FH / EVDIIBB

FH
Reuters A/B/IB LP65035386 / LP65035387 /

LP68629249
ISIN A/B/IB FI0008810890 / FI0008810908 /

FI0008811013
Markkinointilupa FI/SE/NO/DK/FR/ES/DE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Pohjoismaat osakkeet

Vertailuindeksi VINX Benchmark Cap EUR_NI
(.VINXBCAPEURNI)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Betsson AB 3,29
FLSmidth & Co A/S 3,19
New Wave Group AB 2,90
Europris ASA 2,72
Hexpol AB 2,70
TIETOEVRY OYJ 2,55
Carlsberg A/S 2,51
Konecranes OYJ 2,43
Mycronic AB 2,37
Trelleborg AB 2,36

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 38,98
Kulutustavarat ja -palvelut 21,56
Päivittäistavarat 9,98
Perusteollisuus 8,58
Informaatioteknologia 7,83
Energia 4,31
Viestintäpalvelut 3,58
Terveydenhuolto 2,51
Yhdyskuntapalvelut 1,14
Käteinen 1,54

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -2,17 -2,22 0,05
3 kuukautta 11,99 11,81 0,18
6 kuukautta 1,46 6,08 -4,62
1 vuosi -24,54 -17,18 -7,36
3 vuotta p.a. 4,13 8,11 -3,98
5 vuotta p.a. 4,66 7,98 -3,32
Toiminnan alusta 212,73 211,86 0,87
Toiminnan alusta p.a. 7,26 7,24 0,02

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 162,15 / 312,73 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 101,53 -
Rahaston koko, milj. EUR 79,01 -
Volatiliteetti, % 22,46 22,34
Sharpen luku -1,08 -0,75
Tracking error, % 7,38 -
Information ratio -1,00 -
Selitysaste R2 0,89 -
Beta 0,95 -
Alfa, % -8,19 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,36 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Ruotsi 47,14
Suomi 24,50
Norja 13,30
Tanska 11,23
Malta 2,29
Käteinen 1,54
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    77 796 845,82 98,46

Osakkeet       98,46
Betsson AB 341 936 7,60 2 598 421,79 3,29
FLSmidth & Co A/S 74 567 33,85 2 524 040,65 3,19
New Wave Group AB 123 977 18,50 2 293 894,58 2,90
Europris ASA 328 795 6,53 2 146 810,16 2,72
Hexpol AB 213 889 9,96 2 130 223,38 2,70
TIETOEVRY OYJ 75 971 26,52 2 014 750,92 2,55
Carlsberg A/S 15 946 124,15 1 979 766,70 2,51
Konecranes OYJ 66 777 28,76 1 920 506,52 2,43
Mycronic AB 106 805 17,55 1 874 678,98 2,37
Trelleborg AB 86 377 21,59 1 864 563,76 2,36
Equinor ASA 54 417 33,46 1 820 783,58 2,30
Kindred Group PLC 186 239 9,74 1 813 105,58 2,29
Kone OYJ 37 392 48,30 1 806 033,60 2,29
Outokumpu OYJ 377 658 4,73 1 786 700,00 2,26
Mekonomen AB 170 423 10,09 1 720 240,77 2,18
Wartsila OYJ Abp 217 906 7,87 1 714 484,41 2,17
Securitas AB 217 189 7,80 1 693 089,81 2,14
ELISA OYJ 33 806 49,46 1 672 044,76 2,12
Uponor OYJ 99 402 16,61 1 651 067,22 2,09
VALMET 63 080 25,16 1 587 092,80 2,01
Solar A/S 18 971 83,38 1 581 788,35 2,00
Aker BP ASA 54 676 28,92 1 581 397,51 2,00
Alfa Laval AB 57 996 26,99 1 565 422,01 1,98
H & M Hennes & Mauritz AB 154 316 10,06 1 552 677,48 1,97
SSAB AB 318 979 4,86 1 549 829,84 1,96
Orkla ASA 229 364 6,75 1 547 548,74 1,96
KESKO OYJ B 74 671 20,62 1 539 716,02 1,95
Coor Service Management Holdin 258 052 5,76 1 487 444,74 1,88
Assa Abloy AB 73 672 20,05 1 477 376,15 1,87
Royal Unibrew A/S 21 378 66,61 1 423 973,35 1,80
Cloetta AB 745 807 1,87 1 394 644,11 1,77
Veidekke ASA 150 699 9,21 1 387 438,13 1,76
AP Moeller - Maersk A/S 650 2 100,62 1 365 402,98 1,73
Tokmanni Group Corp 118 239 11,29 1 334 918,31 1,69
STORA ENSO OYJ R 99 888 13,15 1 313 527,20 1,66
Inwido AB 129 132 9,92 1 281 457,29 1,62
Husqvarna AB 195 315 6,55 1 280 248,92 1,62
Electrolux Professional AB 320 682 3,93 1 259 707,15 1,59
Byggmax Group AB 280 191 4,46 1 249 345,63 1,58
Clas Ohlson AB 186 409 6,45 1 203 156,20 1,52
Telefonaktiebolaget LM Ericsso 217 976 5,46 1 190 004,52 1,51
Tele2 AB 151 447 7,63 1 155 348,15 1,46
Alimak Group AB 170 305 6,69 1 138 908,58 1,44
Kid ASA 162 660 6,89 1 120 075,33 1,42
Beijer Alma AB 76 073 14,65 1 114 307,96 1,41
KNOW IT AB 60 546 18,27 1 106 145,55 1,40
Peab AB 207 759 5,30 1 100 702,53 1,39
TERVEYSTALO OYJ 163 078 6,25 1 019 237,50 1,29
Getinge AB 49 534 19,39 960 467,24 1,22
Elmera Group ASA 593 319 1,52 902 328,38 1,14

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     77 796 845,82 98,46

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 214 956,24 1,54
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 195,44 / 347,33 223,84 / 414,42 162,15 / 312,73
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 111,42 - / 133,74 - / 101,53
Rahaston koko, EUR 135 542 901,52 110 605 145,07 79 011 802,06
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     15 276,21
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     240 114,90
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     14 193,51
Osuudenomistajien lukumäärä     1 050
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,04
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     48,36
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     1 311 643,79
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Pohjoismaat Pienyhtiöt on osakerahasto, joka sijoittaa
varansa pohjoismaisiin pörssilistattuihin pienen- tai keskisuuren
markkina-arvon omaavien yhtiöiden osakkeisiin. Rahasto aloitti
toimintansa 1.11.2022. Rahaston tuotto 1.11.-31.12.2022 oli 3,43
% vertailuindeksin (VINX Small Cap Net) tuoton ollessa samalla
ajanjaksolla 2,96 %.

Rahaston suurimmat omistukset 31.12.2022 olivat Bravida, NCAB
Group ja Oma Säästöpankki.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen osakerahasto
Toiminta alkanut 1.11.2022
Salkunhoitaja Janne Kujala, Ville Tiainen
Bloomberg A/B/IB EVNORCA FH/EVLNORB FH/EVLNORI

FH
Reuters A/B/IB LP68734003/LP68734004/

LP68734005
ISIN A/B/IB FI4000532510/FI4000532528/

FI4000532536
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a. (A, B)
1,00 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Pohjoismaat pien-/keskikok. yhtiöt
osakkeet

Vertailuindeksi VINX Small Cap NI EUR

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Bravida Holding AB 5,71
NCAB Group AB 5,54
OMA SÄÄSTÖPANKKI OYJ 5,32
Hexatronic Group AB 5,01
AFRY AB 4,87
Prevas AB 4,76
SSAB AB 4,45
Aker ASA 4,07
Sydbank A/S 3,94
Paradox Interactive AB 3,93

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 44,31
Informaatioteknologia 21,47
Rahoitus 12,49
Päivittäistavarat 9,52
Perusteollisuus 4,45
Viestintäpalvelut 3,93
Käteinen 3,82

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,04 -1,85 0,81
3 kuukautta - - -
6 kuukautta - - -
1 vuosi - - -
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta 3,43 2,96 0,47
Toiminnan alusta p.a. - - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 103,43 / 103,43 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 103,53 -
Rahaston koko, milj. EUR 1,19 -
Volatiliteetti, % - -
Sharpen luku - -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % - -
Salkun kiertonopeus - -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Ruotsi 52,69
Norja 19,06
Suomi 17,25
Tanska 7,18
Käteinen 3,82
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    1 143 495,13 96,18

Osakkeet       96,18
Bravida Holding AB 6 794 9,99 67 847,43 5,71
NCAB Group AB 11 313 5,82 65 868,77 5,54
OMA SÄÄSTÖPANKKI OYJ 3 395 18,62 63 214,90 5,32
Hexatronic Group AB 4 697 12,69 59 600,93 5,01
AFRY AB 3 779 15,32 57 895,07 4,87
Prevas AB 5 283 10,72 56 641,46 4,76
SSAB AB 10 892 4,86 52 921,18 4,45
Aker ASA 707 68,43 48 381,36 4,07
Sydbank A/S 1 190 39,35 46 826,07 3,94
Paradox Interactive AB 2 457 19,02 46 738,33 3,93
Gofore Oyj 2 105 22,20 46 731,00 3,93
Norva24 Group AB 15 330 3,03 46 449,55 3,91
Salmar ASA 1 247 36,60 45 638,30 3,84
Nordic Semiconductor ASA 2 902 15,59 45 238,09 3,80
Talenom Oyj 4 778 9,10 43 479,80 3,66
INCAP OYJ 2 383 17,10 40 749,30 3,43
Ringkjoebing Landbobank A/S 302 127,49 38 501,86 3,24
Green Landscaping Group AB 6 422 5,69 36 556,67 3,07
Coor Service Management Holdin 6 324 5,76 36 452,35 3,07
AAK AB 2 160 15,94 34 437,39 2,90
Leroy Seafood Group ASA 6 317 5,25 33 134,80 2,79
Trelleborg AB 1 513 21,59 32 660,14 2,75
Sdiptech AB 1 600 20,26 32 415,38 2,73
Wallenius Wilhelmsen ASA 3 354 9,23 30 958,97 2,60
Hoegh Autoliners ASA 3 763 6,17 23 227,73 1,95
KEMPOWER OYJ 515 21,22 10 928,30 0,92

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     1 143 495,13 96,18

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     45 471,17 3,82

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / - - / - 103,43 / 103,43
IA/IB osuuden arvo, EUR - / - - / - - / 103,53
Rahaston koko, EUR - - 1 188 966,30
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     10,00
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     2 476,49
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     9 000,00
Osuudenomistajien lukumäärä     16
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,12
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     93,45
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 118,91
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli Ruotsi Osakeindeksi on passiivinen indeksirahasto, joka pyrkii
seuraamaan vertailuindeksiään mahdollisimman tarkasti ja tekee
sijoitukset indeksin koostumuksen mukaisesti. Rahaston arvo laski
13,52 % vuonna 2022 vertailuindeksin arvon laskiessa 12,86 %.

Indeksiin tehtiin vuoden aikana muutamia muutoksia. Toisella
vuosipuoliskolla indeksiin tuli mukaan Samhällsbyggnadsbolaget i
Norden ja indeksistä poistui Skanska. Myös Swedish Match poistui
indeksistä marraskuussa yrityskaupan johdosta. Vuoden lopussa
indeksiin lisättiin uutena jäsenenä Nibe Industrier.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Ruotsalainen osakeindeksirahasto
Toiminta alkanut 30.5.2013
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B -/ EVLSWEB FH
Reuters A/B - / LP68212591
ISIN A/B - / FI4000058821
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,50 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Ruotsi suuret yhtiöt osakkeet

Vertailuindeksi SIX30 Return Index

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Atlas Copco AB 11,62
Investor AB 6,81
Volvo AB 5,93
Hexagon AB 5,60
Skandinaviska Enskilda Banken 5,12
Sandvik AB 4,68
Assa Abloy AB 4,68
AstraZeneca PLC 4,35
Evolution Gaming Group AB 4,32
Svenska Handelsbanken AB 4,05

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 37,06
Rahoitus 24,02
Informaatioteknologia 9,95
Kulutustavarat ja -palvelut 9,02
Terveydenhuolto 5,44
Perusteollisuus 3,79
Päivittäistavarat 3,47
Viestintäpalvelut 3,29
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 0,47
Käteinen 3,50

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -2,94 -2,81 -0,13
3 kuukautta 11,82 12,27 -0,45
6 kuukautta 9,25 9,93 -0,68
1 vuosi -13,52 -12,86 -0,65
3 vuotta p.a. 6,89 7,49 -0,60
5 vuotta p.a. 7,95 8,58 -0,63
Toiminnan alusta 114,38 124,21 -9,83
Toiminnan alusta p.a. 8,27 8,78 -0,51

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, SEK - / 2,143,77 -
Rahaston koko, milj. SEK 2,054,48 -
Volatiliteetti, % 20,92 20,65
Sharpen luku -0,63 -0,61
Tracking error, % 1,24 -
Information ratio -0,53 -
Selitysaste R2 1,00 -
Beta 1,01 -
Alfa, % -0,51 -
TER, % 0,50 -
Salkun kiertonopeus 0,01 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Ruotsi 85,18
Iso-Britannia 4,35
Suomi 3,38
Sveitsi 2,91
Yhdysvallat 0,68
Käteinen 3,50
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Kpl/

Nimellisarvo SEK
Kurssi SEK/

Markkinahinta %
Markkina-arvo SEK/

Arvonmuutos SEK % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    1982 631 789,72 96,50

Osakkeet       96,50
Atlas Copco AB 1 366 572 123,10 168 225 013,20 8,19
Investor AB 741 530 188,56 139 822 896,80 6,81
Volvo AB 646 470 188,48 121 846 665,60 5,93
Hexagon AB 1 056 258 109,00 115 132 122,00 5,60
Skandinaviska Enskilda Banken 876 905 119,95 105 184 754,75 5,12
Sandvik AB 510 519 188,40 96 181 779,60 4,68
Assa Abloy AB 429 377 223,70 96 051 634,90 4,68
AstraZeneca PLC 63 729 1 403,50 89 443 651,50 4,35
Evolution Gaming Group AB 87 478 1 015,40 88 825 161,20 4,32
Svenska Handelsbanken AB 791 559 105,10 83 192 850,90 4,05
Swedbank AB 460 679 177,30 81 678 386,70 3,98
Telefonaktiebolaget LM Ericsso 1 250 475 60,90 76 153 927,50 3,71
Essity B 260 920 273,30 71 309 436,00 3,47
Atlas Copco AB 635 300 111,10 70 581 830,00 3,44
Nibe Industrier AB 725 700 97,10 70 465 470,00 3,43
NORDEA BANK ABP 620 767 111,89 69 455 543,79 3,38
H & M Hennes & Mauritz AB 594 460 112,24 66 722 190,40 3,25
ABB Ltd 188 788 316,20 59 694 765,60 2,91
Alfa Laval AB 168 435 301,10 50 715 778,50 2,47
Telia Co AB 1 664 563 26,66 44 377 249,58 2,16
Boliden AB 111 237 391,25 43 521 476,25 2,12
Svenska Cellulosa AB SCA 259 505 131,95 34 241 684,75 1,67
SKF AB 173 303 159,15 27 581 172,45 1,34
Tele2 AB 272 763 85,10 23 212 131,30 1,13
Getinge AB 103 358 216,30 22 356 335,40 1,09
Electrolux AB 111 867 140,78 15 748 636,26 0,77
Kinnevik AB 98 737 143,20 14 139 138,40 0,69
Autoliv Inc 17 623 796,40 14 034 957,20 0,68
Sinch AB 341 260 38,23 13 046 369,80 0,64
Samhallsbyggnadsbolaget i Nord 506 400 17,38 8 801 232,00 0,43
Amasten Fastighets AB 49 960 17,77 887 547,39 0,04

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     1982 631 789,72 96,50

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
OMXS30 IND FUTURE Jan23 355/ 72 540 842 *) 2 042,00 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     - 163,14 0,00
1) EUR/SEK_230103 6 000 000   - 163,14 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     - 163,14 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     71 848 398,45 3,50
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, SEK - / 1 876,82 - / 2 478,79 - / 2 143,77
Rahaston koko, SEK 1893 525 800,72 2437 957 028,04 2054 480 025,03
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     958 348,10
Osuudenomistajien lukumäärä     172
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,02
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     59,54
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), SEK     10 289 527,37
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), SEK     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), SEK     -
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Kolmen erittäin hyvän tuottovuoden jälkeen osakemarkkinat siirtyivät
uudenlaiseen regiimiin vuonna 2022. Vuotta värittivät geopoliittisesti
Venäjän hyökkäyssota Ukrainassa ja makrotaloudellisesti
keskuspankkien voimakas rahapolitiikan kiristys, mikä puolestaan
johti nopeaan korkojen nousuun. Osakemarkkinat olivat globaalisti
bear-markkinassa eli laskutrendissä, jossa koetaan ajoittaisia nousuja
niin, että edellisen nousun huippua ei saavuteta. Rankimmin bear-
markkina kohteli pienten ja kasvuhakuisten yhtiöiden osakkeita,
kun taas suurempien ja vakiintuneiden yhtiöiden osakkeet
kokivat tyypillisesti suhteellisesti pienemmän laskun. Ruotsalaisten
pienyhtiöiden vuoden 2022 tuotto oli -31,44 % Carnegie Sweden
Small Cap -indeksillä mitattuna.

Evli Ruotsi Pienyhtiöt -rahaston vuosituotto -38,99 % oli
vertailuindeksin tuottoa heikompi. Negatiivisimmin suhteelliseen
tuottoon vaikuttivat rahaston ylipainot Cintissä (voimakas korkojen
nousu painoi etenkin kasvuyhtiöiden arvostusta) ja Troaxissa (teräksen
nouseva hinta rasitti kannattavuutta). Positiivisimmin suhteelliseen
tuottoon vaikuttivat alipaino Storskogenissa ja ylipaino Paradox
Interactivissa.

Vuoden aikana rahaston salkusta myytiin mm. Bicon, Thulen, Lifcon ja
Nyfosan osakkeet. Uusia positioita olivat mm. Addtech, Trelleborg ja
Note.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Ruotsalainen pienyhtiörahasto
Toiminta alkanut 29.5.2008
Salkunhoitaja Janne Kujala
Bloomberg A/B EVSWSCA FH / EVSWSCB FH
Reuters A/B LP65163349 / LP68021299
ISIN A/B FI0008813134 / FI0008813142
Markkinointilupa FI/SE/DK
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Ruotsi pien-/keskikokoiset yhtiöt
osakkeet

Vertailuindeksi Carnegie Small Cap Return Index
Sweden

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
NCAB Group AB 5,67
SSAB AB 4,71
XACT OMXS30 4,23
Paradox Interactive AB 4,22
AAK AB 4,02
Green Landscaping Group AB 3,40
Note AB 3,10
Bravida Holding AB 3,09
Bufab AB 3,02
Trelleborg AB 3,02

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 35,16
Informaatioteknologia 20,34
Perusteollisuus 8,50
Terveydenhuolto 7,73
Viestintäpalvelut 7,47
Kulutustavarat ja -palvelut 6,23
Päivittäistavarat 5,55
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,61
Muut 4,23
Käteinen 2,18

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

01
/0
9

01
/1
0

01
/1
1

01
/1
2

01
/1
3

01
/1
4

01
/1
5

01
/1
6

01
/1
7

01
/1
8

01
/1
9

01
/2
0

01
/2
1

01
/2
2

Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -0,62 -1,77 1,15
3 kuukautta 8,15 11,90 -3,75
6 kuukautta -1,50 2,71 -4,21
1 vuosi -38,99 -31,44 -7,55
3 vuotta p.a. 10,44 4,96 5,48
5 vuotta p.a. 13,08 10,57 2,51
Toiminnan alusta 570,49 420,90 149,60
Toiminnan alusta p.a. 13,92 11,97 1,95

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, SEK 3,929,16 /

6,704,90
-

Rahaston koko, milj. SEK 1,317,52 -
Volatiliteetti, % 29,03 27,23
Sharpen luku -1,33 -1,14
Tracking error, % 7,64 -
Information ratio -0,99 -
Selitysaste R2 0,93 -
Beta 1,03 -
Alfa, % -6,65 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,68 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Ruotsi 96,93
Liechtenstein 0,89
Käteinen 2,18
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Kpl/

Nimellisarvo SEK
Kurssi SEK/

Markkinahinta %
Markkina-arvo SEK/

Arvonmuutos SEK % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    1288 787 403,69 97,82

Osakkeet       93,59
NCAB Group AB 1 150 000 64,95 74 692 500,00 5,67
SSAB AB 1 144 657 54,20 62 040 409,40 4,71
Paradox Interactive AB 262 052 212,20 55 607 434,40 4,22
AAK AB 297 623 177,85 52 932 250,55 4,02
Green Landscaping Group AB 704 906 63,50 44 761 531,00 3,40
Note AB 228 000 179,00 40 812 000,00 3,10
Bravida Holding AB 365 000 111,40 40 661 000,00 3,09
Bufab AB 170 000 234,00 39 780 000,00 3,02
Trelleborg AB 165 000 240,80 39 732 000,00 3,02
Hexatronic Group AB 280 000 141,55 39 634 000,00 3,01
AFRY AB 230 000 170,90 39 307 000,00 2,98
Medcap AB 176 408 216,50 38 192 332,00 2,90
Nordic Waterproofing Holding A 260 000 145,60 37 856 000,00 2,87
Swedish Orphan Biovitrum AB 166 700 215,70 35 957 190,00 2,73
Granges AB 415 000 85,30 35 399 500,00 2,69
Fastighets AB Balder 708 000 48,52 34 352 160,00 2,61
Sdiptech AB 145 000 226,00 32 770 000,00 2,49
AddTech AB 215 956 148,70 32 112 657,20 2,44
HMS Networks AB 90 000 339,60 30 564 000,00 2,32
Troax Group AB 167 026 182,60 30 498 947,60 2,31
Profoto Holding AB 315 000 92,80 29 232 000,00 2,22
Norva24 Group AB 808 225 33,80 27 318 005,00 2,07
Lindab International AB 210 000 127,40 26 754 000,00 2,03
Fortnox AB 544 896 47,29 25 768 131,84 1,96
Lagercrantz Group AB 246 038 103,30 25 415 725,40 1,93
Hemnet Group AB 190 000 125,60 23 864 000,00 1,81
Synsam Group AB 570 000 39,52 22 526 400,00 1,71
Coor Service Management Holdin 330 841 64,30 21 273 076,30 1,61
Axfood AB 70 664 285,90 20 202 837,60 1,53
Cint AB 458 279 41,88 19 192 724,52 1,46
Embracer Group AB 400 000 47,29 18 916 000,00 1,44
Sinch AB 484 227 38,23 18 511 998,21 1,41
Tobii Dynavox AB 824 495 21,31 17 569 988,45 1,33
Elekta AB 255 049 62,80 16 017 077,20 1,22
RenewCell AB 200 072 72,90 14 585 248,80 1,11
Dometic Group AB 187 409 67,28 12 608 877,52 0,96
Implantica AG 295 000 39,75 11 726 250,00 0,89
Beijer Ref AB 73 000 147,10 10 738 300,00 0,82
BHG Group AB 530 000 18,57 9 842 100,00 0,75
Fractal Gaming Group AB 396 938 21,55 8 554 013,90 0,65
Rvrc Holding AB 220 000 35,54 7 818 800,00 0,59
Sleep Cycle AB 85 624 43,20 3 698 956,80 0,28
Signup Software AB 38 044 84,50 3 214 718,00 0,24

ETF       4,23
XACT OMXS30 204 755 272,40 55 775 262,00 4,23

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     1288 787 403,69 97,82

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     28 732 112,81 2,18
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  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, SEK 4975,88/7824,41 6708,82/10989,82 3929,16/6704,90
Rahaston koko, SEK 1606 820 665,68 2444 695 266,85 1317 519 516,50
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     1 374,92
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     195 686,22
Osuudenomistajien lukumäärä     1 948
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,16
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     58,86
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), SEK     24 666 766,11
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), SEK     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), SEK     -
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Kolmen erittäin hyvän tuottovuoden jälkeen osakemarkkinat siirtyivät
uudenlaiseen regiimiin vuonna 2022. Vuotta värittivät geopoliittisesti
Venäjän hyökkäyssota Ukrainassa ja makrotaloudellisesti
keskuspankkien voimakas rahapolitiikan kiristys, mikä puolestaan
johti nopeaan korkojen nousuun.

Osakemarkkinat olivat globaalisti bear-markkinassa eli laskutrendissä,
jossa koetaan ajoittaisia nousuja niin, että edellisen nousun
huippua ei saavuteta. Rankimmin bear-markkina kohteli pienten
ja kasvuhakuisten yhtiöiden osakkeita, kun taas suurempien ja
vakiintuneiden yhtiöiden osakkeet kokivat tyypillisesti suhteellisesti
pienemmän laskun. Suomen osakemarkkinat tuottivat -12,70 % OMX
Helsinki Cap -indeksillä mitattuna ja Carnegie Finland Small Cap -
indeksi tuotti -22,96 % eli suuret yhtiöt tuottivat pieniä paremmin.

Rahaston vuosituotto -34,61 % jäi selvästi vertailuindeksin
tuotolle. Negatiivisimmin suhteelliseen tuottoon vaikuttivat rahaston
nollapositiot indeksipainoltaan isoissa yhtiöissä Orionissa (kehitteillä
olevan lääkkeen markkinapotentiaali aiemmin arvioitua isompi) ja
ylipaino QT Groupissa (korkojen nousu painoi etenkin kasvuyhtiöiden
arvostusta). Positiivisimmin tuottoeroon vaikuttivat alipaino Nokian
Renkaissa ja ylipaino Kempowerissa.

Vuoden aikana rahastosta myytiin positiot mm. Nokian Renkaissa,
Harviassa ja Raisiossa. Huhtamäki on uusi positio.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Suomalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 4.12.1992
Salkunhoitaja Janne Kujala
Bloomberg A/B - / CARSUOS FH
Reuters A/B - / LP60047076
ISIN A/B - / FI0008804422
Markkinointilupa FI/SE/DK
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,60 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Suomi osakkeet

Vertailuindeksi Carnegie Small CSX Return Finland

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
VALMET 8,29
HUHTAMÄKI OYJ 6,65
Konecranes OYJ 5,55
METSÄ BOARD OYJ B 5,53
Talenom Oyj 5,28
Gofore Oyj 4,47
KEMPOWER OYJ 4,35
Sanoma OYJ 4,22
PUUILO OYJ 3,59
OLVI OYJ A-SARJA 3,53

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 38,39
Kulutustavarat ja -palvelut 15,96
Perusteollisuus 14,05
Informaatioteknologia 11,39
Viestintäpalvelut 5,53
Terveydenhuolto 4,67
Päivittäistavarat 3,53
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 3,11
Käteinen 3,36

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -2,90 -0,85 -2,05
3 kuukautta 4,98 11,34 -6,36
6 kuukautta -8,53 0,42 -8,95
1 vuosi -34,61 -22,96 -11,64
3 vuotta p.a. 4,92 6,17 -1,25
5 vuotta p.a. 7,74 5,65 2,09
Toiminnan alusta 2717,51 1039,47 1678,04
Toiminnan alusta p.a. 11,73 8,42 3,31

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR - / 473,88 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 65,13 -
Rahaston koko, milj. EUR 238,32 -
Volatiliteetti, % 20,33 21,38
Sharpen luku -1,69 -1,06
Tracking error, % 6,17 -
Information ratio -1,89 -
Selitysaste R2 0,92 -
Beta 0,91 -
Alfa, % -13,68 -
TER, % 1,60 -
Salkun kiertonopeus 0,09 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Suomi 94,76
Ruotsi 1,88
Käteinen 3,36
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    230 303 146,86 96,64

Osakkeet       96,64
VALMET 785 000 25,16 19 750 600,00 8,29
HUHTAMÄKI OYJ 495 000 32,00 15 840 000,00 6,65
Konecranes OYJ 460 000 28,76 13 229 600,00 5,55
METSÄ BOARD OYJ B 1 503 000 8,77 13 173 795,00 5,53
Talenom Oyj 1 384 000 9,10 12 594 400,00 5,28
Gofore Oyj 480 150 22,20 10 659 330,00 4,47
KEMPOWER OYJ 487 986 21,22 10 355 062,92 4,35
Sanoma OYJ 1 023 096 9,82 10 046 802,72 4,22
PUUILO OYJ 1 463 346 5,85 8 553 257,37 3,59
OLVI OYJ A-SARJA 253 835 33,15 8 414 630,25 3,53
Uponor OYJ 506 000 16,61 8 404 660,00 3,53
MARIMEKKO OYJ 869 121 8,76 7 613 499,96 3,19
Tokmanni Group Corp 630 000 11,29 7 112 700,00 2,98
Ponsse Oy 272 000 25,30 6 881 600,00 2,89
Sitowise Group Plc 1 261 000 5,14 6 481 540,00 2,72
MUSTI GROUP OYJ 412 827 15,61 6 444 229,47 2,70
TERVEYSTALO OYJ 969 000 6,25 6 056 250,00 2,54
NOHO PARTNERS 875 123 6,71 5 872 075,33 2,46
Kojamo Oyj 417 779 13,80 5 765 350,20 2,42
Admicom OYJ 110 000 46,50 5 115 000,00 2,15
REVENIO GROUP OYJ 131 286 38,60 5 067 639,60 2,13
ENENTO GROUP OYJ 235 212 21,40 5 033 536,80 2,11
QT GROUP OYJ 112 064 44,50 4 986 848,00 2,09
RELAIS GROUP OYJ 448 816 10,20 4 577 923,20 1,92
SSAB AB 920 998 4,86 4 474 871,95 1,88
Eezy Oyj 1 341 126 3,12 4 184 313,12 1,76
Detection Technology Oy 245 000 16,90 4 140 500,00 1,74
Remedy Entertainment Oyj 143 000 21,85 3 124 550,00 1,31
Verkkokauppa.com Oyj 861 000 2,84 2 440 935,00 1,02
LEMONSOFT OYJ 283 000 7,96 2 252 680,00 0,95
TOIVO GROUP OYJ 1 277 966 1,30 1 654 965,97 0,69

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     230 303 146,86 96,64

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     8 011 980,31 3,36

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / 557,61 - / 724,65 - / 473,88
IA/IB osuuden arvo, EUR - / - - / 99,01 - / 65,13
Rahaston koko, EUR 324 658 576,45 434 926 294,25 238 315 127,17
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     0,00
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     502 890,78
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     100,00
Osuudenomistajien lukumäärä     2 183
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,07
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     42,79
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     4 709 115,15
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Kolmen erittäin hyvän tuottovuoden jälkeen osakemarkkinat siirtyivät
uudenlaiseen regiimiin vuonna 2022. Vuotta värittivät geopoliittisesti
Venäjän hyökkäyssota Ukrainassa ja makrotaloudellisesti
keskuspankkien voimakas rahapolitiikan kiristys, mikä puolestaan
johti nopeaan korkojen nousuun.   Osakemarkkinat olivat globaalisti
bear-markkinassa eli laskutrendissä, jossa koetaan ajoittaisia nousuja
niin, että edellisen nousun huippua ei saavuteta. Rankimmin bear-
markkina kohteli pienten ja kasvuhakuisten yhtiöiden osakkeita,
kun taas suurempien ja vakiintuneiden yhtiöiden osakkeet
kokivat tyypillisesti suhteellisesti pienemmän laskun. Suomen
osakemarkkinoiden tuottivat -12,70 % OMX Helsinki Cap -indeksillä
mitattuna, suurten yhtiöiden tuottaessa pienempiä paremmin.

Evli Suomi Select -rahaston vuosituotto -17,20 % jäi vertailuindeksin
tuotolle. Negatiivisimmin suhteelliseen tuottoon vaikutti rahaston
ylipaino Qt Groupissa (arvostuskertoimien lasku osui erityisen pahasti
Qt Groupin osakkeeseen) ja Puuilossa (kuluttajakäyttäytymisen
muuttuminen varovaiseksi leikkasi yhtiön myyntiä keväällä).
Positiivisimmin suhteelliseen tuottoon vaikutti ylipaino Kempowerissa
ja Sammossa.  Alkuvuoden aikana rahastosta myytiin positiot mm.
Nokian Renkaissa ja Outokummussa. Huhtamäki, SSAB ja Orion ovat
uusia positioita. Nesteen painoa nostettiin merkittävästi.

Joulukuun lopussa rahaston hoidettava varallisuus kasvoi Elite Alfred
Berg Suomi Fokus -rahaston sulauduttua Evli Suomi Selectiin.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Suomalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 16.10.1989
Salkunhoitaja Janne Kujala
Bloomberg A/B EVLSELA FH / EVLSELB FH
Reuters A/B LP60062039 / LP60080997
ISIN A/B FI0008801220 / FI0008800107
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,80 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Suomi osakkeet

Vertailuindeksi OMX Helsinki Cap Tuotto
(HEXYP, .OMXHCAPGI)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
SAMPO OYJ A 8,17
NORDEA BANK ABP 7,92
Neste Oyj 7,62
NOKIA OYJ 7,10
Kone OYJ 6,42
Metso Outotec Oyj 4,84
UPM-Kymmene OYJ 4,66
KESKO OYJ B 4,57
FORTUM OYJ 4,45
Orion Oyj B 4,36

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,47
Rahoitus 16,09
Perusteollisuus 15,49
Informaatioteknologia 11,18
Energia 7,62
Viestintäpalvelut 6,79
Päivittäistavarat 4,57
Terveydenhuolto 4,49
Muut 7,74
Käteinen 2,56

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -2,13 -1,49 -0,64
3 kuukautta 9,19 10,53 -1,35
6 kuukautta 1,47 6,06 -4,60
1 vuosi -17,20 -12,70 -4,51
3 vuotta p.a. 7,10 8,16 -1,06
5 vuotta p.a. 7,61 7,93 -0,32
Toiminnan alusta 3453,30 917,99 2535,32
Toiminnan alusta p.a. 11,34 7,23 4,11

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 17,45 / 52,37 -
Rahaston koko, milj. EUR 403,47 -
Volatiliteetti, % 19,04 20,07
Sharpen luku -0,89 -0,62
Tracking error, % 3,08 -
Information ratio -1,46 -
Selitysaste R2 0,98 -
Beta 0,94 -
Alfa, % -5,27 -
TER, % 1,80 -
Salkun kiertonopeus 0,50 -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Suomi 93,91
Ruotsi 3,53
Käteinen 2,56
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    393 153 709,28 97,44

Osakkeet       97,44
SAMPO OYJ A 675 334 48,82 32 969 805,88 8,17
NORDEA BANK ABP 3 185 638 10,03 31 951 949,14 7,92
Neste Oyj 714 922 43,02 30 755 944,44 7,62
NOKIA OYJ 6 618 833 4,33 28 639 690,39 7,10
Kone OYJ 536 577 48,30 25 916 669,10 6,42
Metso Outotec Oyj 2 030 000 9,61 19 512 360,00 4,84
UPM-Kymmene OYJ 538 000 34,93 18 792 340,00 4,66
KESKO OYJ B 895 000 20,62 18 454 900,00 4,57
FORTUM OYJ 1 155 000 15,54 17 948 700,00 4,45
Orion Oyj B 343 700 51,24 17 611 188,00 4,36
VALMET 691 000 25,16 17 385 560,00 4,31
HUHTAMÄKI OYJ 489 215 32,00 15 654 880,00 3,88
ELISA OYJ 281 024 49,46 13 899 447,04 3,44
STORA ENSO OYJ R 931 259 13,15 12 246 055,85 3,04
Alma Media OYJ 1 120 961 9,40 10 537 033,40 2,61
TIETOEVRY OYJ 386 932 26,52 10 261 436,64 2,54
KEMPOWER OYJ 464 411 21,22 9 854 801,42 2,44
Uponor OYJ 590 000 16,61 9 799 900,00 2,43
SSAB AB 1 940 000 4,86 9 425 917,96 2,34
Kojamo Oyj 343 980 13,80 4 746 924,00 1,18
QT GROUP OYJ 92 000 44,50 4 094 000,00 1,01
RELAIS GROUP OYJ 399 850 10,20 4 078 470,00 1,01
PUUILO OYJ 675 000 5,85 3 945 375,00 0,98
NOHO PARTNERS 568 624 6,71 3 815 467,04 0,95
Wartsila OYJ Abp 385 000 7,87 3 029 180,00 0,75
SSAB AB 550 000 4,88 2 681 250,00 0,66
Kemira OYJ 174 844 14,33 2 505 514,52 0,62
NORDIC LIGHTS GROUP OYJ 520 000 4,34 2 256 800,00 0,56
Telia Co AB 900 000 2,39 2 150 925,13 0,53
F-SECURE OYJ 753 283 2,83 2 131 790,89 0,53
CAVERION OYJ 235 000 6,93 1 628 550,00 0,40
Cargotec Oyj 29 802 41,32 1 231 418,64 0,31
Outokumpu OYJ 251 655 4,73 1 190 579,80 0,30
ROVIO ENTERTAINMENT OYJ 136 236 6,08 827 633,70 0,21
DUELL OYJ 327 895 2,14 701 695,30 0,17
REVENIO GROUP OYJ 13 460 38,60 519 556,00 0,13

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     393 153 709,28 97,44

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     10 316 138,08 2,56

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 18,05 / 49,89 21,97 / 63,26 17,45 / 52,37
Rahaston koko, EUR 215 380 780,55 340 554 963,05 403 469 847,36
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     799 815,83
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     7 437 047,07
Osuudenomistajien lukumäärä     3 009
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,12
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     67,97
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     5 706 379,98
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Evli USA Kasvu -rahasto aloitti toimintansa 6. syyskuuta 2022. Rahasto
sijoittaa varansa suuriin yhdysvaltalaisiin kasvuosakkeisiin, joten arvo-
osakkeiden voimakas paluu vuonna 2022 ei ollut rahastolle suotuisa.

Rahastoon valikoidut laadukkaat kasvuyhtiöt pitivät kuitenkin melko
hyvin pintansa, ja rahasto onnistui tarjoamaan vertailuindeksiä
paremman tuoton hankalassa markkinaympäristössä. Rahaston ESG-
politiikka oli merkittävä positiivinen tekijä suhteellisessa ylituotossa.
Rahasto tuotti toimintansa alusta vuoden 2022 loppuun -7,89 % ja
vertailuindeksi -9,11 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Yhdysvaltalainen osakerahasto
Toiminta alkanut 6.9.2022
Salkunhoitaja Mattias Lagerspetz, Peter Lindahl, Antti

Sivonen
Bloomberg A/B/IA/IB EVLUGRA FH/EVLUGRB FH/EVLUGIA

FH/EVLUGIB FH
Reuters A/B/IA/IB LP68726103/LP68726104/

LP68726105/LP68726106
ISIN A/B/IA/IB FI4000530639/FI4000530647/

FI4000530654/FI4000530662
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a. (A, B)
0,40 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdysvallat suuret yhtiöt sekatyyli
osakk.

Vertailuindeksi MSCI USA TR Net (USD)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Microsoft Corp 9,34
Apple Inc 9,05
Alphabet Inc 6,24
UnitedHealth Group Inc 3,95
Mastercard Incorporated 3,52
Visa Inc 3,37
Pfizer Inc 3,06
Broadcom Inc 2,57
Chevron Corp 2,16
Home Depot Inc/The 2,11

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Informaatioteknologia 45,43
Terveydenhuolto 17,40
Viestintäpalvelut 6,61
Kulutustavarat ja -palvelut 6,53
Energia 6,11
Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,56
Päivittäistavarat 3,66
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,73
Muut 4,41
Käteinen 2,56

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -9,27 -9,40 0,13
3 kuukautta -0,93 -2,21 1,29
6 kuukautta - - -
1 vuosi - - -
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta -7,89 -9,11 1,22
Toiminnan alusta p.a. - - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 92,11 / 92,11 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 92,21 / 92,21 -
Rahaston koko, milj. EUR 130,22 -
Volatiliteetti, % - -
Sharpen luku - -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % - -
Salkun kiertonopeus - -

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Yhdysvallat 94,71
Irlanti 1,75
Alankomaat 0,37
Kanada 0,28
Sveitsi 0,16
Argentiina 0,12
Iso-Britannia 0,04
Käteinen 2,56
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    126 884 762,64 97,44

Osakkeet       97,44
Microsoft Corp 54 300 223,91 12 158 373,56 9,34
Apple Inc 97 200 121,31 11 791 415,90 9,05
UnitedHealth Group Inc 10 400 495,01 5 148 099,53 3,95
Mastercard Incorporated 14 100 324,66 4 577 744,27 3,52
Visa Inc 22 600 193,98 4 383 899,91 3,37
Alphabet Inc 49 500 82,38 4 077 666,78 3,13
Alphabet Inc 48 800 82,84 4 042 784,18 3,10
Pfizer Inc 83 400 47,84 3 989 931,38 3,06
Broadcom Inc 6 400 522,04 3 341 050,37 2,57
Chevron Corp 16 800 167,58 2 815 397,97 2,16
Home Depot Inc/The 9 300 294,91 2 742 633,86 2,11
AbbVie Inc 15 800 150,89 2 384 051,16 1,83
Accenture PLC 9 100 249,14 2 267 162,13 1,74
Merck & Co Inc 20 900 103,59 2 165 029,64 1,66
PepsiCo Inc 12 500 168,68 2 108 444,98 1,62
Abbott Laboratories 19 900 102,51 2 039 887,03 1,57
Bristol-Myers Squibb Co 27 300 67,18 1 833 933,99 1,41
Adobe Systems Inc 5 600 314,21 1 759 551,84 1,35
Texas Instruments Inc 11 200 154,26 1 727 710,19 1,33
Amgen Inc 7 000 245,22 1 716 521,17 1,32
Cisco Systems Inc 37 500 44,48 1 667 989,36 1,28
QUALCOMM Inc 16 100 102,65 1 652 615,66 1,27
NextEra Energy Inc 20 900 78,05 1 631 333,74 1,25
Union Pacific Corp 7 200 193,33 1 392 002,24 1,07
ConocoPhillips 10 200 110,17 1 123 757,06 0,86
Booking Holdings Inc 500 1 881,59 940 796,41 0,72
Vertex Pharmaceuticals Inc 3 400 269,62 916 719,11 0,70
Oracle Corp 11 300 76,32 862 389,24 0,66
Starbucks Corp 9 300 92,62 861 360,35 0,66
PNC Financial Services Group I 5 700 147,46 840 537,79 0,65
EOG Resources Inc 6 300 120,93 761 846,79 0,59
International Business Machine 5 700 131,54 749 799,73 0,58
Lam Research Corp 1 900 392,42 745 595,44 0,57
KLA Corp 2 100 352,02 739 240,00 0,57
Waste Management Inc 5 000 146,47 732 365,44 0,56
Marsh & McLennan Cos Inc 4 700 154,50 726 162,18 0,56
Micron Technology Inc 14 300 46,66 667 302,18 0,51
Applied Materials Inc 7 300 90,92 663 716,91 0,51
Colgate-Palmolive Co 8 900 73,56 654 713,60 0,50
O'Reilly Automotive Inc 800 788,04 630 431,82 0,48
Equinix Inc 1 000 611,58 611 577,42 0,47
Automatic Data Processing Inc 2 700 223,01 602 139,96 0,46
CSX Corp 20 300 28,92 587 175,20 0,45
ServiceNow Inc 1 600 362,51 580 021,47 0,45
Public Storage 2 200 261,60 575 526,82 0,44
Southern Co/The 8 500 66,67 566 719,57 0,44
Cadence Design Systems Inc 3 600 149,98 539 941,18 0,41
Pioneer Natural Resources Co 2 500 213,24 533 098,36 0,41
Synopsys Inc 1 700 298,11 506 785,86 0,39
Air Products & Chemicals Inc 1 700 287,81 489 278,75 0,38
NXP Semiconductors NV 3 300 147,55 486 904,44 0,37
Crown Castle International Cor 3 800 126,64 481 239,90 0,37
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Microchip Technology Inc 7 100 65,59 465 687,88 0,36
TJX Cos Inc/The 6 200 74,32 460 781,48 0,35
AutoZone Inc 200 2 302,58 460 516,32 0,35
Estee Lauder Cos Inc/The 1 900 231,65 440 137,25 0,34
Intuit Inc 1 200 363,40 436 080,48 0,33
Fortinet Inc 9 000 45,65 410 821,16 0,32
Mettler-Toledo International I 300 1 349,56 404 869,05 0,31
Autodesk Inc 2 300 174,47 401 289,39 0,31
Valero Energy Corp 3 300 118,44 390 866,91 0,30
Chipotle Mexican Grill Inc 300 1 295,45 388 634,52 0,30
Amphenol Corp 5 400 71,09 383 881,24 0,29
Agilent Technologies Inc 2 700 139,72 377 251,30 0,29
Lululemon Athletica Inc 1 200 299,13 358 952,43 0,28
Fastenal Co 8 100 44,18 357 865,65 0,27
Electronic Arts Inc 3 100 114,07 353 632,42 0,27
Sysco Corp 4 900 71,38 349 754,91 0,27
Illinois Tool Works Inc 1 700 205,69 349 666,22 0,27
Waste Connections Inc 2 800 123,77 346 545,91 0,27
Enphase Energy Inc 1 400 247,38 346 336,77 0,27
Occidental Petroleum Corp 5 800 58,81 341 106,39 0,26
Copart Inc 6 000 56,85 341 104,52 0,26
Arista Networks Inc 3 000 113,30 339 900,10 0,26
Schlumberger NV 6 800 49,91 339 412,73 0,26
Regeneron Pharmaceuticals Inc 500 673,63 336 814,34 0,26
Ulta Beauty Inc 700 437,95 306 567,39 0,24
Paychex Inc 2 800 107,89 302 103,54 0,23
Devon Energy Corp 5 200 57,43 298 634,05 0,23
Motorola Solutions Inc 1 200 240,61 288 737,22 0,22
Nucor Corp 2 300 123,07 283 052,15 0,22
Palo Alto Networks Inc 2 100 130,28 273 595,07 0,21
SBA Communications Corp 1 000 261,72 261 715,14 0,20
Cintas Corp 600 421,66 252 996,59 0,19
Archer-Daniels-Midland Co 2 800 86,69 242 733,77 0,19
Republic Services Inc 2 000 120,43 240 866,44 0,18
Yum! Brands Inc 2 000 119,58 239 167,17 0,18
Old Dominion Freight Line Inc 900 264,95 238 459,46 0,18
CVS Health Corp 2 700 87,01 234 921,81 0,18
Monolithic Power Systems Inc 700 330,15 231 106,86 0,18
Brown-Forman Corp 3 700 61,32 226 895,10 0,17
FactSet Research Systems Inc 600 374,60 224 757,01 0,17
Keysight Technologies Inc 1 400 159,72 223 610,48 0,17
Workday Inc 1 400 156,23 218 721,82 0,17
MSCI Inc 500 434,31 217 156,06 0,17
ONEOK Inc 3 500 61,34 214 695,86 0,16
TE Connectivity Ltd 2 000 107,18 214 369,08 0,16
ResMed Inc 1 100 194,32 213 755,66 0,16
Hess Corp 1 600 132,41 211 859,39 0,16
Kinder Morgan Inc/DE 12 500 16,88 211 007,89 0,16
WW Grainger Inc 400 519,35 207 740,07 0,16
Biogen Inc 800 258,55 206 840,02 0,16
Trane Technologies PLC 1 300 156,94 204 021,29 0,16
Hilton Worldwide Holdings Inc 1 700 117,98 200 562,07 0,15
Otis Worldwide Corp 2 700 73,12 197 410,95 0,15
Cheniere Energy Inc 1 400 140,01 196 016,99 0,15
Constellation Brands Inc 900 216,38 194 738,81 0,15



Evli USA Kasvu
Sijoitukset  30.12.2022

74

 
Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

VeriSign Inc 1 000 191,81 191 811,77 0,15
Parker-Hannifin Corp 700 271,70 190 187,20 0,15
Gartner Inc 600 313,84 188 304,93 0,14
General Mills Inc 2 400 78,29 187 890,39 0,14
Crowdstrike Holdings Inc 1 900 98,31 186 780,26 0,14
ON Semiconductor Corp 3 200 58,23 186 344,24 0,14
Airbnb Inc 2 300 79,83 183 604,87 0,14
Cummins Inc 800 226,22 180 973,81 0,14
Genuine Parts Co 1 100 162,00 178 199,90 0,14
Hershey Co/The 800 216,21 172 966,71 0,13
DocuSign Inc 3 300 51,74 170 753,93 0,13
Diamondback Energy Inc 1 300 127,71 166 018,39 0,13
United Rentals Inc 500 331,84 165 921,29 0,13
Extra Space Storage Inc 1 200 137,42 164 899,86 0,13
Verisk Analytics Inc 1 000 164,72 164 716,87 0,13
VMware Inc 1 400 114,62 160 463,10 0,12
Cabot Oil & Gas Corp 6 900 22,94 158 286,73 0,12
MercadoLibre Inc 200 790,10 158 020,63 0,12
Molina Healthcare Inc 500 308,31 154 157,14 0,12
IDEXX Laboratories Inc 400 380,90 152 358,90 0,12
Rockwell Automation Inc 600 240,48 144 290,18 0,11
AMETEK Inc 1 100 130,45 143 496,57 0,11
CF Industries Holdings Inc 1 800 79,55 143 186,59 0,11
Marathon Oil Corp 5 600 25,27 141 535,88 0,11
Campbell Soup Co 2 600 52,99 137 762,01 0,11
JB Hunt Transport Services Inc 800 162,79 130 234,82 0,10
Domino's Pizza Inc 400 323,42 129 368,38 0,10
Expeditors International of Wa 1 300 97,03 126 134,17 0,10
Datadog Inc 1 800 68,62 123 523,65 0,09
CoStar Group Inc 1 700 72,15 122 660,94 0,09
Seagate Technology Holdings PL 2 300 49,12 112 976,05 0,09
NetApp Inc 2 000 56,08 112 151,63 0,09
Corteva Inc 2 000 54,88 109 761,45 0,08
Tractor Supply Co 500 210,05 105 023,11 0,08
Mosaic Co/The 2 400 40,96 98 303,53 0,08
PACCAR Inc 1 000 92,40 92 404,65 0,07
Veeva Systems Inc 500 150,67 75 337,29 0,06
Horizon Therapeutics Plc 700 106,25 74 375,61 0,06
ANSYS Inc 300 225,56 67 669,11 0,05
Lennar Corp 800 84,50 67 597,22 0,05
CDW Corp/DE 400 166,73 66 693,43 0,05
Jack Henry & Associates Inc 400 163,91 65 565,57 0,05
IDEX Corp 300 213,18 63 955,00 0,05
Martin Marietta Materials Inc 200 315,55 63 110,03 0,05
Broadridge Financial Solutions 500 125,23 62 616,12 0,05
Bio-Techne Corp 800 77,38 61 905,61 0,05
LPL Financial Holdings Inc 300 201,83 60 548,99 0,05
Fair Isaac Corp 100 558,87 55 887,21 0,04
MongoDB Inc 300 183,78 55 134,68 0,04
Targa Resources Corp 800 68,62 54 899,40 0,04
Steel Dynamics Inc 600 91,22 54 731,34 0,04
Amcor PLC 4 900 11,12 54 487,65 0,04
Incyte Corp 700 74,99 52 494,28 0,04
Clorox Co/The 400 131,02 52 408,38 0,04
Vulcan Materials Co 300 163,49 49 048,13 0,04
GoDaddy Inc 700 69,86 48 899,68 0,04
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Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Booz Allen Hamilton Holding Co 500 97,59 48 793,24 0,04
BioMarin Pharmaceutical Inc 500 96,62 48 312,40 0,04
Trade Desk Inc/The 1 100 41,86 46 041,73 0,04
Okta Inc 700 63,80 44 658,05 0,03
Equity LifeStyle Properties In 700 60,31 42 220,25 0,03
Camden Property Trust 400 104,46 41 783,30 0,03
Teradyne Inc 500 81,56 40 777,74 0,03
Principal Financial Group Inc 500 78,35 39 176,51 0,03
Live Nation Entertainment Inc 600 65,11 39 068,20 0,03
Darden Restaurants Inc 300 129,15 38 746,09 0,03
Iron Mountain Inc 800 46,54 37 234,49 0,03
Packaging Corp of America 300 119,42 35 827,46 0,03
Western Digital Corp 1 200 29,46 35 348,49 0,03
Robert Half International Inc 500 68,93 34 466,18 0,03
CH Robinson Worldwide Inc 400 85,49 34 194,48 0,03
Host Hotels & Resorts Inc 2 200 14,99 32 967,65 0,03
Expedia Group Inc 400 81,79 32 715,56 0,03
Rollins Inc 900 34,12 30 704,45 0,02
EPAM Systems Inc 100 306,00 30 599,88 0,02
Tyler Technologies Inc 100 301,02 30 102,24 0,02
Royalty Pharma plc 800 36,90 29 518,70 0,02
HubSpot Inc 100 269,95 26 995,00 0,02
F5 Networks Inc 200 133,99 26 798,00 0,02
Fox Corp 900 28,36 25 519,82 0,02
Dropbox Inc 1 200 20,90 25 074,46 0,02
Knight-Swift Transportation Ho 500 48,93 24 466,64 0,02
Erie Indemnity Co 100 232,22 23 222,07 0,02
PTC Inc 200 112,08 22 415,39 0,02
HEICO Corp 200 111,90 22 379,91 0,02
Neurocrine Biosciences Inc 200 111,52 22 303,35 0,02
Vail Resorts Inc 100 222,54 22 253,86 0,02
Nordson Corp 100 221,95 22 195,04 0,02
AO Smith Corp 400 53,44 21 377,15 0,02
Dynatrace Inc 500 35,76 17 879,65 0,01
Alcoa Corp 400 42,45 16 981,47 0,01
Owens Corning 200 79,64 15 928,29 0,01
Jazz Pharmaceuticals PLC 100 148,74 14 874,19 0,01
HEICO Corp 100 143,45 14 344,80 0,01
Fox Corp 400 26,56 10 625,09 0,01
Sirius XM Holdings Inc 1 900 5,45 10 359,93 0,01
Westlake Chemical Corp 100 95,74 9 573,78 0,01

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     126 884 762,64 97,44

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
S&P500 EMINI FUT Mar23 18/ 3 226 320 *) 3 604,87 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     3 340 083,67 2,56
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
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  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / - - / - 92,11 / 92,11
IA/IB osuuden arvo, EUR - / - - / - 92,21 / 92,21
Rahaston koko, EUR - - 130 224 846,31
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     268,44
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     59 814,30
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     287 988,07
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     1 064 503,70
Osuudenomistajien lukumäärä     1 515
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,03
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     66,03
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     171 691,26
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Vuosi 2022 oli pääomamarkkinoilla tuotoiltaan negatiivinen,
korkomarkkinoilla jopa historiallisen huono. Talouskasvun ennakoitu
taittuminen sekä Venäjän-Ukrainan sota ja siitä lisää kiihtynyt
inflaatio lisäsivät merkittävästi epävarmuutta pääomamarkkinoilla.
Erityisesti keskuspankkien rahapolitiikan kiristäminen ja sen
myötä heikentyneet talousnäkymät olivat isossa roolissa
pääomamarkkinoiden negatiivisessa kehityksessä.
Sijoittajalle positiivisen arvonkehityksen saavuttaminen perinteisiltä
likvideiltä markkinoilta oli vuoden aikana lähes mahdotonta. Niin
korko- kuin osakemarkkinoillakin koko vuoden 2022 arvonmuutos
jäi selvästi negatiiviseksi. Korkomarkkinoiden keskimääräinen
arvonmuutos oli -14,8 % ja osakemarkkinoilla vastaavasti -13,4 %.
Evli Q7 -rahaston arvonkehitys oli -12,18 % vuonna 2022.
Voimakkaasti negatiiviset korko- ja osakemarkkinat eivät vuoden
aikana tarjonneet mahdollisuuksia hyödyntää rahaston aktiivista
sijoitusstrategiaa. Kun osakemarkkinat laskivat, usein myös
samanaikaisesti korkosijoitusten arvonmuutos oli negatiivinen.
Niinpä rahaston aktiivinen varojen allokointi eri markkinoiden
välillä ei tuottanut merkittävää lisäarvoa vuoden aikana. Rahaston
osakesijoitusten osuus oli vuoden aikana keskimäärin n. 18
% vaihdellen 5-35 %:n välillä. Vastaavasti korkosijoitusten
keskimääräinen osuus oli n. 33 % vaihdellen 18-62 %:n välillä. Pieni
osa rahaston varoista oli sijoitettu myös raaka-aineisiin ja kultaan,
yhteensä keskimäärin n. 12 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen yhdistelmärahasto
Toiminta alkanut 7.10.2016
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B/IB EVLIQ7A FH/EVLIQ7B FH/EVLQ7IB FH
Reuters A/B/IB LP68389655/LP68389656/

LP68446916
ISIN A/B/IB FI4000220256/FI4000220264/

FI4000278650
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,30 % p.a. (A, B, IA, IB) + päivittäin
määräytyvä tuottosidonnainen
palkkio: 20 % (A, B) / 10 % (IA, IB)
vertailuarvona käytettävän 3 %
vuotuisen tuoton ylittävästä tuotosta
High Water Mark –periaatteella
vähintään 24 kk pituiselta ajalta.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdistelmä globaali joustava, euro

Vertailuindeksi Ei virallista vertailuindeksiä

SUURIMMAT SIJOITUKSET  % 
Evli Euro Liquidity B 34,79
Evli Short Corporate Bond B 16,26
Xetra-Gold 11,24
BGF European High Yield Bond Fund Z2 EUR 11,14
iShares Emer.Mark.Gov.Bond Ind.I2 hed.EUR 10,91
Evli European High Yield B 6,71

SIJOITUSTEN RISKIJAKAUMA  % 
Obligaatiot 84,20
Vaihtoehtoiset sijoitukset 11,24
Osakkeet 10,67
Rahamarkkinasijoitukset -6,11

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -3,04 - -
3 kuukautta -1,46 - -
6 kuukautta -3,83 - -
1 vuosi -12,18 - -
3 vuotta p.a. 0,02 - -
5 vuotta p.a. 1,40 - -
Toiminnan alusta 15,55 - -
Toiminnan alusta p.a. 2,34 - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 94,20 / 115,55 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 95,63 / 108,11 -
Rahaston koko, milj. EUR 33,26 -
Volatiliteetti, % 5,94 -
Sharpen luku -2,00 -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % 0,55 -
Salkun kiertonopeus 0,69 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

SIJOITUSRAHASTOJEN RAHASTO-OSUUDET        

Korkorahastot     26 541 800,88 79,81

Rahamarkkinasijoitukset       34,79
Evli Euro Liquidity B 457 389 25,30 11 571 025,32 34,79

High Yield       17,85
BGF European High Yield Bond Fund Z2 EUR 387 937 9,55 3 704 799,40 11,14
Evli European High Yield B 8 194 272,45 2 232 425,54 6,71

Muut korkosijoitukset       16,26
Evli Short Corporate Bond B 191 695 28,21 5 406 760,73 16,26

Kehittyvien maiden valtiolainat ja joukkolainat       10,91
iShares Emer.Mark.Gov.Bond Ind.I2 hed.EUR 39 332 92,21 3 626 789,89 10,91

Vaihtoehtoiset rahastot     3 737 019,00 11,24

Muut vaihtoehtoiset sijoitukset       11,24
Xetra-Gold 68 200 54,80 3 737 019,00 11,24

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     30 278 819,88 91,05

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
EURO E-MINI FUT Mar23 -67/ -4 204 507 *) 1,00 0,00 0,00
EURO-BUND FUTURE Mar23 100/ 13 432 677 *) 132,93 0,00 0,00

Osakefutuurit        
STOXX EUROPE 600 Mar23 64/ 1 359 648 *) 424,10 0,00 0,00
MSCI EmgMkt Mar23 49/ 2 187 690 *) 895,76 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     2 977 281,89 8,95
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 110,07 / 124,42 111,74 / 131,58 94,20 / 115,55
IA/IB osuuden arvo, EUR 110,91 / 115,54 113,45 / 123,11 95,63 / 108,11
Rahaston koko, EUR 35 426 305,40 39 105 875,37 33 256 101,77
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     41 101,98
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     91,19
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     142 437,19
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     119 485,84
Osuudenomistajien lukumäärä     67
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,20
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     99,58
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     108 263,61
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     82 374,07
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Kolmen erittäin hyvän tuottovuoden jälkeen osakemarkkinat siirtyivät
uudenlaiseen regiimiin vuonna 2022. Vuotta värittivät geopoliittisesti
Venäjän hyökkäyssota Ukrainassa ja makrotaloudellisesti
keskuspankkien voimakas rahapolitiikan kiristys, mikä puolestaan
johti nopeaan korkojen nousuun.   Osakemarkkinat olivat globaalisti
bear-markkinassa eli laskutrendissä, jossa koetaan ajoittaisia nousuja
niin, että edellisen nousun huippua ei saavuteta. Suomen
osakemarkkinat tuottivat -12,70 % OMX Helsinki Cap -indeksillä
mitattuna, suurten yhtiöiden tuottaessa pienempiä paremmin.

Rahaston vuosituotto -13,99 % hävisi vertailuindeksin -11,95
%:n tuotolle. Osakesalkun sisällä negatiivisimmin tuottoeroon
vaikuttivat ylipainot Qt Groupissa ja Duellissa. Korkosalkussa
suhteelliseen tuottoon vaikuttivat positiivisimmin rahoituspalvelut-
ja tietoliikennepalvelut -toimialojen lainat, joissa salkun sijoitukset
ovat lyhyitä ja osa vaihtuvakorkoisia avittaen lainojen suhteellista
tuottoa korkojen noustessa vuoden aikana. Suhteellisesti
heikoimmin korkosalkun tuottoon vaikuttivat teollisuustuotteet-
ja palvelut -toimialan lainat (toimialan luottoluokittelemattomien
lainojen uudelleenhinnoittelu touko-kesäkuussa) ja Finnairin
vuonna 2025 erääntyvä seniorilaina (Venäjän ilmatilan
sulku). Keskeisimmät muutokset omaisuusluokka-allokaatiossa olivat
siirtyminen osakeylipainosta neutraaliin allokaatioon tammikuussa,
alipainoon elokuussa ja neutraaliin lokakuussa.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Suomalainen yhdistelmärahasto
Toiminta alkanut 1.11.1995
Salkunhoitaja Janne Kujala, Jesper Kasanen
Bloomberg A/B EVLMIXA FH / EVLMIXB FH
Reuters A/B LP60047387 / LP60080987
ISIN A/B FI0008800149 / FI0008801212
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1,83 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdistelmä maltillinen, euro

Vertailuindeksi OMX Helsinki Cap_GI indeksi (40 %),
ICE BofA All Maturity Finland
Government indeksi (40 %),
3 kuukauden euribor-korko (20 %)

10 SUURINTA OSAKESIJOITUSTA  % 
SAMPO OYJ A 4,71
NORDEA BANK ABP 4,64
NOKIA OYJ 4,27
Neste Oyj 4,20
UPM-Kymmene OYJ 3,41
FORTUM OYJ 2,94
SSAB AB 2,65
HUHTAMÄKI OYJ 2,14
ROVIO ENTERTAINMENT OYJ 2,03
Talenom Oyj 1,87

SIJOITUSTEN RISKIJAKAUMA  % 
Obligaatiot 59,34
Osakkeet 38,74
Rahamarkkinasijoitukset 1,92

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,86 -2,00 0,14
3 kuukautta 2,66 3,50 -0,84
6 kuukautta -0,38 -0,26 -0,12
1 vuosi -13,99 -11,95 -2,03
3 vuotta p.a. 2,77 1,08 1,69
5 vuotta p.a. 3,11 2,26 0,85
Toiminnan alusta 499,63 396,58 103,05
Toiminnan alusta p.a. 6,81 6,07 0,74

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 3,17 / 9,71 -
Rahaston koko, milj. EUR 19,47 -
Volatiliteetti, % 8,33 8,69
Sharpen luku -1,64 -1,34
Tracking error, % 3,57 -
Information ratio -0,57 -
Selitysaste R2 0,83 -
Beta 0,87 -
Alfa, % -3,49 -
TER, % 1,83 -
Salkun kiertonopeus 0,67 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    19 098 254,37 98,08

Korkosijoitukset       59,34
Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 600 000 95,65 576 848,63 2,96
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 600 000 94,50 573 443,84 2,94
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 700 000 73,65 518 938,19 2,67
Localtapiola 3.6.2024 0.83% Callable Floating 500 000 99,44 498 365,83 2,56
Pohjolan Voima 20/01/25 500 000 92,96 470 675,41 2,42
Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable Fixed 500 000 92,12 464 070,76 2,38
Lassila & Tikano 19.5.2028 3.375% Callable Fixed 500 000 88,36 452 182,40 2,32
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed 400 000 97,35 398 897,37 2,05
Nokia Oyj 15.5.2028 3.125% Callable Fixed 400 000 94,57 386 118,87 1,98
Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed 450 000 84,09 383 408,65 1,97
Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Fixed 380 000 96,84 371 890,90 1,91
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 400 000 87,47 351 605,21 1,81
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 400 000 86,75 347 614,13 1,79
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 400 000 86,55 346 681,15 1,78
Suominen Oyj 11.6.2027 1.5% Callable Fixed 400 000 81,56 329 548,55 1,69
Y Foundation 4.10.2026 1.625% Callable Fixed 400 000 78,49 315 513,32 1,62
Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed 300 000 97,72 298 552,19 1,53
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 2.564% Callable Floating 300 000 97,23 292 549,05 1,50
Nokia Oyj 15.5.2025 2.375% Callable Fixed 300 000 95,96 292 351,42 1,50
Stora Enso Oyj 7.6.2027 2.5% Callable Fixed 300 000 94,68 288 280,69 1,48
Metso Outotec 26.5.2028 0.875% Callable Fixed 350 000 81,66 287 639,95 1,48
Caverion Corporation EUR 75 mln 25.02.2027 300 000 92,00 282 961,64 1,45
Teollisuuden Voi 9.3.2026 1.125% Callable Fixed 300 000 88,72 268 902,40 1,38
Yit-Yhtyma Oy 15.1.2026 3.25% Callable Fixed 300 000 86,00 267 322,60 1,37
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 300 000 81,17 245 773,27 1,26
Kojamo Oyj 19.6.2024 1.5% Callable Fixed 250 000 94,76 238 891,15 1,23
Neste Oyj 07.06.2024 1.5% Callable Fixed 200 000 96,82 195 331,15 1,00
Tieto Oyj 12.09.2024 1.375% Callable Fixed 200 000 95,38 191 577,23 0,98
Nokia Oyj 11.3.2026 2% Callable Fixed 200 000 93,67 190 568,33 0,98
Cargotec Oyj 23.1.2025 1.25% At Maturity Fixed 200 000 92,79 187 917,62 0,97
Kojamo Oyj 7.3.2025 1.625% Callable Fixed 200 000 91,45 185 557,05 0,95
Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Fixed 200 000 84,80 170 273,22 0,87
Neste Oyj EUR 25.03.2028 200 000 84,31 169 774,68 0,87
Teollisuuden Voi 23.6.2028 1.375% Callable Fixed 200 000 82,91 167 249,50 0,86
Citycon Treasury 8.9.2026 1.25% Callable Fixed 200 000 78,15 157 081,97 0,81
Metso Outotec 7.12.2027 4.875% Callable Fixed 100 000 100,05 100 356,19 0,52
Teollisuuden Voi 8.5.2024 2% Callable Fixed 100 000 97,21 98 502,15 0,51
Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed 100 000 95,63 96 012,33 0,49
Dna Oyj 27.03.2025 1.375% Callable Fixed 100 000 94,64 95 682,66 0,49

Osakkeet       38,74
SAMPO OYJ A 18 800 48,82 917 816,00 4,71
NORDEA BANK ABP 90 000 10,03 902 700,00 4,64
NOKIA OYJ 192 000 4,33 830 784,00 4,27
Neste Oyj 19 000 43,02 817 380,00 4,20
UPM-Kymmene OYJ 19 000 34,93 663 670,00 3,41
FORTUM OYJ 36 868 15,54 572 928,72 2,94
SSAB AB 106 000 4,88 516 750,00 2,65
HUHTAMÄKI OYJ 13 000 32,00 416 000,00 2,14
ROVIO ENTERTAINMENT OYJ 65 000 6,08 394 875,00 2,03
Talenom Oyj 40 090 9,10 364 819,00 1,87
Gofore Oyj 15 000 22,20 333 000,00 1,71
KESKO OYJ B 12 000 20,62 247 440,00 1,27
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

QT GROUP OYJ 5 000 44,50 222 500,00 1,14
DUELL OYJ 80 000 2,14 171 200,00 0,88
Kamux Corp 20 000 4,33 86 600,00 0,44
KEMPOWER OYJ 4 000 21,22 84 880,00 0,44

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     19 098 254,37 98,08

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     373 653,44 1,92

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 3,59 / 10,13 3,84 / 11,29 3,17 / 9,71
Rahaston koko, EUR 20 427 627,14 23 442 458,05 19 471 907,81
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     869 851,05
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     1 720 564,03
Osuudenomistajien lukumäärä     403
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,08
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     73,25
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     378 431,76
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Inflaatio nousi vuonna 2022 korkeimmalle tasolle sitten 1970-luvun
öljykriisin. Koska ohimeneväksi oletetun inflaation jarruttaminen
aloitettiin auttamatta myöhässä, keskuspankit joutuivat nostamaan
korkoja jopa finanssikriisiä ja vuosituhannen vaihteen IT-kuplaa
nopeammin. Lisäksi Venäjän hyökkäys Ukrainaan nosti energian
hintoja kiihdyttäen inflaatiota ja vaikeuttaen keskuspankkiirien
työtä entisestään. Tällä hetkellä vaikuttaa siltä, että inflaatiohuiput
ovat ainakin Yhdysvalloissa takana päin.   Vuosi 2022
oli kokonaisuudessaan selvästi negatiivinen, lukuun ottamatta
hyödykkeitä ja joitakin pienempiä kehittyviä markkinoita. Korkojen
nousu osui etenkin osakkeita vakaampana omaisuusluokkana
pidettyihin joukkovelkakirjalainoihin, joiden korkotasot näyttävät nyt
houkuttelevilta ensimmäistä kertaa pitkään aikaan.

Rahaston arvo laski 11,94 % ja vertailuindeksin arvo laski 2,81 %
vuonna 2022. Rahaston heikompi tuotto johtui lähinnä korkosalkun
sijoituksista, jotka olivat vertailuindeksiä (Euribor 3 kk -indeksi)
laajemmin hajautettuna eri korko-omaisuusluokkiin ja rahastoihin,
mutta eivät välttyneet yleisestä korkotason ja riskilisien noususta.
Toisaalta rahaston osakesalkun painotukset arvoyhtiöihin sekä
energiasektorin yhtiöihin paransivat rahaston suhteellista tuottoa.
Loppuvuotta kohti rahaston omistuksia siirrettiin yhdysvaltalaisista
osakkeista ja lyhyistä koroista pidempiin joukkovelkakirjalainoihin.
Katsauskauden päättyessä rahaston osakepaino oli 27,9 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen allokaatiorahasto
Toiminta alkanut 21.2.2002, nykyinen strategia

31.8.2017
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B EVLG40A FH / EVLG40B FH
Reuters A/B LP65011223 / LP60070955
ISIN A/B FI0008805643 / FI0008805650
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdistelmä globaali maltillinen, euro

Vertailuindeksi 3-month Euribor index 70%
MSCI Europe TR Net 30%

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Evli Short Corporate Bond B 16,12
Evli European High Yield B 14,26
Evli Nordic Corporate Bond B 14,22
Evli Emerging Markets Credit B 10,81
Evli Green Corporate Bond B 6,25
Evli Euro Liquidity B 4,80
Eaton Vance International Em Markets Debt Opp
I EUR Acc

3,33

iShares MSCI EM ESG Enhanced U 3,22
Evli Europe B 3,00
Evli Finland Select B 2,84

SIJOITUSTEN RISKIJAKAUMA  % 
Investment Grade 36,59
Osakkeet 27,89
High Yield 14,26
EM lainat 14,14
Rahamarkkinasijoitukset 4,80
Käteinen 2,31

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,32 -0,95 -0,37
3 kuukautta 2,97 2,99 -0,02
6 kuukautta 0,82 1,61 -0,79
1 vuosi -11,94 -2,81 -9,13
3 vuotta p.a. -0,94 1,17 -2,11
5 vuotta p.a. 0,33 1,39 -1,06
Toiminnan alusta 83,38 145,77 -62,39
Toiminnan alusta p.a. 2,95 4,40 -1,45

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 77,32 / 183,38 -
Rahaston koko, milj. EUR 15,90 -
Volatiliteetti, % 6,43 5,06
Sharpen luku -1,81 -0,49
Tracking error, % 3,17 -
Information ratio -2,88 -
Selitysaste R2 0,76 -
Beta 1,11 -
Alfa, % -8,85 -
TER, % 1,63 -
Salkun kiertonopeus 0,09 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

SIJOITUSRAHASTOJEN RAHASTO-OSUUDET        

Korkorahastot     11 098 462,77 69,79

Muut korkosijoitukset       36,59
Evli Short Corporate Bond B 90 872 28,21 2 563 050,84 16,12
Evli Nordic Corporate Bond B 17 053 132,62 2 261 559,61 14,22
Evli Green Corporate Bond B 11 617 85,60 994 423,57 6,25

High Yield       14,26
Evli European High Yield B 8 323 272,45 2 267 642,39 14,26

Kehittyvien maiden valtiolainat ja joukkolainat       14,14
Evli Emerging Markets Credit B 16 462 104,38 1 718 368,74 10,81
Eaton Vance International Em Markets Debt Opp I EUR
Acc

53 408 9,92 529 806,72 3,33

Rahamarkkinasijoitukset       4,80
Evli Euro Liquidity B 30 185 25,30 763 610,90 4,80

Osakerahastot     4 435 593,26 27,89

Eurooppa       7,74
Evli Europe B 3 117 153,29 477 776,33 3,00
Evli Equity Factor Europe B 2 640 134,32 354 553,37 2,23
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCI 2 761 92,83 256 303,63 1,61
Evli Swedish Small Cap B 236 601,06 141 895,48 0,89

Pohjois-Amerikka       7,05
Evli North America B 1 041 429,97 447 503,86 2,81
Evli USA Growth B 4 055 92,11 373 524,57 2,35
Evli Equity Factor USA B 1 650 181,75 299 965,94 1,89

Kehittyvät markkinat       6,68
iShares MSCI EM ESG Enhanced U 110 343 4,65 512 543,24 3,22
Evli GEM B 1 974 163,13 322 053,59 2,03
Evli Emerging Frontier B 936 242,39 226 876,22 1,43

Suomi       4,71
Evli Finland Select B 8 628 52,37 451 897,17 2,84
Evli Finnish Small Cap B 626 473,88 296 850,96 1,87

Maailma       1,72
Xtrackers MSCI World Financial 12 687 21,59 273 848,90 1,72

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     15 534 056,03 97,69

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     367 669,44 2,31

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 88,51 / 193,44 91,47 / 208,25 77,32 / 183,38
Rahaston koko, EUR 20 224 772,10 19 941 585,17 15 901 725,47
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     11 441,60
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     81 889,03
Osuudenomistajien lukumäärä     397
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,04
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     99,88
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     130 126,04
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     142 930,87
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Inflaatio nousi vuonna 2022 korkeimmalle tasolle sitten 1970-luvun
öljykriisin. Koska ohimeneväksi oletetun inflaation jarruttaminen
aloitettiin auttamatta myöhässä, keskuspankit joutuivat nostamaan
korkoja jopa finanssikriisiä ja vuosituhannen vaihteen IT-kuplaa
nopeammin. Lisäksi Venäjän hyökkäys Ukrainaan nosti energian
hintoja kiihdyttäen inflaatiota ja vaikeuttaen keskuspankkiirien
työtä entisestään. Tällä hetkellä vaikuttaa siltä, että inflaatiohuiput
ovat ainakin Yhdysvalloissa takana päin.   Vuosi 2022
oli kokonaisuudessaan selvästi negatiivinen lukuun ottamatta
hyödykkeitä ja joitakin pienempiä kehittyviä markkinoita. Korkojen
nousu osui etenkin osakkeita vakaampana omaisuusluokkana
pidettyihin joukkovelkakirjalainoihin, joiden korkotasot näyttävät nyt
houkuttelevilta ensimmäistä kertaa pitkään aikaan.

Rahaston arvo laski 13,35 % ja vertailuindeksin arvo laski 4,60 %
vuonna 2022. Rahaston heikompi tuotto johtui lähinnä korkosalkun
sijoituksista, jotka olivat vertailuindeksiä (Euribor 3 kk -indeksi)
laajemmin hajautettuna eri korko-omaisuusluokkiin ja rahastoihin,
mutta eivät välttyneet yleisestä korkotason ja riskilisien noususta.
Toisaalta rahaston osakesalkun painotukset arvoyhtiöihin sekä
energiasektorin yhtiöihin paransivat rahaston suhteellista tuottoa.
Loppuvuotta kohti rahaston omistuksia siirrettiin yhdysvaltalaisista
osakkeista ja lyhyistä koroista pidempiin joukkovelkakirjalainoihin.
Katsauskauden päättyessä rahaston osakepaino oli 46,9 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen allokaatiorahasto
Toiminta alkanut 16.11.1999, nykyinen strategia

31.8.2017
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B EVLG75A FH / EVLG75B FH
Reuters A/B LP65011224 / LP60048920
ISIN A/B FI0008801246 / FI0008801253
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a.

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Yhdistelmä globaali riskipitoinen, euro

Vertailuindeksi 3-month Euribor index 50%
MSCI Europe TR Net 50%

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Evli Short Corporate Bond B 12,32
Evli Nordic Corporate Bond B 9,92
Evli European High Yield B 9,26
Evli Emerging Markets Credit B 7,71
Evli Equity Factor USA B 5,51
Evli North America B 5,06
iShares MSCI EM ESG Enhanced U 4,73
Evli Europe B 4,59
Evli Euro Liquidity B 4,58
Evli Green Corporate Bond B 4,28

SIJOITUSTEN RISKIJAKAUMA  % 
Osakkeet 46,92
Investment Grade 26,51
EM lainat 10,18
High Yield 9,26
Rahamarkkinasijoitukset 4,58
Käteinen 2,55

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -2,07 -1,68 -0,39
3 kuukautta 3,52 4,85 -1,34
6 kuukautta 0,93 2,65 -1,72
1 vuosi -13,35 -4,60 -8,75
3 vuotta p.a. 0,43 2,02 -1,59
5 vuotta p.a. 1,68 2,43 -0,75
Toiminnan alusta 83,47 144,44 -60,97
Toiminnan alusta p.a. 2,66 3,94 -1,28

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 70,79 / 183,48 -
Rahaston koko, milj. EUR 16,33 -
Volatiliteetti, % 8,36 8,42
Sharpen luku -1,56 -0,51
Tracking error, % 3,53 -
Information ratio -2,48 -
Selitysaste R2 0,83 -
Beta 0,90 -
Alfa, % -9,16 -
TER, % 1,69 -
Salkun kiertonopeus 0,17 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

SIJOITUSRAHASTOJEN RAHASTO-OSUUDET        

Korkorahastot     8 252 578,41 50,53

Muut korkosijoitukset       26,51
Evli Short Corporate Bond B 71 307 28,21 2 011 207,41 12,32
Evli Nordic Corporate Bond B 12 212 132,62 1 619 447,71 9,92
Evli Green Corporate Bond B 8 164 85,60 698 885,98 4,28

Kehittyvien maiden valtiolainat ja joukkolainat       10,18
Evli Emerging Markets Credit B 12 061 104,38 1 258 903,80 7,71
Eaton Vance International Em Markets Debt Opp I EUR
Acc

40 692 9,92 403 662,26 2,47

High Yield       9,26
Evli European High Yield B 5 550 272,45 1 512 069,30 9,26

Rahamarkkinasijoitukset       4,58
Evli Euro Liquidity B 29 583 25,30 748 401,95 4,58

Osakerahastot     7 662 802,10 46,92

Pohjois-Amerikka       13,51
Evli Equity Factor USA B 4 948 181,75 899 397,37 5,51
Evli North America B 1 923 429,97 826 961,83 5,06
Evli USA Growth B 5 214 92,11 480 286,83 2,94

Eurooppa       12,41
Evli Europe B 4 886 153,29 748 906,85 4,59
Evli Equity Factor Europe B 4 428 134,32 594 709,75 3,64
Amundi ETF Stoxx Europe 50 UCI 4 221 92,83 391 835,43 2,40
Evli Swedish Small Cap B 483 601,06 290 510,77 1,78

Kehittyvät markkinat       11,08
iShares MSCI EM ESG Enhanced U 166 404 4,65 772 946,58 4,73
Evli GEM B 3 235 163,13 527 760,10 3,23
Evli Emerging Frontier B 2 098 242,39 508 473,56 3,11

Suomi       7,53
Evli Finnish Small Cap B 1 333 473,88 631 551,75 3,87
Evli Finland Select B 11 423 52,37 598 254,74 3,66

Maailma       2,40
Xtrackers MSCI World Financial 18 124 21,59 391 206,54 2,40

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     15 915 380,51 97,45

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     415 638,77 2,55

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 78,52 / 187,50 85,11 / 211,74 70,79 / 183,48
Rahaston koko, EUR 15 761 678,24 18 126 916,43 16 331 019,28
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     3 293,50
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     87 736,64
Osuudenomistajien lukumäärä     506
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,05
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     99,82
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     126 121,69
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     150 358,78
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Vuoden 2022 alkupuolisko oli historiallisen heikko jakso sekä
osake- että korkomarkkinoilla. Maailmanlaajuisesti yhä korkeammat
inflaatioluvut ajoivat keskuspankkeja kiristämään rahapolitiikkaansa
odotettua enemmän. Tämän seurauksena sekä lyhyet että pitkät
korot nousivat koko alkuvuoden ajan. Nopeasti nousevat korot
ja keskuspankkien haukkamainen viestintä taas nostattivat huolia
talouskasvun hidastumisesta. Myös Venäjän hyökkäys Ukrainaan
ja Kiinaa piinannut korona-aalto aiheuttivat huolia taloudessa ja
markkinoilla. Osakemarkkinat laskivat näiden negatiivisten tekijöiden
varjossa, vaikka tulokset alkuvuonna olivatkin odotettua vahvempia.
Sen lisäksi korkojen nousu sekä tuottoerojen leveneminen aiheuttivat
valtion- ja yrityslainoissa hyvin negatiivisia tuottoja. Kehittyneiden
markkinoiden MSCI World -indeksi laski jakson aikana euroissa
mitattuna -14,3 % ja kehittyvien markkinoiden MSCI Emerging
Markets -indeksi -10,4 %. Euroalueen valtionlainat laskivat -12,3 %
ja eurooppalaiset high yield -yrityslainat -14,4 %. Euro heikentyi
alkuvuoden aikana -7,8 % Yhdysvaltain dollaria vastaan.

Rahasto tuotti -14,61 % alkuvuonna 2022 vertailuindeksin tuottaessa
-18,52 %. Vähensimme rahaston osakepainoa tammikuussa.
Osakesijoituksissa lisäsimme kehittyvien maiden painoa alkukesästä.
Korkosijoituksissa ylipainotimme lyhyen duraation yrityslainoja sekä
eurooppalaisia high yield -yrityslainoja.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kansainvälinen yhdistelmärahasto
Toiminta alkanut 21.11.2006
Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö
Bloomberg A/B -
Reuters A/B -
ISIN A/B -/ FI0008811450
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,29 % p.a.

Morningstar Rating™ -
Vertailuindeksi Citigroup EMU Government Bond -

indeksi

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 17,04
Evli European Investment Grade B 14,09
Evli European High Yield B 11,43
Evli Short Corporate Bond B 9,78
Evli Nordic Corporate Bond B 9,26
Evli Finnish Small Cap B 6,10
Evli Equity Factor Europe B 5,39
iShares Core S&P 500 ETF 4,93
iShares J.P. Morgan USD EM Bon 4,40
Xtrackers MSCI World Financial 3,71

SIJOITUSTEN RISKIJAKAUMA  % 
Obligaatiot 46,30
Osakkeet 37,16
Rahamarkkinasijoitukset 16,53

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -3,20 -4,70 1,51
3 kuukautta 1,78 -2,23 4,01
6 kuukautta -1,80 -7,17 5,37
1 vuosi -14,61 -18,52 3,90
3 vuotta p.a. -0,35 -6,19 5,84
5 vuotta p.a. 0,91 -2,33 3,24
Toiminnan alusta 68,07 43,47 24,61
Toiminnan alusta p.a. 3,27 2,26 1,01

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR - / 168,07 -
Rahaston koko, milj. EUR 23,29 -
Volatiliteetti, % 9,28 9,07
Sharpen luku -1,54 -2,01
Tracking error, % 10,30 -
Information ratio 0,38 -
Selitysaste R2 0,14 -
Beta 0,38 -
Alfa, % -7,41 -
TER, % 0,58 -
Salkun kiertonopeus 0,52 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    7 003 173,80 30,08

ETF       30,08
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 10 700 370,73 3 966 811,00 17,04
iShares Core S&P 500 ETF 3 200 358,72 1 147 912,80 4,93
iShares J.P. Morgan USD EM Bond UCITS ETF 13 000 78,85 1 025 050,00 4,40
Xtrackers MSCI World Financial 40 000 21,59 863 400,00 3,71

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    13 579 738,89 58,32

Sijotusrahastojen rahasto-osuudet       58,32
Evli European Investment Grade B 17 634 186,00 3 279 948,49 14,09
Evli European High Yield B 9 770 272,45 2 661 697,42 11,43
Evli Short Corporate Bond B 80 770 28,21 2 278 110,27 9,78
Evli Nordic Corporate Bond B 16 254 132,62 2 155 576,04 9,26
Evli Finnish Small Cap B 2 996 473,88 1 419 877,28 6,10
Evli Equity Factor Europe B 9 349 134,32 1 255 823,97 5,39
Evli Euro Liquidity B 20 899 25,30 528 705,42 2,27

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     20 582 912,69 88,40

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
EURO E-MINI FUT Mar23 84/ 5 271 323 *) 1,00 0,00 0,00

Osakefutuurit        
STOXX EUROPE 600 Mar23 25/ 531 113 *) 424,10 0,00 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     0,00 0,00

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     2 702 092,07 11,60
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / 172,35 - / 196,84 - / 168,07
Rahaston koko, EUR 39 835 426,03 32 980 110,68 23 285 004,76
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     138 539,97
Osuudenomistajien lukumäärä     52
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,13
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     98,03
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     84 388,13
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     144 278,67
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Vuosi 2022 painuu historiankirjoihin yhtenä heikoimmista tuotoista
korkomarkkinoilla. Keskuspankkien siirtyminen rahapolitiikan
elvytyksestä rahapolitiikan nopeaan kiristämiseen rajusti nousseen
inflaation seurauksena sekä Venäjän aloittama sota Ukrainassa
aikaansaivat lähes täydellisen myrskyn niin markkinakoroissa kuin
yrityslainojen tuottoeroissakin.

Evli Green Corporate Bond -rahasto tuotti katsauskaudella -14,53
% ylittäen vertailuindeksin -14,80 %:n tuoton 0,27 %-yksiköllä.
Ylituottoon vaikutti positiivisesti vertailuindeksiä matalampi korkoriski
sekä ylipaino perusteollisuus- ja tuotantohyödykkeet-toimialalla.
Negatiivisesti vaikutti puolestaan reilu alipaino pankkialalla sekä
yhtiövalinnat kiinteistösektorilla.

Merkittävimmät muutokset toimialapainotuksissa vuoden aikana
olivat pankkialan painon kasvattaminen noin 5 %-yksikköä ja
kiinteistötoimialan painon laskeminen noin 7 %-yksikköä. Vihreiden
yrityslainojen markkinat jatkoivat kehittymistään ja laajenemistaan,
minkä seurauksena pystyimme monipuolistamaan rahaston toimiala-
ja yhtiöhajautusta vuoden aikana. Odotamme tämän kehityksen
jatkuvan myös vuonna 2023.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 17.8.2020
Salkunhoitaja Juhamatti Pukka
ESG-analyytikko Noora Lakkonen
Bloomberg A/B/IB EVGCBAE FH/EVGCBBE FH/EVGCBIB

FH
Reuters A/B/IB LP68620164/LP68620176/

LP68620177
ISIN A/B/IB FI4000441449/FI4000441456/

FI4000441464
Markkinointilupa FI, SE, FR, IT, ES, PT, DE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a. (A, B)|0,40 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä yrityslainat, euro

Vertailuindeksi Bloomberg Barclays MSCI Euro
Corporate Green Bond 5% Capped
Index

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Call.Fixed 2,73
Vr-Group Plc 30.5.2029 2.375% Call.Fixed 2,43
Transmssn Financ 18.6.2028 0.375% Call.Fixed 2,30
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Call.Fixed 1,92
Covestro Ag 15.11.2028 4.75% Call.Fixed 1,76
Oi European Grp 15.2.2025 2.875% Call.Fixed 1,68
Tornator Oyj 1,250 Pct Senior Sec Due 2026 1,57
Bank Of Ireland 11.8.2031 1.375% Call.Variable 1,48
Banco Bilbao Viz 6% Perp/Call.Variable 1,35
Aib Group Plc 30.5.2031 2.875% Call.Variable 1,28

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Pankkipalvelut 28,32
Yhdyskuntapalvelut 17,53
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 12,19
Perusteollisuus 8,66
Autoteollisuus 5,47
Rahoituspalvelut 3,93
Tuotantohyödykkeet 3,45
Tietoliikennepalvelut 2,59
Muut 6,65
Käteinen 11,21

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA

-20,0

-15,0

-10,0

-5,0

0,0

5,0

09
/2
0

10
/2
0

11
/2
0

12
/2
0

01
/2
1

02
/2
1

03
/2
1

04
/2
1

05
/2
1

06
/2
1

07
/2
1

08
/2
1

09
/2
1

10
/2
1

11
/2
1

12
/2
1

01
/2
2

02
/2
2

03
/2
2

04
/2
2

05
/2
2

06
/2
2

07
/2
2

08
/2
2

09
/2
2

10
/2
2

11
/2
2

12
/2
2

Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,12 -1,54 0,43
3 kuukautta 1,60 1,04 0,56
6 kuukautta -1,47 -1,93 0,46
1 vuosi -14,53 -14,80 0,27
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta -14,40 -13,87 -0,53
Toiminnan alusta p.a. -6,34 -6,10 -0,24

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 80,53 / 85,60 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 86,32 -
Rahaston koko, milj. EUR 85,76 -
Volatiliteetti, % 5,87 6,79
Sharpen luku -2,43 -2,14
Tracking error, % 1,97 -
Information ratio 0,14 -
Selitysaste R2 0,93 -
Beta 0,83 -
Alfa, % -2,16 -
TER, % 0,75 -
Salkun kiertonopeus -0,05 -
Modifioitu duraatio 3,53 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

AA 0,72 %

A 25,22 %

BBB 47,02 %

BB 17,65 %

Ei luokiteltu 9,39 %
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    76 150 927,40 88,79

Korkosijoitukset       88,79
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Fixed 3 200 000 71,99 2 340 986,86 2,73
Vr-Group Plc 30.5.2029 2.375% Callable Fixed 2 300 000 89,13 2 081 938,56 2,43
Transmssn Financ 18.6.2028 0.375% Callable Fixed 2 500 000 78,79 1 974 652,91 2,30
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Fixed 1 860 000 87,92 1 646 002,27 1,92
Covestro Ag 15.11.2028 4.75% Callable Fixed 1 500 000 100,23 1 512 243,22 1,76
Oi European Grp 15.2.2025 2.875% Callable Fixed 1 488 000 96,00 1 444 522,50 1,68
TORNATOR OYJ 1,250 PCT SENIOR SEC DUE 2026 1 500 000 89,71 1 349 635,48 1,57
Bank Of Ireland 11.8.2031 1.375% Callable Variable 1 500 000 84,18 1 270 625,47 1,48
Banco Bilbao Viz 6% Perp/Call Variable 1 200 000 95,07 1 155 745,57 1,35
Aib Group Plc 30.5.2031 2.875% Callable Variable 1 200 000 89,72 1 096 867,41 1,28
Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable Floating 12 000 000 93,25 1 074 538,00 1,25
Upm-Kymmene Oyj 19.11.2028 0.125% Callable Fixed 1 300 000 80,88 1 051 662,66 1,23
Zf Finance Gmbh 6.5.2027 2% Callable Fixed 1 200 000 81,52 993 889,28 1,16
Abn Amro Bank Nv 21.2.2030 4.25% At Maturity Fixed 1 000 000 98,91 993 601,08 1,16
Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable Floating 1 000 000 98,50 990 341,67 1,15
Eurogrid Gmbh 5.9.2031 3.279% Callable Fixed 1 000 000 95,78 968 186,97 1,13
Abn Amro Bank Nv 1.6.2027 2.375% At Maturity Fixed 1 000 000 93,70 950 764,51 1,11
Nordea Bank Abp 16.2.2027 1.125% At Maturity Fixed 1 000 000 90,51 914 876,52 1,07
Ellevio Ab 11.6.2027 1.397% At Maturity Floating 10 000 000 99,25 893 997,68 1,04
Orsted A/S 26.11.2029 1.5% Callable Fixed 1 000 000 86,66 868 046,05 1,01
Ing Groep Nv 24.8.2033 4.125% Callable Variable 900 000 94,14 860 302,59 1,00
Societe Generale 22.9.2028 0.875% Callable Variable 1 000 000 84,89 851 315,86 0,99
P3 Group Sarl 26.1.2026 0.875% Callable Fixed 1 000 000 83,13 839 396,91 0,98
Ing Groep Nv 15.11.2030 2.5% At Maturity Fixed 900 000 90,57 817 869,77 0,95
Zf Finance Gmbh 3.5.2028 2.25% Callable Fixed 1 000 000 77,97 794 560,14 0,93
Leaseplan Corp 23.2.2026 0.25% At Maturity Fixed 900 000 86,90 784 043,39 0,91
Logicor Fin 17.1.2034 2% Callable Fixed 1 200 000 63,17 780 856,42 0,91
Upm-Kymmene Oyj 22.3.2031 0.5% Callable Fixed 1 000 000 75,79 761 788,70 0,89
Swedbank Ab 20.5.2027 0.3% Callable Variable 850 000 87,39 744 396,91 0,87
Caixabank 9.2.2029 0.5% Callable Variable 900 000 80,92 732 230,01 0,85
Aib Group Plc 16.2.2029 5.75% Callable Variable 700 000 102,37 721 449,06 0,84
Telia Co Ab 11.5.2081 1.375% Callable Variable 800 000 88,50 715 021,92 0,83
Leaseplan Corp 9.4.2025 3.5% At Maturity Fixed 700 000 97,75 702 060,80 0,82
European Energy 22.9.3020 6.125% Callable Variable 700 000 97,13 691 504,11 0,81
Vonovia Se 8.4.2027 1.457% Callable Floating 8 000 000 94,26 683 126,23 0,80
Op Corporate Bk 27.7.2027 0.625% At Maturity Fixed 800 000 84,85 680 954,61 0,79
Daimler Ag 10.9.2030 0.75% At Maturity Fixed 800 000 81,72 655 623,06 0,76
Cnp Assurances 27.7.2050 2% Callable Variable 800 000 81,00 654 820,66 0,76
Eurogrid Gmbh 15.5.2032 1.113% Callable Fixed 800 000 78,76 635 701,22 0,74
Telefonica Europ 2.376% Perp/Call Variable 800 000 74,75 610 081,80 0,71
Daimler Ag 11.3.2033 0.75% At Maturity Fixed 800 000 74,82 603 407,28 0,70
Kojamo Oyj 28.5.2029 0.875% Callable Fixed 800 000 73,82 594 670,18 0,69
Citycon Oyj 4.496% Perp/Call Variable 950 000 58,53 592 380,48 0,69
Bankinter Sa 6.10.2027 0.625% At Maturity Fixed 700 000 84,19 590 379,62 0,69
Statkraft As 14.6.2027 2.14% At Maturity Floating 6 000 000 99,85 571 286,07 0,67
Evonik 2.9.2081 1.375% Callable Variable 700 000 80,99 567 668,35 0,66
Stora Enso Oyj 29.4.2025 2.498% At Maturity Floating 6 000 000 101,87 553 311,10 0,65
Cred Agricole Sa 21.10.2025 0.375% At Maturity Fixed 600 000 91,98 552 335,52 0,64
Kbc Group Nv 16.6.2027 0.375% Callable Variable 600 000 88,28 530 874,65 0,62
Munich Re 26.5.2041 1.25% Callable Variable 700 000 74,47 526 541,62 0,61
Stora Enso Oyj 29.4.2025 2.375% At Maturity Fixed 6 000 000 94,68 519 303,42 0,61
Caixabank 14.11.2030 5.375% Callable Variable 500 000 102,01 513 418,01 0,60
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Wabtec Transport 3.12.2027 1.25% Callable Fixed 600 000 84,70 508 724,79 0,59
Skandinav Enskil 9.11.2026 4% At Maturity Fixed 500 000 100,30 504 310,52 0,59
Prologis Euro 6.2.2028 0.375% Callable Fixed 600 000 82,90 499 413,33 0,58
Tennet Hld Bv 2.995% Perp/Call Variable 500 000 97,00 493 697,81 0,58
Bnp Paribas 17.4.2024 1% At Maturity Fixed 500 000 97,11 489 093,44 0,57
Smakraft As 2.11.2023 1.585% Callable Floating 500 000 96,50 485 403,22 0,57
European Energy 16.9.2025 3.2% Callable Floating 500 000 96,50 483 633,81 0,56
Ing Groep Nv 23.5.2026 2.125% Callable Variable 500 000 95,17 482 281,23 0,56
Banco Bilbao Viz 14.5.2025 1.375% At Maturity Fixed 500 000 95,11 479 897,19 0,56
Digital Euro Fin 16.1.2026 2.5% Callable Fixed 500 000 92,56 474 720,81 0,55
Tennet Hld Bv 17.11.2026 1.625% Callable Fixed 500 000 93,01 466 029,17 0,54
Commerzbank Ag 24.3.2026 0.75% Callable Variable 500 000 91,37 459 737,01 0,54
Banco Bilbao Viz 21.6.2026 1% At Maturity Fixed 500 000 91,27 458 957,16 0,54
Stockholm Exer 17.9.2027 1.085% At Maturity Fixed 6 000 000 84,73 458 719,24 0,53
Leroy Seafood 17.9.2026 1.48% At Maturity Floating 5 000 000 96,00 457 604,85 0,53
Nordea Bank 28.5.2026 0.375% At Maturity Fixed 500 000 90,83 455 245,60 0,53
Banco Santander 23.6.2027 1.125% At Maturity Fixed 500 000 88,80 446 924,09 0,52
Stena Metall Fin 3.5.2027 2.75% Callable Floating 5 000 000 98,03 443 923,29 0,52
Caixabank 18.11.2026 0.375% Callable Variable 500 000 88,70 443 711,77 0,52
Banco Santander 4.10.2026 0.3% At Maturity Fixed 500 000 87,98 440 272,96 0,51
Ubs Ag London 29.6.2026 0.01% At Maturity Fixed 500 000 87,72 438 602,22 0,51
Skandinav Enskil 9.8.2027 0.75% At Maturity Fixed 500 000 87,00 436 478,19 0,51
Bnp Paribas 14.10.2027 0.375% Callable Variable 500 000 86,47 432 724,53 0,50
Orsted A/S 9.12.3019 1.75% Callable Variable 500 000 85,38 427 379,41 0,50
Bnp Paribas 30.5.2028 0.5% Callable Variable 500 000 84,50 423 965,75 0,49
Banq Fed Crd Mut 8.10.2027 0.1% At Maturity Fixed 500 000 84,76 423 898,72 0,49
Vonovia Se 24.3.2031 0.625% Callable Fixed 600 000 70,16 423 847,01 0,49
Erg Spa 11.9.2027 0.5% Callable Fixed 500 000 84,55 423 520,41 0,49
Tennet Hld Bv 9.12.2027 0.125% Callable Fixed 500 000 84,43 422 179,97 0,49
Svenska Hndlsbkn 2.12.2027 0.01% At Maturity Fixed 500 000 82,95 414 739,03 0,48
Banco Santander 24.6.2029 0.625% Callable Variable 500 000 82,05 411 879,15 0,48
Dic Asset Ag 22.9.2026 2.25% Callable Fixed 700 000 57,00 403 271,92 0,47
Engie 1.5% Perp/Call Variable 500 000 79,01 395 648,10 0,46
E.On Se 28.2.2030 0.35% Callable Fixed 500 000 78,29 392 904,33 0,46
Coca-Cola Hbc Bv 23.9.2025 2.75% Callable Fixed 400 000 97,25 391 953,42 0,46
Statkraft As 13.9.2029 2.875% Callable Fixed 400 000 95,79 386 569,94 0,45
E.On Se 8.1.2025 0.875% Callable Fixed 400 000 95,12 383 112,98 0,45
Tennet Hld Bv 24.10.2033 1.25% Callable Fixed 500 000 75,80 380 169,25 0,44
Cibus Nor Re 29.12.2024 3.501% At Maturity Floating 400 000 94,20 376 868,09 0,44
Orsted A/S 14.6.2028 2.25% Callable Fixed 400 000 92,84 376 265,13 0,44
Red Electrica Fi 24.5.2033 0.5% Callable Fixed 500 000 74,57 374 340,07 0,44
Bonheur Asa 22.9.2025 3.01% At Maturity Floating 4 000 000 98,13 374 097,67 0,44
Citycon Treasury 12.3.2028 1.625% Callable Fixed 500 000 72,59 369 490,24 0,43
Bnp Paribas 4.6.2026 0.5% Callable Variable 400 000 91,75 368 125,22 0,43
Cooperatieve Rab 30.10.2026 0.25% At Maturity Fixed 400 000 88,24 353 127,90 0,41
Arkema 14.10.2026 0.125% Callable Fixed 400 000 87,87 351 567,88 0,41
Koninklijke Kpn 6% Perp/Call Variable 350 000 99,63 349 205,31 0,41
Citycon Oyj 3.625% Perp/Call Variable 700 000 48,45 346 866,79 0,40
Bpce 14.1.2028 0.5% Callable Variable 400 000 85,44 343 685,02 0,40
Digital Intrepid 15.7.2031 0.625% Callable Fixed 500 000 68,38 343 362,38 0,40
Telefonica Europ 2.502% Perp/Call Variable 400 000 83,81 341 793,17 0,40
Prologis Intl Ii 15.3.2028 1.75% Callable Fixed 375 000 88,96 338 829,80 0,40
Assicurazioni 14.7.2031 2.429% Callable Fixed 400 000 81,53 330 618,64 0,39
Skf Ab 15.11.2029 0.875% Callable Fixed 400 000 80,69 323 205,10 0,38
Abn Amro Bank Nv 23.9.2029 0.5% At Maturity Fixed 400 000 79,20 317 353,79 0,37
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Digital Dutch 15.3.2030 1.5% Callable Fixed 400 000 78,07 317 037,50 0,37
Stora Enso Oyj 2.12.2030 0.625% Callable Fixed 400 000 77,55 310 393,38 0,36
Skf Ab 14.9.2028 3.125% Callable Fixed 300 000 95,00 287 748,29 0,34
Digital Dutch 15.1.2032 1% Callable Fixed 400 000 69,87 283 321,46 0,33
Bpce 4.12.2024 0.125% At Maturity Fixed 300 000 94,16 282 504,32 0,33
Commerzbank Ag 14.9.2027 3% Callable Variable 300 000 93,10 281 924,55 0,33
Smurfit Kappa 22.9.2033 1% Callable Fixed 400 000 70,12 281 566,44 0,33
Natl Grid Elect 20.1.2025 0.19% Callable Fixed 300 000 93,33 280 526,00 0,33
Upm-Kymmene Oyj 23.5.2029 2.25% Callable Fixed 300 000 90,57 275 805,98 0,32
Deutsche Wohnen 7.4.2031 0.5% Callable Fixed 400 000 68,53 275 567,01 0,32
E.On Se 29.9.2027 0.375% Callable Fixed 300 000 87,40 262 483,57 0,31
Banq Fed Crd Mut 29.6.2028 0.25% At Maturity Fixed 300 000 83,00 249 366,09 0,29
Nordea Bank Abp 19.3.2031 0.5% At Maturity Fixed 300 000 77,79 234 557,93 0,27
Telefonica Europ 7.125% Perp/Call Variable 200 000 102,00 205 444,52 0,24
Commerzbank Ag 23.10.2023 1.25% At Maturity Fixed 200 000 98,35 197 171,75 0,23
Bnp Paribas 28.8.2024 1.125% At Maturity Fixed 200 000 96,56 193 886,62 0,23
Orsted A/S 26.11.2029 2.25% Callable Variable 200 000 94,39 189 231,30 0,22
E.On Se 7.10.2025 1% Callable Fixed 200 000 94,05 188 566,27 0,22
Suez 24.5.2027 1.875% Callable Fixed 200 000 90,70 183 660,26 0,21
Stora Enso Oyj 20.2.2024 1.875% At Maturity Fixed 2 000 000 97,03 177 365,47 0,21
Prologis Intl Ii 14.11.2030 2.375% Callable Fixed 200 000 84,94 170 487,84 0,20
Assicurazioni 1.10.2030 2.124% At Maturity Fixed 200 000 82,14 165 331,45 0,19
E.On Se 20.8.2031 0.875% Callable Fixed 200 000 78,39 157 413,69 0,18
E.On Se 1.10.2032 0.6% Callable Fixed 200 000 72,72 145 735,47 0,17
Tennet Hld Bv 5.6.2028 1.375% Callable Fixed 150 000 88,53 133 977,49 0,16
Smurfit Kappa 22.9.2029 0.5% Callable Fixed 150 000 77,64 116 658,92 0,14
Engie 3.25% Perp/Call Variable 100 000 97,26 99 975,75 0,12
Op Corporate Bk 26.2.2024 0.375% At Maturity Fixed 100 000 96,68 96 994,21 0,11
Abn Amro Bank Nv 22.4.2025 0.875% At Maturity Fixed 100 000 95,06 95 665,11 0,11
Abn Amro Bank Nv 15.4.2026 0.5% At Maturity Fixed 100 000 91,67 92 028,59 0,11
Postnl 23.9.2026 0.625% Callable Fixed 100 000 88,61 88 777,21 0,10

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     76 150 927,40 88,79

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
EURO-BOBL FUTURE Mar23 -30/ -3 497 430 *) 115,75 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     57 541,68 0,07
1) EUR/NOK_230315_1 -31 100 000   6 186,14 0,01
1) EUR/SEK_230109_1 12 500 000   - 29 937,60 - 0,03
1) EUR/SEK_230208_1 12 500 000   - 30 050,93 - 0,04
1) EUR/SEK_230315_1 -61 100 000   111 344,07 0,13

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     57 541,68 0,07

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     9 554 400,49 11,14
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 101,27 / 101,27 97,14 / 100,16 80,53 / 85,60
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 101,41 - / 100,64 - / 86,32
Rahaston koko, EUR 69 209 950,05 71 074 346,54 85 762 869,57
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     87 094,43
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     824 411,77
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     68 117,15
Osuudenomistajien lukumäärä     1 177
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     521 703,61
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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High yield -markkinan tuotto vuonna 2022 oli historian kolmanneksi
heikoin sitten markkinan syntymävuoden 1999, kun sekä korot että
tuottoerot nousivat reilusti. High yield -markkinan tuottoerot levenivät
180 korkopistettä.

Evli High Yield Yrityslaina -rahasto tuotti -10,57 % vuonna 2022 ja voitti
vertailuindeksin -11,10 %:n tuoton. Ylivoimaisesti parhaiten salkussa
tuottivat energiayhtiöiden lainat (Enquest, Preem ja DOFSUB),
kun lähes kaikkien muiden lainojen hinnat laskivat  merkittävästi.
Alkuvuonna pienensimme salkun riskiä ja myimme pitkiä lainoja,
mikä osoittautui hyväksi liikkeeksi korkojen noustessa. Vuoden
jälkimmäisellä puoliskolla aloimme lisäämään riskiä ostamalla
kiinteistölainoja, pankkien pääomalainoja sekä muita BB-luokiteltuja
pidempiä lainoja.

Tuottoerot ovat houkuttelevilla tasoilla, kun esim. B-luokiteltujen
lainojen tuottoerot ovat nyt yli 600 korkopistettä. Tällä tasolla high
yield -lainojen kokonaistuotto on ollut historiallisesti katsottuna hyvä
kolmen vuoden horisontilla, joten jatkamme valikoivasti salkun riskin
lisäämistä vuoden 2023 aikana.

Vuoden 2022 lopulla rahaston tuottotaso (YTM) oli 8,25 % ja
modifioitu duraatio 3,22.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 14.3.2001
Salkunhoitaja Mikael Lundström
Bloomberg A/B/IB EVLEHYA FH/EVLEHYB FH/EVEHYIB

FH
Reuters A/B/IB LP60055654/LP60080982/

LP68405588
ISIN A/B/IB FI0008803911/FI0008803929/

FI4000233259
Markkinointilupa FI/SE/DK/FR/ES/IT (QI)/PT/DE/CL/CO
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,95 % p.a. (A, B)
0,50 % p.a. (IB)

Morningstar Rating
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä high yield, euro

Vertailuindeksi ICE BofAML European Currency
Developed Markets High Yield
Constrained Index

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Fixed 1,85
Telefonica Europ 2.88% Perp/Call Variable 1,69
Bellis Acquisiti 16.2.2026 3.25% Callable Fixed 1,66
Iliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable Fixed 1,56
Altice France 15.1.2025 2.5% Callable Fixed 1,47
Progroup 31.3.2026 3% Callable Fixed 1,45
Vodafone Group 27.8.2080 2.625% Callable
Variable

1,44

Lorca Telecom 18.9.2027 4% Callable Fixed 1,40
Dt Lufthansa Ag 11.2.2025 2.875% Callable Fixed 1,40
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable
Floating

1,37

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Tietoliikennepalvelut 15,43
Pankkipalvelut 10,92
Kuljetus ja liikenne 8,97
Rahoituspalvelut 8,25
Terveydenhuolto 7,38
Autoteollisuus 6,90
Muut palvelut 6,07
Vähittäiskauppa 5,45
Muut 26,54
Käteinen 4,09

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -0,81 -0,75 -0,07
3 kuukautta 4,98 4,69 0,29
6 kuukautta 4,25 3,87 0,38
1 vuosi -10,57 -11,10 0,53
3 vuotta p.a. -3,01 -1,97 -1,04
5 vuotta p.a. -1,19 0,20 -1,40
Toiminnan alusta 172,45 225,23 -52,78
Toiminnan alusta p.a. 4,70 5,56 -0,85

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 122,29 / 272,45 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 102,85 -
Rahaston koko, milj. EUR 614,71 -
Volatiliteetti, % 7,90 7,73
Sharpen luku -1,30 -1,40
Tracking error, % 1,29 -
Information ratio 0,41 -
Selitysaste R2 0,97 -
Beta 1,01 -
Alfa, % 0,62 -
TER, % 0,95 -
Salkun kiertonopeus 0,17 -
Modifioitu duraatio 3,22 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

BBB 3,66 %

BB 50,60 %

B 30,34 %

CCC 4,57 %

CC 0,33 %

Ei luokiteltu 10,50 %
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    589 329 089,08 95,87

Korkosijoitukset       95,87
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Fixed 11 883 000 94,71 11 395 143,43 1,85
Telefonica Europ 2.88% Perp/Call Variable 12 400 000 80,79 10 409 696,38 1,69
Bellis Acquisiti 16.2.2026 3.25% Callable Fixed 11 000 000 81,04 10 179 960,79 1,66
Iliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable Fixed 10 250 000 92,38 9 576 725,90 1,56
Altice France 15.1.2025 2.5% Callable Fixed 10 000 000 89,55 9 006 088,89 1,47
Progroup 31.3.2026 3% Callable Fixed 10 100 000 87,35 8 897 056,33 1,45
Vodafone Group 27.8.2080 2.625% Callable Variable 10 000 000 87,68 8 857 578,08 1,44
Lorca Telecom 18.9.2027 4% Callable Fixed 9 500 000 89,24 8 587 672,78 1,40
Dt Lufthansa Ag 11.2.2025 2.875% Callable Fixed 8 900 000 93,87 8 579 192,79 1,40
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 8 550 000 97,88 8 429 112,03 1,37
Telecom Italia 15.4.2025 2.75% Callable Fixed 8 000 000 92,29 7 539 026,85 1,23
Cheplapharm Arzn 11.2.2027 3.5% Callable Fixed 8 500 000 87,14 7 517 721,11 1,22
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Fixed 8 840 000 83,31 7 505 906,49 1,22
Cred Agricole Sa 6.875% Perp/Call Variable 8 000 000 95,88 7 334 503,09 1,19
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 9 900 000 72,65 7 238 704,00 1,18
Deutsche Bank Ag 4.625% Perp/Call Variable 9 000 000 75,78 7 097 049,86 1,15
Softbank Grp Cor 15.4.2028 5% Callable Fixed 7 900 000 84,33 6 743 580,44 1,10
Loxam Sas 14.1.2025 3.25% Callable Fixed 6 900 000 94,66 6 596 254,33 1,07
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed 6 600 000 97,50 6 591 004,11 1,07
Banco Santander 3.625% Perp/Call Variable 9 400 000 69,12 6 504 570,22 1,06
Stena Internatio 1.2.2025 3.75% Callable Fixed 6 850 000 91,68 6 385 615,67 1,04
Bank Of Ireland 1.3.2033 6.75% Callable Variable 6 000 000 99,47 5 999 448,49 0,98
Zf Finance Gmbh 25.5.2027 2.75% Callable Fixed 7 000 000 83,98 5 993 782,60 0,98
Ziggo 28.2.2030 3.375% Callable Fixed 8 000 000 72,00 5 882 920,00 0,96
Iqvia Inc 15.1.2028 2.25% Callable Fixed 6 600 000 87,66 5 853 210,00 0,95
Unicredit Spa 7.5% Perp/Call Variable 5 900 000 97,11 5 760 802,14 0,94
Iliad 17.6.2026 2.375% Callable Fixed 6 300 000 89,80 5 737 147,64 0,93
Preem Holding 30.6.2027 12% Callable Fixed 5 100 000 105,29 5 689 186,00 0,93
Faurecia 15.6.2028 3.75% Callable Fixed 6 700 000 84,76 5 688 623,83 0,93
Nexi 30.4.2029 2.125% Callable Fixed 7 000 000 80,70 5 673 028,47 0,92
Assemblin Fin 15.5.2025 5% Callable Floating 5 750 000 97,55 5 624 823,14 0,92
Upcb Finance Vii 15.6.2029 3.625% Callable Fixed 6 200 000 88,45 5 586 410,11 0,91
Organon Fin 1 30.4.2028 2.875% Callable Fixed 6 260 000 87,21 5 488 680,53 0,89
Global Agrajes 22.12.2025 6% Callable Floating 5 500 000 99,50 5 481 142,18 0,89
Nexi 30.4.2026 1.625% Callable Fixed 6 000 000 90,74 5 460 439,17 0,89
Altice France 15.1.2029 4.125% Callable Fixed 7 000 000 75,84 5 392 286,67 0,88
Picard Groupe 1.7.2026 3.875% Callable Fixed 6 300 000 85,03 5 366 257,75 0,87
Dobank Spa 31.7.2026 3.375% Callable Fixed 6 000 000 87,82 5 352 712,50 0,87
Wp/Ap Telecom 15.1.2029 3.75% Callable Fixed 6 000 000 87,07 5 326 580,00 0,87
Verisure Holding 15.2.2027 3.25% Callable Fixed 5 900 000 86,47 5 172 808,61 0,84
Virgin Media Sec 15.5.2029 5.25% Callable Fixed 5 000 000 85,69 4 881 661,20 0,79
Intl Consolidat 25.3.2029 3.75% Callable Fixed 6 000 000 76,11 4 738 286,30 0,77
Cirsa Finance In 22.5.2025 4.75% Callable Fixed 5 000 000 94,13 4 712 187,50 0,77
Commerzbank Ag 5.12.2030 4% Callable Variable 5 000 000 93,96 4 711 100,68 0,77
Wepa Hygieneprod 15.12.2027 2.875% Callable Fixed 5 670 000 81,16 4 608 054,68 0,75
Dt Lufthansa Ag 11.2.2028 3.75% Callable Fixed 5 000 000 88,46 4 588 097,26 0,75
Gruenenthal Gmbh 15.11.2026 3.625% Callable Fixed 5 000 000 91,17 4 580 502,78 0,75
Elis Sa 24.5.2027 4.125% Callable Fixed 4 600 000 97,06 4 578 564,00 0,74
Telenet Fin Lux 1.3.2028 3.5% Callable Fixed 5 000 000 89,78 4 568 465,76 0,74
Aib Group Plc 30.5.2031 2.875% Callable Variable 5 000 000 89,67 4 567 436,99 0,74
Tereos Fin Group 30.4.2027 4.75% Callable Fixed 5 000 000 90,22 4 550 073,61 0,74
Intrum Ab 15.9.2027 3% Callable Fixed 5 600 000 78,96 4 470 293,33 0,73



Evli High Yield Yrityslaina
Sijoitukset  30.12.2022

94

 
Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Sazka Group As 15.2.2027 3.875% Callable Fixed 4 830 000 89,85 4 409 565,94 0,72
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 5 100 000 86,07 4 396 717,08 0,72
Kahrs Bondco Ab 7.12.2026 6% Callable Floating 50 000 000 97,00 4 374 432,74 0,71
Iho Verwaltungs 15.9.2026 3.75% Callable Pay-In-Kind 5 000 000 86,60 4 352 666,67 0,71
Media And Games 27.11.2024 5.75% Callable Floating 4 500 000 94,75 4 293 424,75 0,70
Intesa Sanpaolo 5.5% Perp/Call Variable 5 000 000 82,30 4 205 250,55 0,68
Q-Park Holding 1.3.2027 2% Callable Fixed 5 000 000 83,11 4 188 277,78 0,68
Pcf Gmbh 15.4.2026 4.75% Callable Fixed 5 000 000 82,45 4 171 369,44 0,68
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Fixed 4 650 000 87,81 4 109 460,43 0,67
Edreams Odigeo S 15.7.2027 5.5% Callable Fixed 5 000 000 78,45 4 047 927,78 0,66
Vmed O2 Uk Fin 31.1.2031 3.25% Callable Fixed 5 000 000 79,41 4 044 327,78 0,66
Cabonline Gr 19.4.2026 9.566% Callable Floating 48 750 000 90,25 4 044 274,60 0,66
Betsson Ab 23.6.2025 6.328% Callable Floating 4 000 000 100,73 4 034 974,67 0,66
Nortal As 28.5.2024 4.75% Callable Fixed 4 100 000 97,50 4 014 270,14 0,65
Cidron Aida Finc 1.4.2028 5% Callable Fixed 4 500 000 85,38 3 896 875,00 0,63
Commerzbank Ag 6.125% Perp/Call Variable 4 000 000 92,74 3 886 725,48 0,63
Jaguar Land Rovr 15.7.2028 4.5% Callable Fixed 5 000 000 75,47 3 875 800,00 0,63
Ineos Finance Pl 31.3.2026 3.375% Callable Fixed 4 300 000 88,91 3 840 652,50 0,62
Promontoria 1.3.2027 6.375% Callable Fixed 4 000 000 93,08 3 806 583,33 0,62
Cellnex Finance 12.4.2026 2.25% Callable Fixed 4 000 000 92,18 3 751 356,16 0,61
Hornbach Baumrkt 25.10.2026 3.25% Callable Fixed 4 000 000 93,14 3 748 790,68 0,61
Goldcup 100647 5.2.2024 5.25% Callable Fixed 3 900 000 94,50 3 716 212,50 0,60
Link Mobilit 15.12.2025 3.375% Callable Fixed 4 300 000 83,63 3 601 441,44 0,59
Teollisuuden Voi 9.3.2026 1.125% Callable Fixed 4 000 000 88,61 3 580 649,86 0,58
Dt Lufthansa Ag 16.5.2027 2.875% Callable Fixed 4 000 000 86,60 3 535 440,55 0,58
Pinnacle Bidco P 15.2.2025 5.5% Callable Fixed 4 000 000 87,21 3 515 248,89 0,57
Schaeffler Ag 12.10.2028 3.375% Callable Fixed 4 000 000 86,57 3 491 649,32 0,57
Kbc Group Nv 4.25% Perp/Call Variable 4 000 000 86,51 3 491 144,18 0,57
Spa Holdings 3 4.2.2028 3.625% Callable Fixed 4 000 000 84,08 3 398 484,44 0,55
Ctec Ii Gmbh 15.2.2030 5.25% Callable Fixed 4 000 000 82,66 3 384 486,67 0,55
Chrome Bidco Sas 31.5.2028 3.5% Callable Fixed 4 000 000 83,73 3 360 597,78 0,55
Garfunkelux Hold 1.11.2025 6.75% Callable Fixed 4 100 000 79,17 3 290 434,50 0,54
Renault 25.5.2026 2.375% Callable Fixed 3 600 000 89,87 3 286 349,75 0,53
Dometic Group Ab 29.9.2028 2% Callable Fixed 4 115 000 78,75 3 261 122,28 0,53
Fis Group 1.8.2027 5.625% Callable Fixed 4 000 000 79,21 3 261 060,00 0,53
Verisure Midhold 15.2.2029 5.25% Callable Fixed 4 000 000 79,52 3 258 806,67 0,53
Iliad 14.6.2027 5.375% Callable Fixed 3 200 000 99,08 3 178 474,96 0,52
Banco Sabadell 5% Perp/Call Variable 4 000 000 77,63 3 126 859,13 0,51
Renault 1.4.2028 2.5% Callable Fixed 3 600 000 84,21 3 098 772,49 0,50
Explorer Ii As 24.2.2025 3.375% Callable Fixed 3 600 000 82,75 3 021 095,34 0,49
Abn Amro Bank Nv 4.75% Perp/Call Variable 3 500 000 84,72 3 010 346,91 0,49
Douglas 8.4.2026 6% Callable Fixed 3 500 000 83,22 2 955 936,67 0,48
Banco Bilbao Viz 6% Perp/Call Variable 3 000 000 95,14 2 890 944,78 0,47
Stockmann Oyj 5.7.2026 0.1% At Maturity Fixed 3 510 234 82,00 2 880 088,49 0,47
Ams Ag 31.7.2025 6% Callable Fixed 3 000 000 93,05 2 866 060,00 0,47
Monitchem Hold 2 15.9.2026 9.5% Callable Fixed 3 000 000 92,56 2 859 223,33 0,47
Bank Of Ireland 6% Perp/Call Variable 3 000 000 92,79 2 842 991,27 0,46
Sagax Euro Mtn 17.5.2029 1% Callable Fixed 4 000 000 69,80 2 816 687,12 0,46
Grupo-Antolin 30.4.2026 3.375% Callable Fixed 3 360 000 81,02 2 740 991,40 0,45
PHM Group Senior Secured Floating Rate Notes 2 700 000 100,00 2 707 159,50 0,44
SUNBORN FINANCE OY EUR 50,000,000 SENIOR
SECURED CALLABLE FLOATING RAT

2 900 000 91,38 2 669 409,72 0,43

Eg Global 30.10.2025 6.25% Callable Fixed 3 000 000 87,26 2 648 409,17 0,43
Hurtigruten Grp 14.2.2025 11% Callable Fixed 3 300 000 75,00 2 611 249,32 0,42
Eg Global 7.2.2025 4.375% Callable Fixed 3 000 000 86,51 2 611 221,67 0,42
Castellum Helsin 17.9.2029 0.875% Callable Fixed 4 000 000 64,83 2 603 076,71 0,42
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Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed 3 000 000 84,52 2 569 007,67 0,42
Wp/Ap Telecom 15.1.2030 5.5% Callable Fixed 3 000 000 81,45 2 518 786,67 0,41
Elec De France 2.875% Perp/Call Variable 3 000 000 81,62 2 516 801,10 0,41
Intrum Ab 15.3.2028 9.25% Callable Fixed 2 400 000 98,33 2 369 190,90 0,39
Rederiakt Eckero 28.10.2026 7% At Maturity Floating 2 400 000 97,00 2 363 455,73 0,38
Dolya Holdco 15.7.2028 4.875% Callable Fixed 2 500 000 80,67 2 343 606,58 0,38
Silgan Holdings 1.6.2028 2.25% Callable Fixed 2 700 000 84,89 2 319 732,00 0,38
Balder 20.1.2029 1% Callable Fixed 3 300 000 66,00 2 209 010,96 0,36
Heimstaden 9.3.2026 4.25% Callable Fixed 3 100 000 69,32 2 189 052,94 0,36
Dof Subsea Asa 30.09.2022 0% At Maturity Fixed 3 100 000 73,00 2 123 387,29 0,35
Citycon Oyj 3.625% Perp/Call Variable 4 300 000 48,27 2 122 543,03 0,35
Foncia Managemen 31.3.2028 3.375% Callable Fixed 2 500 000 83,03 2 096 534,38 0,34
Quant Ab 15.2.2023 6% Callable Floating 3 000 000 67,00 2 038 460,67 0,33
Ideal Standard I 30.7.2026 6.375% Callable Fixed 4 000 000 41,68 1 772 326,09 0,29
Renault 2.6.2027 2.5% Callable Fixed 2 000 000 86,65 1 761 667,12 0,29
Schaeffler Ag 12.10.2025 2.75% Callable Fixed 1 800 000 94,89 1 718 634,08 0,28
Ineos Quattro Fi 15.1.2026 2.5% Callable Fixed 2 000 000 84,65 1 715 777,78 0,28
Casino Guichard 15.1.2026 6.625% Callable Fixed 3 000 000 53,83 1 705 501,67 0,28
Lakers Group 9.6.2025 5.74% At Maturity Floating 18 500 000 96,00 1 694 780,44 0,28
Deutsche Bank Ag 10% Perp/Call Variable 1 600 000 103,19 1 670 830,03 0,27
Samhallsbygg 2.875% Perp/Call Variable 4 140 000 37,31 1 653 182,53 0,27
Citycon Oyj 4.496% Perp/Call Variable 2 650 000 57,93 1 636 229,79 0,27
Dana Fin Lux Sar 15.7.2029 3% Callable Fixed 2 000 000 76,47 1 556 628,26 0,25
Cirsa Finance In 30.11.2027 10.375% Callable Fixed 1 500 000 102,24 1 555 184,58 0,25
Telecom Italia 17.3.2055 5.25% At Maturity Fixed 2 000 000 73,05 1 543 601,64 0,25
Balder 29.1.2027 1.125% Callable Fixed 2 000 000 74,11 1 502 829,04 0,24
Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable Floating 16 000 000 93,27 1 429 176,29 0,23
Sagax Ab 30.1.2027 1.125% Callable Fixed 1 605 000 80,59 1 309 910,64 0,21
Castellum Ab 3.125% Perp/Call Variable 2 000 000 61,33 1 278 332,33 0,21
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Fixed 1 690 000 72,20 1 239 856,23 0,20
La Fin Atalian 15.5.2024 4% Callable Fixed 1 435 000 85,14 1 228 760,21 0,20
Infront Asa 28.10.2026 4.25% Callable Floating 1 200 000 96,00 1 164 044,53 0,19
Adler Group Sa 14.1.2026 1.875% Callable Fixed 2 600 000 40,31 1 094 725,01 0,18
Casino Guichard 4.87% Perp/Call Variable 4 000 000 17,71 885 427,95 0,14
SRV Group Plc EUR 21,061,512 CONVERTIBLE CAPITAL
NOTES

1 392 074 59,50 876 034,56 0,14

Elec De France 2.625% Perp/Call Variable 1 000 000 77,58 790 984,66 0,13
Grupo-Antolin 30.4.2028 3.5% Callable Fixed 1 000 000 70,57 711 456,11 0,12
SRV Group PLC EUR 36,047,145 CONVERTIBLE CAPITAL
NOTES

908 250 56,50 535 244,67 0,09

Casino Guichard 5.8.2026 4.048% Callable Fixed 1 000 000 50,85 524 722,00 0,09
Dof Subsea Asa 31.12.2049 0% At Maturity Fixed 365 750 73,00 250 525,45 0,04
Dof Subsea Asa ZCP REGD 365 750 73,00 250 525,45 0,04
Dof Subsea Asa 31.12.2049 0% At Maturity Fixed 365 750 73,00 250 525,45 0,04
Dof Subsea Asa 14.03.2022 9.5% 147 250 73,00 100 860,90 0,02
Swedish Atp Mgmt 14.8.2022 6% Callable Pay-In-Kind 270 572 75,00 18 205,87 0,00

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    250 525,45 0,04

Korkosijoitukset       0,04
Dof Subsea Asa 12/31/49 365 750 73,00 250 525,45 0,04

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     589 579 614,53 95,91

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
EUR HY Future Mar23 200/ 9 809 496 *) 247,50 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     - 672 919,26 - 0,11
1) EUR/GBP_230313 -15 348 649   406 766,46 0,07
1) EUR/NOK_230104 175 000 000   - 39 013,77 - 0,01
1) EUR/NOK_230203 163 100 000   - 409 482,01 - 0,07
1) EUR/NOK_230203_3 15 000 000   - 23 806,02 0,00
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1) EUR/NOK_230224 -72 662 500   38 884,16 0,01
1) EUR/NOK_230224_1 28 000 000   4 577,28 0,00
1) EUR/SEK_230306_3 3 439 104   - 7 886,11 0,00
1) EUR/SEK_230306_6 483 865   - 1 111,95 0,00
1) EUR/SEK_230306_7 402 855 131   - 902 564,91 - 0,15
1) EUR/SEK_230320 -127 500 000   141 536,70 0,02
1) EUR/USD_230313 -11 400 000   119 180,91 0,02

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     - 672 919,26 - 0,11

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     25 807 377,98 4,20
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 140,87 / 295,25 140,98 / 304,64 122,29 / 272,45
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 110,47 - / 114,49 - / 102,85
Rahaston koko, EUR 945 196 528,01 791 153 673,88 614 714 073,25
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     195 562,42
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     1 837 463,64
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     197 697,28
Osuudenomistajien lukumäärä     2 497
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     5 951 119,51
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuoden 2022 aikana korot nousivat voimakkaasti korkean inflaation
seurauksena. Myös korkoerot levenivät yrityslainoissa.

Evli Investment Grade Yrityslaina -rahasto siirtyi vuoden aikana
lähemmäs neutraalia kokonaisduraatiota, mutta säilytti ylipainon
keskipitkissä lainoissa. Toimialoittain tarkasteltuna suurin muutos
oli pankkisektorin lisääminen. Uudet, nopeasti nousseet korkotasot
tekivät pankkisektorista houkuttelevan. Rahaston tuotto vuonna 2022
oli korkojen noususta johtuen negatiivinen -15,21 %, joka oli hieman
heikompi kuin vertailuindeksin. Salkun lyhyempi duraatio toimi hyvin
korkojen noustessa. Toisaalta yritysten ja pankkien riskillisemmät
pääomalainat toimivat huonosti korkoerojen leventyessä.

Vuoden päättyessä rahaston duraatio oli 4,4 ja korkotaso 4,6 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 7.5.2001
Salkunhoitaja Jani Kurppa
Bloomberg A/B/IB EVLEIGA FH/EVLEIGB FH/EVLEIIB FH
Reuters A/B/IB LP60057930/LP60080983/

LP68425000
ISIN A/B/IB FI0008803937/FI0008803945/

FI4000243209
Markkinointilupa FI/SE/ES/CL
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a. (A, B)
0,40 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä yrityslainat, euro

Vertailuindeksi ICE BofAML EMU Non-Financial
Corporate Index 80 %
ICE BofAML EMU Financial Corporate
Index 20 %

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 2,32
Jpmorgan Chase 23.3.2030 1.963% Callable
Variable

1,89

Orange 2.375% Perp/Call Variable 1,56
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 1,48
Cred Agricole Sa 4% Perp/Call Variable 1,46
Aib Group Plc 16.2.2029 5.75% Callable Variable 1,45
Merck 9.9.2080 1.625% Callable Variable 1,42
Dnb Bank Asa 28.2.2033 4.625% Callable
Variable

1,40

Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable
Variable

1,37

Euroclear Invsts 11.4.2048 2.625% 1,34

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Pankkipalvelut 22,74
Yhdyskuntapalvelut 15,57
Tietoliikennepalvelut 11,85
Terveydenhuolto 6,09
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,82
Vakuutuspalvelut 5,58
Rahoituspalvelut 5,53
Tuotantohyödykkeet 5,26
Muut 16,22
Käteinen 5,34

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,45 -1,81 0,36
3 kuukautta 2,19 1,24 0,94
6 kuukautta -1,81 -2,05 0,24
1 vuosi -15,21 -14,47 -0,73
3 vuotta p.a. -4,50 -4,57 0,07
5 vuotta p.a. -2,11 -1,78 -0,33
Toiminnan alusta 86,00 105,19 -19,19
Toiminnan alusta p.a. 2,91 3,37 -0,47

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 83,49 / 186,00 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 93,66 -
Rahaston koko, milj. EUR 375,45 -
Volatiliteetti, % 6,41 6,89
Sharpen luku -2,33 -2,06
Tracking error, % 1,88 -
Information ratio -0,39 -
Selitysaste R2 0,93 -
Beta 0,90 -
Alfa, % -2,20 -
TER, % 0,75 -
Salkun kiertonopeus -0,02 -
Modifioitu duraatio 4,43 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

AA 1,53 %

A 21,41 %

BBB 67,44 %

BB 4,76 %

Ei luokiteltu 4,85 %
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    355 412 245,67 94,66

Korkosijoitukset       94,66
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 9 500 000 89,20 8 697 314,78 2,32
Jpmorgan Chase 23.3.2030 1.963% Callable Variable 8 000 000 87,22 7 098 737,37 1,89
Orange 2.375% Perp/Call Variable 6 100 000 94,42 5 862 702,25 1,56
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 6 800 000 81,17 5 570 860,88 1,48
Cred Agricole Sa 4% Perp/Call Variable 6 200 000 88,16 5 470 680,22 1,46
Aib Group Plc 16.2.2029 5.75% Callable Variable 5 300 000 102,37 5 462 400,10 1,45
Merck 9.9.2080 1.625% Callable Variable 6 000 000 88,65 5 348 917,93 1,42
Dnb Bank Asa 28.2.2033 4.625% Callable Variable 5 300 000 98,44 5 238 958,92 1,40
Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable Variable 6 000 000 85,46 5 161 646,59 1,37
Euroclear Invsts 11.4.2048 2.625% 5 500 000 89,25 5 012 779,11 1,34
Nordea Bank Ab 3.5% Perp/Call Variable 5 200 000 92,69 4 966 134,63 1,32
Transmssn Financ 18.6.2028 0.375% Callable Fixed 6 100 000 78,79 4 818 153,10 1,28
Johnson Controls 15.9.2028 3% Callable Fixed 5 000 000 94,61 4 777 519,47 1,27
Telia Co Ab 11.5.2081 1.375% Callable Variable 5 000 000 88,50 4 468 886,99 1,19
Telia Co Ab 30.6.2083 2.75% Callable Variable 5 000 000 87,63 4 450 188,36 1,19
Edp Finance Bv 21.9.2029 1.875% Callable Fixed 5 000 000 87,95 4 423 074,93 1,18
Deutsche Bank Ag 17.2.2027 0.75% Callable Variable 5 000 000 87,17 4 391 115,60 1,17
Societe Generale 24.11.2030 1% Callable Variable 5 000 000 87,67 4 388 671,36 1,17
Suez 1.625% Perp/Call Variable 5 000 000 86,00 4 324 283,55 1,15
Abn Amro Bank Nv 4.75% Perp/Call Variable 5 000 000 84,71 4 300 451,66 1,15
Asml Holding Nv 7.5.2029 0.625% Callable Fixed 4 750 000 84,25 4 021 056,59 1,07
Goldman Sachs Gp 21.1.2030 0.875% At Maturity Fixed 5 000 000 78,98 3 990 342,81 1,06
Tele2 Ab 23.3.2031 0.75% Callable Fixed 5 100 000 76,11 3 910 978,45 1,04
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 4 500 000 86,55 3 900 162,95 1,04
Sampo Oyj 3.9.2052 2.5% Callable Variable 5 000 000 74,81 3 780 960,81 1,01
Allianz Se 2.625% Perp/Call Variable 5 000 000 73,42 3 758 839,73 1,00
Tennet Hld Bv 17.11.2026 1.625% Callable Fixed 4 000 000 93,01 3 728 233,41 0,99
Tennet Hld Bv 2.374% Perp/Call Variable 4 000 000 91,94 3 695 431,18 0,98
Suez 24.5.2027 1.875% Callable Fixed 4 000 000 90,70 3 673 205,36 0,98
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 3 800 000 94,50 3 631 810,96 0,97
Telefonica Emis 12.3.2029 1.788% Callable Fixed 4 000 000 88,94 3 614 972,07 0,96
Storebrand Livsf 30.9.2051 1.875% Callable Variable 5 100 000 70,15 3 601 511,05 0,96
Sampo Oyj 23.5.2049 3.375% Callable Variable 4 000 000 87,50 3 581 739,73 0,95
Koninklijke Kpn 15.11.2033 0.875% Callable Fixed 5 000 000 71,12 3 561 353,94 0,95
Deutsche Boerse 16.6.2047 1.25% Callable Variable 4 000 000 86,94 3 504 746,30 0,93
Cred Agricole Sa 28.11.2034 3.875% At Maturity Fixed 3 600 000 95,33 3 444 002,14 0,92
Terna Rete 2.375% Perp/Call Variable 4 000 000 83,50 3 424 328,77 0,91
Bnp Paribas 25.7.2028 2.75% Callable Variable 3 500 000 92,70 3 286 157,34 0,88
Coca-Cola Co/The 15.3.2029 0.125% At Maturity Fixed 4 000 000 81,94 3 281 732,60 0,87
Kojamo Oyj 28.5.2029 0.875% Callable Fixed 4 200 000 73,82 3 122 018,44 0,83
P3 Group Sarl 26.1.2029 1.625% Callable Fixed 4 000 000 73,20 2 988 327,78 0,80
Fresenius Se & C 24.5.2025 1.875% Callable Fixed 3 000 000 94,56 2 870 698,08 0,76
Evonik 25.9.2027 2.25% Callable Fixed 3 000 000 93,21 2 813 981,51 0,75
Nestle Fin Intl 29.3.2027 0.875% Callable Fixed 3 000 000 91,27 2 757 865,23 0,73
Bank Of Amer Crp 25.4.2028 1.662% Callable Variable 3 000 000 89,55 2 720 442,08 0,72
Sanofi 6.4.2029 1.25% Callable Fixed 3 000 000 88,79 2 691 132,19 0,72
Ing Groep Nv 13.11.2030 1% Callable Variable 3 000 000 88,10 2 646 754,92 0,70
Kbc Group Nv 23.11.2027 4.375% Callable Variable 2 600 000 100,39 2 621 717,62 0,70
Ing Groep Nv 23.5.2026 2.125% Callable Variable 2 700 000 95,17 2 604 318,61 0,69
Leaseplan Corp 7.9.2026 0.25% At Maturity Fixed 3 000 000 85,59 2 569 970,50 0,68
Cooperatieve Rab 4.875% Perp/Call Variable 3 000 000 85,45 2 563 841,79 0,68
Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed 3 000 000 84,09 2 556 057,66 0,68
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H Lundbeck A/S 14.10.2027 0.875% Callable Fixed 3 000 000 84,78 2 548 967,61 0,68
Relx Finance 10.3.2028 0.5% Callable Fixed 3 000 000 84,54 2 548 365,20 0,68
Cooperatieve Rab 3.25% Perp/Call Variable 3 000 000 84,92 2 547 717,86 0,68
Vodafone Group 24.11.2030 1.625% At Maturity Fixed 3 000 000 84,33 2 534 588,10 0,68
Rentokil Financ 27.6.2027 3.875% Callable Fixed 2 500 000 98,95 2 523 041,41 0,67
Ing Groep Nv 24.8.2033 4.125% Callable Variable 2 600 000 94,14 2 485 318,59 0,66
Banco Santander 24.6.2029 0.625% Callable Variable 3 000 000 82,05 2 471 274,90 0,66
Cnp Assurances 30.6.2051 2.5% Callable Variable 3 000 000 81,04 2 468 801,84 0,66
Elia System Op 2.75% Perp/Call Variable 2 500 000 97,38 2 439 268,92 0,65
Coloplast Financ 19.5.2027 2.25% Callable Fixed 2 500 000 93,81 2 379 969,61 0,63
Coloplast Financ 19.5.2030 2.75% Callable Fixed 2 500 000 92,39 2 352 180,09 0,63
Orsted A/S 14.6.2028 2.25% Callable Fixed 2 500 000 92,84 2 351 657,04 0,63
Adecco Int Fin 21.3.2082 1% Callable Variable 3 000 000 76,10 2 306 192,50 0,61
Ibm Corp 23.5.2029 1.5% At Maturity Fixed 2 600 000 87,42 2 296 518,18 0,61
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 2 600 000 87,47 2 285 433,84 0,61
Sagax Euro Mtn 17.5.2029 1% Callable Fixed 3 200 000 69,85 2 255 056,63 0,60
Gas Nat Fenosa F 29.1.2028 1.5% Callable Fixed 2 500 000 88,75 2 253 111,54 0,60
Infineon Tech 24.6.2029 1.625% Callable Fixed 2 500 000 86,70 2 188 485,91 0,58
Vodafone Int Fin 2.12.2034 3.75% Callable Fixed 2 250 000 93,95 2 120 370,10 0,56
Upm-Kymmene Oyj 23.5.2029 2.25% Callable Fixed 2 200 000 90,57 2 022 577,19 0,54
Sydbank A/S 30.9.2025 4.75% Callable Variable 2 000 000 99,60 2 015 644,93 0,54
Citycon Treasury 12.3.2028 1.625% Callable Fixed 2 700 000 72,59 1 995 247,33 0,53
Rentokil Initial 30.5.2026 0.875% Callable Fixed 2 200 000 90,12 1 993 961,43 0,53
Abn Amro Bank Nv 21.11.2034 4.5% At Maturity Fixed 2 000 000 98,79 1 985 452,46 0,53
Telia Co Ab 21.12.2082 4.625% Callable Variable 2 000 000 97,75 1 980 362,45 0,53
Sandvik Ab 27.9.2029 3.75% Callable Fixed 2 000 000 97,15 1 962 403,15 0,52
Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Fixed 2 280 000 84,80 1 941 114,73 0,52
Molnlycke Hld 28.2.2025 1.875% At Maturity Fixed 2 000 000 95,25 1 936 315,64 0,52
Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 2 000 000 95,65 1 922 828,77 0,51
Tieto Oyj 12.09.2024 1.375% Callable Fixed 2 000 000 95,38 1 915 772,33 0,51
Allianz Se 7.7.2045 2.241% Callable VAR 2 000 000 93,31 1 887 807,82 0,50
British Telecomm 30.8.2032 3.375% Callable Fixed 2 000 000 93,20 1 886 561,58 0,50
Merck 25.6.2079 1.625% Callable Variable 2 000 000 94,09 1 882 844,47 0,50
Munich Re 26.5.2041 1.25% Callable Variable 2 500 000 74,47 1 880 505,78 0,50
Kojamo Oyj 7.3.2025 1.625% Callable Fixed 2 000 000 91,45 1 855 570,51 0,49
Wendel Sa 26.4.2026 1.375% Callable Fixed 2 000 000 91,22 1 843 040,85 0,49
Ing Groep Nv 16.2.2027 1.25% Callable Variable 2 000 000 90,75 1 836 752,31 0,49
Daimler Truck 6.4.2027 1.625% At Maturity Fixed 2 000 000 90,56 1 835 151,77 0,49
Tele2 Ab 15.5.2028 2.125% Callable Fixed 2 000 000 90,20 1 830 680,34 0,49
Bnp Paribas 31.3.2032 2.5% Callable Variable 2 000 000 88,45 1 806 614,29 0,48
Capgemini Se 15.4.2032 2.375% Callable Fixed 2 000 000 88,41 1 801 965,52 0,48
Telefonica Emis 21.8.2027 1.201% Callable Fixed 2 000 000 89,22 1 793 012,82 0,48
Deutsche Telekom 5.7.2027 0.5% At Maturity Fixed 2 000 000 88,69 1 778 737,65 0,47
Telenor 14.2.2028 0.25% Callable Fixed 2 100 000 83,84 1 765 182,14 0,47
Innogy Finance 31.7.2029 1.5% Callable Fixed 2 000 000 86,41 1 740 693,23 0,46
Orsted A/S 26.11.2029 1.5% Callable Fixed 2 000 000 86,66 1 736 092,10 0,46
Pepsico Inc 6.5.2028 0.5% Callable Fixed 2 000 000 86,14 1 729 380,51 0,46
Bertelsmann Se 15.5.2030 1.5% Callable Fixed 2 000 000 85,48 1 728 413,90 0,46
Evonik 7.9.2028 0.75% Callable Fixed 2 000 000 85,17 1 708 092,99 0,45
Universal Music 30.6.2027 3% Callable Fixed 1 750 000 96,05 1 707 123,40 0,45
Bnp Paribas 17.4.2029 1.125% Callable Variable 2 000 000 83,95 1 694 940,37 0,45
Sagax Euro Mtn 26.1.2028 0.75% Callable Fixed 2 200 000 74,85 1 661 959,61 0,44
Ubs Group 29.1.2026 0.25% Callable Variable 1 800 000 91,70 1 654 766,19 0,44
Smurfit Kappa 22.9.2029 0.5% Callable Fixed 2 125 000 77,64 1 652 668,12 0,44
Natl Grid Plc 20.1.2028 0.163% Callable Fixed 2 000 000 82,39 1 650 792,48 0,44



Evli Investment Grade Yrityslaina
Sijoitukset  30.12.2022

100

 
Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Logicor Fin 15.7.2027 1.625% Callable Fixed 2 000 000 81,07 1 636 338,90 0,44
Iberdrola Intl 2.25% Perp/Call Variable 2 000 000 79,94 1 629 160,71 0,43
Evonik 2.9.2081 1.375% Callable Variable 2 000 000 80,99 1 621 909,55 0,43
Eurogrid Gmbh 15.5.2032 1.113% Callable Fixed 2 000 000 78,76 1 589 253,04 0,42
Stora Enso Oyj 2.12.2030 0.625% Callable Fixed 2 000 000 77,55 1 551 966,90 0,41
Deutsche Bank Ag 24.5.2028 3.25% Callable Variable 1 500 000 92,28 1 413 643,52 0,38
Smurfit Kappa 22.9.2033 1% Callable Fixed 2 000 000 70,12 1 407 832,20 0,37
Citycon Treasury 15.1.2027 2.375% Callable Fixed 1 700 000 79,99 1 398 435,14 0,37
Elec De France 29.11.2033 1% Callable Fixed 2 000 000 69,45 1 390 698,57 0,37
Sika Capital Bv 29.4.2027 0.875% Callable Fixed 1 500 000 88,78 1 340 542,99 0,36
Postnl 23.9.2026 0.625% Callable Fixed 1 500 000 88,61 1 331 658,09 0,35
Euronext Nv 17.5.2026 0.125% Callable Fixed 1 500 000 87,94 1 320 236,16 0,35
Acciona Filiales 26.1.2032 1.375% At Maturity Fixed 1 500 000 79,78 1 215 832,38 0,32
Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable Fixed 1 200 000 92,12 1 113 769,83 0,30
Koninklijke Kpn 14.12.2032 0.875% Callable Fixed 1 500 000 72,92 1 094 357,34 0,29
Swisscom Fin 14.11.2028 0.375% Callable Fixed 1 250 000 83,06 1 038 778,25 0,28
Suominen Oyj 11.6.2027 1.5% Callable Fixed 1 200 000 81,56 988 645,64 0,26
Bertelsmann Se 29.5.2029 3.5% Callable Fixed 1 000 000 97,28 975 722,62 0,26
Lassila & Tikano 19.5.2028 3.375% Callable Fixed 1 000 000 88,36 904 364,79 0,24
Iss Global A/S 18.6.2026 0.875% Callable Fixed 1 000 000 88,51 889 725,85 0,24
E.On Se 29.9.2027 0.375% Callable Fixed 1 000 000 87,40 874 945,23 0,23
Eurogrid Gmbh 5.9.2031 3.279% Callable Fixed 900 000 95,78 871 368,28 0,23
Leaseplan Corp 23.2.2026 0.25% At Maturity Fixed 1 000 000 86,90 871 159,32 0,23
Vonovia Se 28.6.2028 1.875% Callable Fixed 1 000 000 85,03 859 765,41 0,23
Fresenius Se & C 15.1.2028 0.75% Callable Fixed 1 000 000 83,06 837 759,23 0,22
Orange 1.75% Perp/Call Variable 1 000 000 81,47 818 303,87 0,22
Upm-Kymmene Oyj 19.11.2028 0.125% Callable Fixed 1 000 000 80,88 808 971,28 0,22
Skf Ab 15.11.2029 0.875% Callable Fixed 1 000 000 80,69 808 012,75 0,22
Vonovia Se 24.3.2031 0.625% Callable Fixed 1 100 000 70,16 777 052,85 0,21
Cooperatieve Rab 3.1% Perp/Call Variable 1 000 000 77,09 770 955,16 0,21
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Fixed 1 000 000 71,99 731 558,39 0,19

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     355 412 245,67 94,66

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Valuuttatermiinit     - 260 729,77 - 0,07
1) EUR/SEK_230130_5 128 030 000   - 248 335,62 - 0,07
1) EUR/SEK_230130_7 6 700 000   - 12 394,15 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     - 260 729,77 - 0,07

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     20 302 033,10 5,41
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 105,26 / 220,58 101,52 / 219,35 83,49 / 186,00
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 110,30 - / 110,07 - / 93,66
Rahaston koko, EUR 325 550 476,39 308 385 493,80 375 453 549,00
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     603 564,66
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     1 674 659,26
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     18 342,49
Osuudenomistajien lukumäärä     349
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     2 238 328,62
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuosi 2022 oli kehittyvien talouksien yrityslainamarkkinan historian
heikoin vuosi absoluuttisella tuotolla mitattuna. Globaali inflaation
nousu, kiristyvä rahapolitiikka, Venäjän hyökkäys Ukrainaan sekä
Kiinan talouden heikkous kurittivat kaikki markkinaa. Suhteessa
vertailuindeksiin mennyt vuosi oli rahastolle keskiverto. Rahaston
tuotto vuonna 2022 oli -15,10 % ja vertailuindeksin -14,41 %.

Yhdysvaltain markkinakorot nousivat voimakkaasti heti vuoden
alusta lähtien kurittaen korkosijoituksia. Rahaston vertailuindeksiään
lyhyemmän duraation positioituminen oli näin ollen suhteellisen
tuottoisa. Jo vuoden jälkimmäisellä puoliskolla rahaston duraatiota
tuotiin kuitenkin lähemmäs vertailuindeksiään. Rahaston alemman
luottoluokituksen sijoituksissa nähtiin painetta lähes läpi vuoden,
mikä aiheutti alituoton vertailuindeksiin nähden. Kohonneesta
markkinavolatiliteetista johtuen rahastossa pidettiin normaalia
enemmän käteistä, varsinkin jälkimmäisellä vuosipuoliskolla.

Vuoden 2023 markkinoiden suurin kysymys on, miten Yhdysvaltain
talous kestää kiristyvän rahapolitiikan. Mikäli globaali inflaatio
rauhoittuu, voi korkomarkkinoille olla tiedossa tuottoisa vuosi.
Makrotaloudellisista muuttujista riippuen rahaston duraatiota
saatetaan kasvattaa vuoden aikana, mahdollisesti jopa ylipainoon.
Lisäksi luottoriskipreemioiden seuraaminen ja näiden muutoksiin
reagoiminen saattaa olla olennaisen tärkeätä vuoden 2023 aikana.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Kehittyvien markkinoiden

yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 10.10.2013
Salkunhoitaja Juha Mäntykorpi
Bloomberg A/B/IB EVEMCDA FH/EVEMCDB FH/EVEMCIB

FH
Reuters A/B/IB LP68234772/LP68234773/

LP68425009
ISIN A/B/IB FI4000066881/FI4000066899/

FI4000243225
Markkinointilupa FI/SE/CL
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

1% p.a. (A, B)
0,55 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä kehittyvät maat yritysl.,
euro painotus

Vertailuindeksi J.P Morgan CEMBI Broad Diversified
EUR-hedged

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Bsf Finance 23.11.2027 5.5% At Maturity Fixed 2,04
Periama Holdings 19.4.2026 5.95% At Maturity
Fixed

1,65

Aia Group 2.7% Perp/Call Variable 1,59
Dno Asa 9.9.2026 7.875% Callable Fixed 1,50
Unigel Lu Sa 1.10.2026 8.75% Callable Fixed 1,48
Arabian Ctr Suku 7.10.2026 5.625% At Maturity
Fixed

1,47

Eastn/Sthn Afri 23.5.2024 4.875% At Maturity
Fixed

1,44

Lsf Xi Magpie Bi 30.6.2027 7.25% Callable Fixed 1,41
Banco Inter Peru 8.7.2030 4% Callable Variable 1,38
Petron Corp 4.6% Perp/Call Variable 1,35

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Rahoitus 33,25
Öljy ja kaasu 13,52
Kulutustavarat 10,16
Telekommunikaatio 8,34
Yhdyskuntapalvelut 6,81
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,03
Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,68
Kaivos ja metallit 2,64
Muut 5,83
Käteinen 9,74

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi 1,56 1,22 0,34
3 kuukautta 3,78 3,79 -0,01
6 kuukautta -0,76 0,32 -1,08
1 vuosi -15,10 -14,41 -0,69
3 vuotta p.a. -3,60 -3,33 -0,28
5 vuotta p.a. -1,90 -1,05 -0,84
Toiminnan alusta 4,38 16,20 -11,82
Toiminnan alusta p.a. 0,47 1,64 -1,17

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 76,86 / 104,38 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 94,36 -
Rahaston koko, milj. EUR 186,81 -
Volatiliteetti, % 7,13 6,65
Sharpen luku -2,09 -2,13
Tracking error, % 2,30 -
Information ratio -0,30 -
Selitysaste R2 0,90 -
Beta 1,01 -
Alfa, % -0,48 -
TER, % 1,00 -
Salkun kiertonopeus 0,25 -
Modifioitu duraatio 3,70 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

AA 1,84 %

A 13,43 %

BBB 20,53 %

BB 33,23 %

B 17,76 %

CCC 3,01 %

CC 0,02 %

C 0,03 %

Ei luokiteltu 10,15 %
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    164 793 374,32 88,22

Korkosijoitukset       88,22
Bsf Finance 23.11.2027 5.5% At Maturity Fixed 4 000 000 100,97 3 804 741,31 2,04
Periama Holdings 19.4.2026 5.95% At Maturity Fixed 3 500 000 92,69 3 077 635,04 1,65
Aia Group 2.7% Perp/Call Variable 3 700 000 85,33 2 979 254,76 1,59
Dno Asa 9.9.2026 7.875% Callable Fixed 3 200 000 93,00 2 801 535,09 1,50
Unigel Lu Sa 1.10.2026 8.75% Callable Fixed 2 900 000 99,45 2 760 690,09 1,48
Arabian Ctr Suku 7.10.2026 5.625% At Maturity Fixed 3 200 000 90,51 2 752 185,11 1,47
Eastn/Sthn Afri 23.5.2024 4.875% At Maturity Fixed 3 000 000 95,46 2 696 951,85 1,44
Lsf Xi Magpie Bi 30.6.2027 7.25% Callable Fixed 3 000 000 87,74 2 632 050,03 1,41
Banco Inter Peru 8.7.2030 4% Callable Variable 3 000 000 90,02 2 583 524,59 1,38
Petron Corp 4.6% Perp/Call Variable 3 000 000 87,48 2 516 386,41 1,35
Ecopetrol Sa 28.5.2045 5.875% 3 600 000 69,70 2 368 092,19 1,27
Arada Sukuk Ltd 8.6.2027 8.125% At Maturity Fixed 2 500 000 98,49 2 318 341,09 1,24
Banco Merc Norte 7.625% Perp/Call Variable 2 500 000 93,09 2 221 770,73 1,19
Gohl Capital Ltd 24.1.2027 4.25% At Maturity Fixed 2 500 000 88,94 2 126 180,78 1,14
Esic Sukuk 30.7.2024 3.939% At Maturity Fixed 2 300 000 95,80 2 099 513,56 1,12
Axian Telecom 16.2.2027 7.375% Callable Fixed 2 500 000 86,79 2 096 846,20 1,12
Krung Thai Bk/Ky 4.4% Perp/Call Variable 2 500 000 88,34 2 096 049,25 1,12
Empresa Metro 25.1.2047 5% Callable Fixed 2 500 000 86,77 2 082 691,87 1,11
Afreximbank 21.9.2029 3.994% Callable Fixed 2 500 000 86,71 2 056 544,81 1,10
Int Container 17.6.2030 4.75% At Maturity Fixed 2 500 000 86,88 2 038 726,12 1,09
Aes Panama Gener 31.5.2030 4.375% Call/Sink Fixed 2 500 000 86,32 2 030 085,33 1,09
Sierracol Enrgy 15.6.2028 6% Callable Fixed 2 800 000 77,05 2 027 609,72 1,09
Japfa Comfeed 23.3.2026 5.375% Callable Fixed 2 500 000 85,11 2 027 267,41 1,09
Boad 22.10.2031 4.7% Callable Fixed 2 500 000 84,75 2 005 756,19 1,07
Total Play 12.11.2025 7.5% Callable Fixed 2 400 000 87,46 1 988 911,89 1,06
Muang Thai Life 27.1.2037 3.552% Callable Variable 2 500 000 83,19 1 983 643,27 1,06
Kazmunaygas Nat 24.10.2048 6.375% At Maturity Fixed 2 500 000 82,28 1 954 371,40 1,05
Ihs Holding Ltd 29.11.2026 5.625% Callable Fixed 2 500 000 82,84 1 951 552,18 1,04
Kosmos Energy 1.3.2028 7.5% Callable Fixed 2 500 000 80,00 1 931 780,57 1,03
Kuwait Projects 23.2.2027 4.5% At Maturity Fixed 2 400 000 83,61 1 915 424,61 1,03
Kib Sukuk Ltd 30.11.2030 2.375% Callable Variable 2 200 000 91,40 1 887 682,35 1,01
Emirates Nbd 6.125% Perp/Call Variable 2 000 000 98,46 1 876 572,93 1,00
Abu Dhabi Com Bk 14.9.2027 4.5% At Maturity Fixed 2 000 000 98,24 1 865 511,27 1,00
Antofagasta 13.5.2032 5.625% Callable Fixed 2 000 000 98,32 1 855 869,13 0,99
10 Renew Pw Sub 14.7.2028 4.5% Callable Fixed 2 300 000 84,04 1 855 384,32 0,99
First Abu Dhabi 7.4.2027 1.625% At Maturity Fixed 2 000 000 91,37 1 851 133,89 0,99
Tele Of Trin&Tob 18.10.2029 8.875% Call/Sink Fixed 2 200 000 88,03 1 850 786,45 0,99
Adecoagro Sa 21.9.2027 6% Callable Fixed 2 000 000 94,17 1 795 231,63 0,96
Banco Inbursa Sa 11.4.2027 4.375% At Maturity Fixed 2 000 000 94,66 1 791 635,57 0,96
Kookmin Bank 1.2.2029 4.5% At Maturity Fixed 2 000 000 93,12 1 779 614,97 0,95
Cabcorp 27.4.2029 5.25% Callable Fixed 2 000 000 93,44 1 767 890,77 0,95
Enfragen Energia 30.12.2030 5.375% Callable Fixed 2 700 000 69,15 1 748 973,72 0,94
United Overseas 7.10.2032 3.863% Callable Variable 2 000 000 91,99 1 740 271,41 0,93
Simpar Europe 26.1.2031 5.2% Callable Fixed 2 400 000 74,89 1 733 756,77 0,93
Kyobo Life Ins 15.6.2052 5.9% Call/Ext Variable 2 000 000 92,16 1 731 244,25 0,93
Thaioil Trsry 20.11.2048 5.375% At Maturity Fixed 2 282 000 79,61 1 714 652,67 0,92
Auna Sa 20.11.2025 6.5% Callable Fixed 2 200 000 82,03 1 705 450,27 0,91
Vivo Energy Inve 24.9.2027 5.125% Callable Fixed 2 000 000 89,19 1 696 728,96 0,91
Studio City Fin 15.7.2025 6% Callable Fixed 2 000 000 86,16 1 665 914,09 0,89
United Overseas 16.3.2031 1.75% Callable Variable 2 000 000 88,24 1 662 683,13 0,89
Efe 14.9.2061 3.83% Callable Fixed 2 500 000 69,68 1 658 221,05 0,89
Nbk Tier 1 Fnc 3.625% Perp/Call Variable 2 000 000 87,13 1 656 260,25 0,89
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Pt Pertamina 27.5.2041 6.5% At Maturity Fixed 1 700 000 100,94 1 617 039,83 0,87
Prosus Nv 21.1.2030 3.68% Callable Fixed 2 000 000 83,11 1 587 696,54 0,85
Rizal Comm Bank 6.5% Perp/Call Variable 1 900 000 85,26 1 557 037,64 0,83
Bim Land Jsc 7.5.2026 7.375% Callable Fixed 3 000 000 52,98 1 519 427,53 0,81
Energean Israel 30.3.2026 4.875% Callable Fixed 1 700 000 92,08 1 485 889,50 0,80
Energuate Trust 3.5.2027 5.875% Callable Fixed 1 600 000 94,86 1 435 753,74 0,77
Bancolombia 18.10.2027 4.875% Callable Variable 1 500 000 98,12 1 398 919,85 0,75
Prosus Nv 19.1.2052 4.987% Callable Fixed 2 000 000 72,01 1 391 059,01 0,74
Xiaomi Best Time 14.7.2031 2.875% Callable Fixed 2 000 000 71,68 1 367 796,05 0,73
Energean Israel 30.3.2028 5.375% Callable Fixed 1 600 000 89,41 1 360 277,30 0,73
Royal Capital 4.875% Perp/Call Variable 1 500 000 96,05 1 360 191,93 0,73
Cencosud Sa 17.7.2027 4.375% Callable Fixed 1 500 000 94,68 1 358 240,23 0,73
Globeleq 26.4.2029 6.25% Callable Fixed 1 500 000 93,72 1 332 583,89 0,71
Hta Group Ltd 18.12.2025 7% Callable Fixed 1 500 000 91,99 1 295 924,87 0,69
Banco De Bogota 12.5.2026 6.25% At Maturity Fixed 1 400 000 97,69 1 292 130,47 0,69
Rio Energy Sa 1.2.2025 6.875% Callable Fixed 1 950 000 67,25 1 280 401,40 0,69
Mdgh - Gmtn Bv 21.5.2030 2.875% Callable Fixed 1 500 000 88,59 1 249 273,39 0,67
Woori Card Co Lt 23.3.2026 1.75% At Maturity Fixed 1 500 000 88,08 1 244 313,95 0,67
Bancolombia 18.12.2029 4.625% Callable Variable 1 500 000 87,68 1 234 289,66 0,66
Aes Argentina 2.2.2024 7.75% Callable Fixed 1 615 000 78,17 1 230 863,31 0,66
Braskem Nl 31.1.2030 4.5% At Maturity Fixed 1 500 000 84,66 1 216 005,44 0,65
Banco Santand 26.10.2031 3.177% Callable Fixed 1 500 000 84,88 1 200 671,69 0,64
Teva Pharmaceuci 1.10.2046 4.1% At Maturity Fixed 2 080 000 60,32 1 195 069,29 0,64
Aeropuertos Domi 30.3.2029 6.75% Call/Sink Fixed 1 250 000 97,05 1 136 493,51 0,61
Fortune Star 2.10.2026 3.95% At Maturity Fixed 1 800 000 55,99 1 025 236,02 0,55
Globe Telecom 4.2% Perp/Call Variable 1 200 000 89,13 1 009 583,58 0,54
Ypf Sociedad Ano 12.2.2026 4% Call/Sink Step Cpn 1 100 000 95,02 984 660,33 0,53
Teva Pharmaceuci 1.10.2026 3.15% At Maturity Fixed 1 200 000 86,60 982 323,30 0,53
Dib Sukuk Ltd 30.11.2027 5.493% At Maturity Fixed 1 000 000 101,62 956 248,54 0,51
Itau Unibanco/Ky 6.125% Perp/Call Variable 1 000 000 97,38 915 856,01 0,49
Global Prime Cap 23.1.2025 5.95% Callable Fixed 1 000 000 94,52 909 746,23 0,49
Banistmo Sa 31.7.2027 4.25% Callable Fixed 1 000 000 91,66 875 299,39 0,47
Tencent Holdings 11.4.2029 3.975% Callable Fixed 1 000 000 91,97 869 748,39 0,47
Bk Of East Asia 22.4.2032 4.875% Callable Variable 1 000 000 89,53 847 391,75 0,45
Doha Finance Ltd 31.3.2026 2.375% At Maturity Fixed 1 000 000 89,61 845 030,21 0,45
Saudi Arab Oil 16.4.2039 4.25% At Maturity Fixed 1 000 000 89,16 843 426,96 0,45
Mx Remit Fund 15.1.2028 4.875% Sinkable Fixed 1 000 000 88,68 840 251,30 0,45
Geopark 17.1.2027 5.5% Callable Fixed 1 000 000 86,06 829 521,55 0,44
Genneia Sa 2.9.2027 8.75% Call/Sink Fixed 852 000 97,08 797 733,28 0,43
Jababeka Intl Bv 15.12.2027 7% Callable Step Cpn 1 400 000 60,23 793 816,41 0,42
Vtr Fin Bv 15.7.2028 6.375% Callable Fixed 2 000 000 38,77 781 092,79 0,42
Gc Treasury 30.3.2052 5.2% Callable Fixed 1 000 000 79,51 757 041,91 0,41
Bangkok Bank Pcl 23.9.2036 3.466% Callable Variable 1 000 000 79,28 751 472,14 0,40
Total Play 20.9.2028 6.375% Callable Fixed 1 000 000 78,16 748 839,13 0,40
Dua Capital Ltd 11.5.2031 2.78% Callable Fixed 1 000 000 79,35 746 905,13 0,40
Xiaomi Best Time 29.4.2030 3.375% Callable Fixed 1 000 000 77,47 731 143,14 0,39
Burgan Bank 15.12.2031 2.75% Callable Variable 1 000 000 72,17 677 142,57 0,36
Fortune Star 18.5.2026 5% Callable Fixed 1 000 000 68,23 644 651,58 0,35
Pingan Real Esta 29.7.2024 2.75% At Maturity Fixed 800 000 82,93 630 193,25 0,34
Gen Med/Cen Ter 1.12.2027 9.625% Call/Sink Fixed 963 900 62,33 569 827,91 0,31
Ahli United Bank 6.875% Perp/Call Variable 600 000 96,27 546 699,45 0,29
Arab National Bk 28.10.2030 3.326% Callable Variable 500 000 93,99 442 923,85 0,24
Inkia Energy 9.11.2027 5.875% Callable Fixed 493 000 94,16 438 724,94 0,23
Ecopetrol Sa 2.11.2031 4.625% Callable Fixed 500 000 76,45 361 605,40 0,19
Country Garden 6.2.2026 4.2% Callable Fixed 500 000 60,42 290 884,82 0,16
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Fantasia Holding 1.6.2023 11.875% Callable Fixed 1 500 000 7,31 102 763,60 0,06
Zhenro Propertie 7.1.2026 6.63% Callable Fixed 1 000 000 5,00 46 840,60 0,03
Ronshine China 5.8.2024 6.75% Callable Fixed 500 000 5,67 26 535,20 0,01
Golden Legacy Pt 27.3.2024 6.875% Callable Fixed 455 000 1,71 7 280,34 0,00

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    3 817 111,32 2,04

Korkosijoitukset       2,04
Inversiones 19.5.2026 7.5% Callable Fixed 2 500 000 90,08 2 129 705,53 1,14
Natura &Co Lux 19.4.2029 6% Callable Fixed 2 000 000 87,40 1 659 681,17 0,89
Energocenter receivables 5 097 707 42,73 27 724,62 0,01

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     168 610 485,64 90,26

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
US 5YR NOTE (CBT) Mar23 -120/ -12 119 332 *) 101,11 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     606 936,55 0,32
1) EUR/SEK_230130 - 276 000   384,99 0,00
1) EUR/SEK_230130_1 907 000   - 1 340,48 0,00
1) EUR/SEK_230130_2 17 550   - 38,94 0,00
1) EUR/SEK_230130_6 14 000   - 21,15 0,00
1) EUR/SEK_230130_8 17 000   - 10,87 0,00
1) EUR/USD_230113 -7 000 000   107 011,65 0,06
1) EUR/USD_230113_1 -1 600 000   13 539,11 0,01
1) EUR/USD_230113_2 -53 600 000   - 10 660,82 - 0,01
1) EUR/USD_230123 -55 000 000   237 051,36 0,13
1) EUR/USD_230123_1 -1 300 000   3 315,96 0,00
1) EUR/USD_230125_1 -58 300 000   257 705,74 0,14

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     606 936,55 0,32

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     17 588 335,54 9,42
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 96,37 / 123,13 93,32 / 122,95 76,86 / 104,38
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 110,31 - / 110,65 - / 94,36
Rahaston koko, EUR 228 362 396,08 227 264 677,08 186 805 757,73
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     94 632,42
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     1 704 162,18
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     16 824,60
Osuudenomistajien lukumäärä     1 540
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     1 977 174,49
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Kyseessä oli rahaston ensimmäinen kokonainen toimintavuosi,
jonka aikana rahasto jatkoi 31.8.2021 aloitetun sijoitusstrategian
toteuttamista tekemällä sijoituksia Pohjoismaisten lainanottajien
leveraged-pankkilainoihin ja vaihtuvakorkoisiin high yield -bondeihin.
Rahaston sijoitusaste oli 31.12.2022 n. 98,5 % ja tehdyistä
sijoituksista n. 70 % kohdistuileveraged-pankkilainoihin ja n. 30 %
vaihtuvakorkoisiin high yield -bondeihin.

Rahaston sijoituksista 100 % on kohdistunut vaihtuvakorkoisiin
korkoinstrumentteihin ja rahaston sijoitukset ovat painottuneet
ensisijaisesti vakuudellisiin lainajärjestelyihin. Toteutetuissa
sijoituksissa on ensisijaisesti painotettu stabiileja ei-syklisiä
toimialoja/yhtiöitä ja rahasto on aktiivisesti välttänyt tekemästä
sijoituksia yhtiöihin, joilla on liiketoiminnassaan herkkyyttä esim.
korkokehitykseen tai raaka-aineiden hintoihin liittyen ja heikkoa
hinnoitteluvoimaa. Katsauskauden päättyessä rahaston sijoitusten
(valuuttasuojattu) tuotto oli 7,63 % ja modifioitu duraatio 0,18 vuotta.
Rahaston arvonkehitykseen vaikutti vuoden aikana positiivisesti alla
olevien yhtiöiden vakaa performanssi ja lyhyiden viitekorkojen nousu,
kun taas negatiivisesti vuoden aikana hetkellisesti nähdyt voimakkaat
negatiiviset muutokset jälkimarkkina-arvostuksissa, vaikka tehtyjen
sijoitusten luottolaatu on säilynyt katsauskauden läpi erinomaisena.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 31.8.2021
Salkunhoitaja Jussi Hyyppä, Mikael Lundström
Bloomberg A/B/IB EVELLAE FH/EVELLBE FH/EVELLIE FH
Reuters A/B/IB LP68676814/LP68676815/

LP68676816
ISIN A/B/IB FI4000507249/FI4000507256/

FI4000507264
Markkinointilupa FI, SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0-2 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,95 % p.a. (A,B)
0,50 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä muut

Vertailuindeksi Rahastolla ei ole vertailuindeksiä.

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Prodata Axcel VI INV3 Holding ApS TLB2 10,44
Aleris AB Term Loan B2 7,26
Ropo Capital Facility B1 tranche 5,36
Karo Pharma AB TLB2 5,34
Walki Group Oy Loan B2 5,23
Ren10 Holding 1.2.2027 3.827% Callable
Floating

4,89

Visma Sverige Holding AB Loan TLB12 4,64
OptiGroup AB Term Loan 2029 4,01
Verisure Holding B Term Loan 2,96
Mehiläinen Yhtiöt Oy B2 Loan 2,79

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Muut palvelut 40,49
Terveydenhuolto 16,83
Informaatioteknologia ja elektroniikka 15,96
Perusteollisuus 10,74
Vähittäiskauppa 5,60
Kuljetus ja liikenne 3,02
Kuluttajatuotteet 2,52
Autoteollisuus 2,19
Tuotantohyödykkeet 0,75
Käteinen 1,89

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA

-4,0

-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

09
/2
1

10
/2
1

11
/2
1

12
/2
1

01
/2
2

02
/2
2

03
/2
2

04
/2
2

05
/2
2

06
/2
2

07
/2
2

08
/2
2

09
/2
2

10
/2
2

11
/2
2

12
/2
2

Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi 0,32 - -
3 kuukautta 1,72 - -
6 kuukautta 2,99 - -
1 vuosi 0,02 - -
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta -0,34 - -
Toiminnan alusta p.a. -0,26 - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 96,66 / 99,66 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 100,26 -
Rahaston koko, milj. EUR 93,90 -
Volatiliteetti, % 6,22 -
Sharpen luku 0,06 -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % 0,95 -
Salkun kiertonopeus -0,07 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

12,83%
B

85,28%
Ei luokiteltu
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    30 818 421,17 32,82

Korkosijoitukset       32,82
Ren10 Holding 1.2.2027 3.827% Callable Floating 4 800 000 94,68 4 591 821,87 4,89
Chip Bidco As 13.12.2024 6.01% Callable Floating 26 600 000 96,50 2 453 696,53 2,61
Assemblin Fin 15.5.2025 5% Callable Floating 2 500 000 97,60 2 447 214,58 2,61
Kahrs Bondco Ab 7.12.2026 6% Callable Floating 27 000 000 97,00 2 367 681,40 2,52
Infront Asa 28.10.2026 4.25% Callable Floating 2 200 000 96,00 2 134 437,80 2,27
Abax As 23.6.2025 6.48% Callable Floating 22 500 000 99,25 2 129 458,74 2,27
Crayon Group 15.7.2025 3.95% Callable Floating 22 000 000 96,83 2 057 844,35 2,19
Autocirc Group 17.6.2025 9.302% Callable Floating 22 500 000 101,32 2 056 449,36 2,19
PHM Group Senior Secured Floating Rate Notes 1 800 000 100,00 1 805 250,30 1,92
Fibo Group As 28.1.2025 6.88% Callable Floating 20 000 000 91,00 1 763 350,64 1,88
Lakers Group 9.6.2025 5.74% At Maturity Floating 18 700 000 96,00 1 717 866,69 1,83
Kommstart 150 2.2.2026 5.5% Callable Floating 20 000 000 90,00 1 640 165,60 1,75
Cabonline Gr 19.4.2026 9.566% Callable Floating 18 750 000 90,25 1 559 254,53 1,66
Rederiakt Eckero 28.10.2026 7% At Maturity Floating 1 300 000 97,00 1 280 514,95 1,36
Capnor Weasel 12.6.2025 5.375% Callable Floating 700 000 100,00 702 577,75 0,75
Hlre Holding Oy 12.2.2024 6.6% Callable Floating 1 250 000 97,50 110 836,08 0,12

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    61 299 251,36 65,28

Lainat       65,28
Prodata Axcel VI INV3 Holding ApS TLB2 10 000 000 98,00 9 800 000,00 10,44
Aleris AB Term Loan B2 75 000 000 100,50 6 815 316,18 7,26
Ropo Capital Facility B1 tranche 5 000 000 100,63 5 032 430,83 5,36
Karo Pharma AB TLB2 5 000 000 100,00 5 014 158,33 5,34
Walki Group Oy Loan B2 5 000 000 98,25 4 912 500,00 5,23
Visma Sverige Holding AB Loan TLB12 50 000 000 96,50 4 357 274,91 4,64
OptiGroup AB Term Loan 2029 4 000 000 93,75 3 762 981,33 4,01
Verisure Holding B Term Loan 3 000 000 92,75 2 782 948,17 2,96
Mehiläinen Yhtiöt Oy B2 Loan 2 773 824 94,50 2 621 263,70 2,79
Oleter Group Facility B1 Tranche 25 000 000 99,31 2 247 678,40 2,39
Anticimex Seren Bidco AB TERM B2 LOLAS EUR 2 000 000 96,75 1 944 506,67 2,07
Polygon Polystorm Bidco B Term Loan 2 000 000 94,38 1 887 500,00 2,01
Ahlström-Munksjö B Term Loan 2 000 000 94,13 1 882 500,00 2,00
IFS IGT Holding IV AB Term B1 EUR 2 000 000 92,75 1 855 000,00 1,98
Ahlsell/Quimper AB 2021 Term Loan B1 2 000 000 90,50 1 830 198,06 1,95
Stark Winterfell Financing Sarl 2021 Term Loan B 2 000 000 88,88 1 791 969,78 1,91
Ahlström-Munksjö Incremental TLB 1 500 000 94,13 1 411 875,00 1,50
Sivantos/Widex Loan B1 1 500 000 89,41 1 349 150,00 1,44

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     92 117 672,53 98,11

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Valuuttatermiinit     395 476,15 0,42
1) EUR/NOK_230313 -107 000 000   2 940,06 0,00
1) EUR/SEK_230104 10 000   - 18,46 0,00
1) EUR/SEK_230301 10 000 000   - 17 877,73 - 0,02
1) EUR/SEK_230313 -258 000 000   468 161,18 0,50
1) EUR/SEK_230313_4 30 000 000   - 57 728,90 - 0,06

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     395 476,15 0,42

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 381 886,94 1,47
1) Suojaamistarkoituksessa        
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  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / - 99,64 / 99,64 96,66 / 99,66
IA/IB osuuden arvo, EUR - / - - / 99,79 - / 100,26
Rahaston koko, EUR - 54 799 338,58 93 895 035,62
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     84 267,19
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     710 759,28
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     139 803,39
Osuudenomistajien lukumäärä     239
Kaupankäyntikulut (12 kk), %     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     782 475,22
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
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Vuoden 2022 jälkipuolisko jatkoi edelleen inflaatiopaineiden ja
korkojen nousun merkeissä, mutta swap- ja credit spreadit kapenivat
takaisin maaliskuun tasoille paniikin rauhoituttua ja absoluuttisten
korkotasojen alkaessa näyttää varsin houkuttelevilta. Loppuvuodesta
energian ja raaka-aineiden hinnat vajosivat ja euro vahvistui, mikä
tukee ajatusta, että inflaatio alkaa taittua. EKP jatkoi haukkamaista
retoriikkaa ja väläytti vielä joulukuussa tulevia koronnostoja.
Taantuman puskiessa päälle osa koronnoista jäänee toteutumatta.
Rahasto kiri loppuvuodesta hyvin indeksiä kiinni ja päätyi -0,71 %:n
tuottoon vertailuindeksin tuottaessa -0,33 %. Vuosi 2023 tarjoaa
hyvää, reilusti päälle 3 %:n tuottonäkymää käyrän lyhyessä päässä.

Valuuttamääräisten sijoitusten osuus salkussa jatkoi vähentymistä
suojauskustannusten nousun myötä, mitkä kuitenkin alkoivat
halventua loppuvuodesta. Yritystodistusten osuus laski alimmilleen
pitkään aikaan, noin 3 prosenttiin. Salkun liikkeellelaskijariski on
sen sijaan ennätyshyvä; yli puolet salkusta on investment grade -
luottoluokitus tasoa ja reittaamattomien osuus laski 19 %:iin.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Euroalueen lyhyen koron rahasto
Toiminta alkanut 31.1.1996
Salkunhoitaja Juhana Heikkilä
Bloomberg A/B/IB CARLIKV FH/CARLIKB FH/CARLIIB FH
Reuters A/B/IB LP60047538/LP65011142/

LP68468792
ISIN A/B/IB FI0008804455/FI0008804463/

FI4000301528
Markkinointilupa FI
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,30 % p.a. (A, B)
0,15 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Lyhyt korko dynaaminen, euro

Vertailuindeksi 3 kk Euribor

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Neste Oyj 07.06.2024 1.5% Callable Fixed 2,91
Eesti Energia As 22.9.2023 2.384% At Maturity
Fixed

2,89

Akelius Resident 14.3.2024 1.125% Callable
Fixed

2,79

Sagax Ab 17.1.2024 2% Callable Fixed 2,69
Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN 2,64
Ericsson Lm 1.3.2024 1.875% At Maturity Fixed 2,46
Vvo-Yhtyma Oyj 17.10.2023 1.625% Callable
Fixed

2,45

Securitas Ab 20.2.2024 1.125% Callable Fixed 2,43
Tdc A/S 23.2.2023 6.875% At Maturity Fixed 2,33
Molnlycke Hld 28.2.2024 1.75% At Maturity Fixed 2,32

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Suomi 33,20
Ruotsi 31,68
Tanska 6,57
Islanti 4,81
Norja 4,53
Viro 3,44
Alankomaat 2,17
Irlanti 0,02
Käteinen 13,57

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi 0,22 0,13 0,09
3 kuukautta 0,80 0,21 0,59
6 kuukautta 0,44 -0,01 0,45
1 vuosi -0,71 -0,33 -0,38
3 vuotta p.a. 0,04 -0,42 0,47
5 vuotta p.a. 0,18 -0,39 0,56
Toiminnan alusta 77,03 59,74 17,29
Toiminnan alusta p.a. 2,14 1,75 0,39

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 17,93 / 25,30 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 101,59 -
Rahaston koko, milj. EUR 1,666,23 -
Volatiliteetti, % 0,64 0,13
Sharpen luku -0,65 0,64
Tracking error, % 0,60 -
Information ratio -0,65 -
Selitysaste R2 0,20 -
Beta 2,24 -
Alfa, % -0,38 -
TER, % 0,30 -
Salkun kiertonopeus 0,32 -
Modifioitu duraatio 0,50 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    1379 933 593,57 82,82

Korkosijoitukset       82,82
Neste Oyj 07.06.2024 1.5% Callable Fixed 49 700 000 96,82 48 539 790,95 2,91
Eesti Energia As 22.9.2023 2.384% At Maturity Fixed 48 665 000 98,44 48 219 043,27 2,89
Akelius Resident 14.3.2024 1.125% Callable Fixed 48 413 000 95,07 46 458 332,78 2,79
Sagax Ab 17.1.2024 2% Callable Fixed 45 941 000 95,73 44 852 552,44 2,69
Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN 44 000 000 99,75 43 981 080,00 2,64
Ericsson Lm 1.3.2024 1.875% At Maturity Fixed 41 529 000 97,29 41 052 929,75 2,46
Vvo-Yhtyma Oyj 17.10.2023 1.625% Callable Fixed 41 730 000 97,46 40 805 869,14 2,45
Securitas Ab 20.2.2024 1.125% Callable Fixed 41 322 000 97,09 40 516 602,41 2,43
Tdc A/S 23.2.2023 6.875% At Maturity Fixed 32 664 000 99,40 38 904 547,84 2,33
Molnlycke Hld 28.2.2024 1.75% At Maturity Fixed 38 905 000 97,72 38 588 829,48 2,32
Danske Bank A/S 15.3.2024 1.625% At Maturity Fixed 38 843 000 97,51 38 379 251,44 2,30
Ssab Ab 6.9.2023 2.875% At Maturity Fixed 35 800 000 99,16 35 822 132,25 2,15
Teollisuuden Voi 13.1.2023 2.625% At Maturity Fixed 33 500 000 99,99 34 341 625,55 2,06
Volvo Car Ab 27.2.2023 2.235% At Maturity Floating 375 000 000 99,99 33 850 930,19 2,03
Fortum Oyj 27.2.2023 0.875% Callable Fixed 32 183 000 99,72 32 327 682,42 1,94
Tele2 Ab 15.5.2024 1.125% Callable Fixed 29 300 000 96,40 28 453 412,22 1,71
Nykredit 17.1.2024 0.875% At Maturity Fixed 28 406 000 96,93 27 771 026,29 1,67
Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Fixed 28 284 000 96,84 27 680 427,19 1,66
Scania Cv Ab 31.3.2025 0.763% At Maturity Floating 300 000 000 98,40 26 539 934,55 1,59
Intrum Ab 3.7.2023 3.399% Callable Floating 290 200 000 99,00 26 156 328,54 1,57
Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable 26 612 000 93,46 25 036 474,16 1,50
Teollisuuden Voi 8.5.2024 2% Callable Fixed 24 641 000 97,21 24 271 914,95 1,46
Oma 19.5.2025 0.139% At Maturity Floating 25 000 000 96,33 24 150 262,50 1,45
The Mortgage Society of Finland Covered Bonds I/2017 25 000 000 95,62 23 951 267,12 1,44
Pohjolan Voima 1.75 PCT 8.6.2023 23 490 000 99,52 23 607 890,84 1,42
Sato-Oyj 7.4.2023 2.25% Callable Fixed 23 250 000 99,73 23 569 429,52 1,41
Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Fixed 24 493 000 93,88 23 191 588,51 1,39
Kojamo Oyj 19.6.2024 1.5% Callable Fixed 22 000 000 94,76 21 022 421,48 1,26
Alfa Laval Treas 25.6.2024 0.25% Callable Fixed 21 931 000 95,11 20 885 718,13 1,25
Localtapiola 3.6.2024 0.83% Callable Floating 20 000 000 99,44 19 934 633,33 1,20
Landsbankinn Hf 20.5.2024 0.5% At Maturity Fixed 21 062 000 91,80 19 400 387,29 1,16
Islandsbanki 20.11.2023 0.5% At Maturity Fixed 17 707 000 96,26 17 053 575,32 1,02
Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 16 100 000 95,65 15 478 771,58 0,93
S-Pankki Oyj 4.4.2025 0.207% At Maturity Floating 15 500 000 97,39 15 166 707,38 0,91
Bonum Bank Plc EUR 05.04.2025 15 000 000 97,50 14 717 629,17 0,88
Peab Finans Ab 6.9.2024 1.04% At Maturity Floating 160 000 000 97,18 14 013 003,46 0,84
Stena Metall Fin 1.6.2023 1.752% At Maturity Floating 154 000 000 99,92 13 885 362,77 0,83
Tieto Oyj 12.09.2024 1.375% Callable Fixed 14 129 000 95,38 13 533 973,62 0,81
Scania Cv Ab 19.4.2023 0.48% At Maturity Floating 150 000 000 99,82 13 520 767,41 0,81
Essity Ab 27.3.2024 1.125% Callable Fixed 13 423 000 97,16 13 156 962,89 0,79
B2 Holding Asa 23.5.2023 4.75% Callable Floating 12 200 000 98,63 12 114 592,88 0,73
Intrum 15.7.2024 3.125% Callable Fixed 12 355 019 95,75 12 006 890,60 0,72
Lassila&Tikanoja EUR 50 mio 1.25% 11 930 000 98,30 11 769 919,01 0,71
Op Corporate Bk 19.6.2024 0.375% At Maturity Fixed 11 947 000 95,23 11 401 083,75 0,68
Landsbankinn Hf 19.1.2024 0.609% At Maturity Floating 130 000 000 96,77 11 365 860,54 0,68
Citycon Treasury 24.11.2023 3.22% Callable Floating 116 000 000 99,89 11 096 905,11 0,67
Landsbankinn Hf 30.5.2023 1% At Maturity Fixed 11 000 000 98,75 10 927 213,15 0,66
Loomis A 18.9.2023 1.127% At Maturity Floating 120 000 000 99,79 10 777 616,76 0,65
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 2.564% Callable Floating 11 000 000 97,23 10 726 798,64 0,64
Luminor Bank 29.8.2024 5% Callable Variable 9 000 000 98,51 9 017 903,84 0,54
Scania Cv Ab 6.10.2023 0.5% Callable Fixed 9 220 000 97,54 9 003 923,62 0,54
Kvika Banki Hf 31.1.2024 2.779% At Maturity Floating 100 000 000 98,40 8 918 341,85 0,54
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Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Dometic Group Ab 13.9.2023 3% Callable Fixed 8 290 000 99,28 8 303 651,25 0,50
Stora Enso Oyj 16.6.2023 2.125% Callable Fixed 7 800 000 99,55 7 854 281,59 0,47
Metso Oyj 13.6.2024 1.125% Callable Fixed 7 910 000 96,55 7 685 627,73 0,46
Granges Ab 20.9.2023 1.574% At Maturity Floating 74 000 000 100,03 6 662 469,28 0,40
Elkem Asa 25.2.2025 1.3% At Maturity Floating 68 000 000 99,20 6 448 437,49 0,39
Landsbankinn Hf 20.1.2025 0.77% At Maturity Floating 75 000 000 92,98 6 303 399,47 0,38
Landsbankinn Hf 19.10.2023 1.49% At Maturity Floating 70 000 000 98,41 6 234 614,14 0,37
Norsk Hydro Asa 15.5.2023 3.16% At Maturity Floating 60 000 000 100,72 5 796 917,02 0,35
Scania Cv Ab 24.1.2023 0.865% At Maturity Fixed 64 000 000 99,85 5 791 446,11 0,35
Betsson Ab 23.6.2025 6.328% Callable Floating 5 000 000 100,74 5 045 413,06 0,30
Intrum Ab 1.10.2024 3.213% Callable Floating 58 000 000 95,35 5 037 337,50 0,30
Oma 26.9.2024 5% At Maturity Fixed 5 000 000 98,94 5 012 218,49 0,30
Lifco 2.3.2023 0.952% At Maturity Floating 54 000 000 99,98 4 866 553,87 0,29
Odfjell Se 19.9.2023 6% At Maturity Floating 50 000 000 101,50 4 843 230,54 0,29
Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed 4 760 000 97,72 4 737 028,11 0,28
Ikano Bank Ab 19.1.2024 0.886% At Maturity Floating 50 000 000 99,04 4 476 041,06 0,27
Saab Ab 27.3.2023 1.187% At Maturity Floating 44 000 000 99,91 3 953 507,06 0,24
Boliden Ab 19.6.2024 1.427% At Maturity Floating 42 000 000 99,69 3 768 811,61 0,23
Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed 3 885 000 95,63 3 730 078,97 0,22
Carlsberg Brew 28.5.2024 2.5% Callable Fixed 3 000 000 98,66 3 004 183,68 0,18
Lifco 6.9.2023 0.52% At Maturity Floating 32 000 000 99,60 2 871 166,09 0,17
Teollisuuden Voi 15.2.2024 2.375% At Maturity Fixed 29 000 000 96,48 2 569 441,01 0,15
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 2 400 000 97,88 2 366 617,07 0,14
Volvo Treas Ab 17.9.2024 0.125% Callable Fixed 2 300 000 94,36 2 171 154,29 0,13
Volvo Car Ab 2.4.2024 2.125% Callable Fixed 2 000 000 96,87 1 969 111,27 0,12
Hexagon 4.4.2023 0.442% At Maturity Floating 20 000 000 99,89 1 807 382,32 0,11
Hoist Finance Ab 3.4.2023 2.75% At Maturity Fixed 1 600 000 99,00 1 616 668,49 0,10
Caverion 28.03.2023 3.25% Callable Fixed 1 000 000 99,50 1 019 664,38 0,06
Gn Store Nord 6.12.2023 0.75% Callable Fixed 1 000 000 94,50 945 493,15 0,06
Carlsberg Brew 6.9.2023 0.5% Callable Fixed 500 000 98,47 493 152,67 0,03
Transmssn Financ 24.5.2023 1.5% At Maturity Fixed 331 000 99,27 331 566,37 0,02
Suomen Hypoteek 24.4.2023 0.375% At Maturity Fixed 300 000 99,35 298 808,55 0,02

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    60 140 206,31 3,61

Korkosijoitukset       3,61
Yritystodistus NEOT 24.02.2023 17 000 000 99,54 16 921 475,30 1,02
FINNFUND FRN 24/10-2022/2025 10 000 000 99,82 10 044 130,83 0,60
Yritystodistus Fiskars 15.08.2023 10 000 000 97,85 9 784 734,50 0,59
Yritystodistus Fiskars 24.02.2023 5 000 000 99,62 4 981 146,45 0,30
Yritystodistus Ramirent Europe 28.02.2023 5 000 000 99,53 4 976 319,00 0,30
Yritystodistus Ingman Finance Ab Oy 07.03.2023 5 000 000 99,52 4 975 979,00 0,30
Yritystodistus Nokian Renkaat Oyj 06.03.2023 5 000 000 99,43 4 971 396,70 0,30
Yritystodistus Huhtamäki 28.02.2023 2 000 000 99,58 1 991 518,64 0,12
Yritystodistus Kunta-asunnot 17.02.2023 1 500 000 99,57 1 493 505,89 0,09

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     1440 073 799,88 86,43

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
EURO-SCHATZ FUT Mar23 -1 000/ -105 925 780 *) 105,42 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     4 691 950,00 0,28
1) EUR/GBP_230224 -31 130 000   147 049,59 0,01
1) EUR/NOK_230309 -178 000 000   - 88 471,60 - 0,01
1) EUR/NOK_230323 -113 000 000   187,61 0,00
1) EUR/SEK_230112 467 400 000   - 571 643,18 - 0,03
1) EUR/SEK_230112_1 37 500 000   - 52 154,49 0,00
1) EUR/SEK_230112_2 -50 000 000   120 494,67 0,01
1) EUR/SEK_230112_3 20 000 000   - 45 672,23 0,00
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1) EUR/SEK_230112_4 -11 000 000   22 925,45 0,00
1) EUR/SEK_230112_5 -45 000 000   20 274,63 0,00
1) EUR/SEK_230112_6 16 000 000   3 214,72 0,00
1) EUR/SEK_230125 -64 000 000   148 863,21 0,01
1) EUR/SEK_230228 -250 000 000   511 318,48 0,03
1) EUR/SEK_230228_1 -1297 000 000   3 028 538,81 0,18
1) EUR/SEK_230301_1 -20 000 000   32 672,11 0,00
1) EUR/SEK_230301_2 -400 000 000   651 457,34 0,04
1) EUR/SEK_230314 -410 000 000   762 894,88 0,05

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     4 691 950,00 0,28

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     221 467 147,53 13,29
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 18,04 / 25,31 18,11 / 25,48 17,93 / 25,30
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 101,34 - / 102,16 - / 101,59
Rahaston koko, EUR 1674 785 602,23 2181 360 754,87 1666 232 897,41
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     2 236 279,36
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     61 146 178,65
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     395 473,07
Osuudenomistajien lukumäärä     1 987
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     5 929 189,81
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuosi 2022 painuu historiankirjoihin yhtenä heikoimmista tuotoista
korkomarkkinoilla. Keskuspankkien siirtyminen rahapolitiikan
elvytyksestä rahapolitiikan nopeaan kiristämiseen rajusti nousseen
inflaation seurauksena sekä Venäjän aloittama sota Ukrainassa
aikaansaivat lähes täydellisen myrskyn niin markkinakoroissa kuin
yrityslainojen tuottoeroissakin.
Evli Lyhyt Yrityslaina -rahaston arvo laski vuoden aikana -6,31 %,
ja vertailuindeksin (3 kk Euribor) arvo laski -0,33 %. Toimialoista
parhaiten tuottivat perusteollisuus ja telekommunikaatio. Heikoiten
tuotti kiinteistötoimiala, johon korkotason nousu iski roimasti ja
heikensi toimialan pitkän ajan kannattavuutta ja tasearvoja.
Vuoden aikana merkittävimmät muutokset salkussa olivat
kiinteistötoimialan painon laskeminen (-4,8 %-yksikköä) yllä
mainituista syistä ja osittain erääntymisien kautta, pankkialan
painon kasvattaminen (+2,8 %) toimialan ollessa ainoita nousevista
koroista suoraan hyötyviä toimialoja sekä lentoyhtiöiden painon
kasvattamisen jatkaminen (+2,6 %) alan lähdettyä nopeaan
toipumiseen koronasulkujen helpotuttua.
Vuoteen 2023 lähdettäessä lyhyen maturiteetin lainojen hinnoittelu
on poikkeuksellisen houkutteleva kokonaistuottotason ollessa 5,51
% ja tuottoerojen ollessa samalla tasolla kuin ensimmäisen
koronakesän aikana 2020. Yhtiöiden kannattavuus on kuitenkin
edelleen erinomaisella tasolla ja yhtiöiden taseet ovat reilusti
vahvempia kuin ennen pandemiaa.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Lyhyen maturiteetin yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 30.9.1997 (sijoitusstrategia muuttunut

17.5.2004 ja 1.6.2012)
Salkunhoitaja Juhamatti Pukka
Bloomberg A/B/IB EVLEBFA FH/EVLEBFB FH/EVLEIBE FH
Reuters A/B/IB LP60080972/LP60047901/

LP68405589
ISIN A/B/IB FI0008800503/FI0008800511/

FI4000233242
SEDOL B/IB B126L21/BMY58V1
Markkinointilupa FI/SE/DK/FR/ES/IT (QI)/PT/DE/CL
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,55 % p.a. (A, B)|0,35 % p.a. (IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko yrityslainat lyhyet bondit, euro

Vertailuindeksi 3 kk Euribor

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable 1,77
Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Fixed 1,75
Societe Generale 27.2.2025 2.625% At Maturity
Fixed

1,73

Santander Issuan 4.4.2026 3.25% 1,72
Ferrari Nv 27.5.2025 1.5% At Maturity Fixed 1,65
Nokia Oyj 11.3.2026 2% Callable Fixed 1,51
Deutsche Bank Ag 19.5.2026 4.5% At Maturity
Fixed

1,46

Bnp Paribas 27.1.2026 2.75% At Maturity Fixed 1,43
Hsbc Holdings 30.6.2025 3% At Maturity Fixed 1,43
Teollisuuden Voi 9.3.2026 1.125% Callable Fixed 1,40

VAROJEN JAKAUMA KORKOLUOKITTAIN  % 
Rahamarkkinasijoitukset 3,14
Investment Grade 36,27
High Yield 42,14
Muut 13,16
Käteinen 5,29

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -0,20 0,13 -0,33
3 kuukautta 2,07 0,21 1,87
6 kuukautta 1,06 -0,01 1,07
1 vuosi -6,31 -0,33 -5,98
3 vuotta p.a. -1,69 -0,42 -1,27
5 vuotta p.a. -0,60 -0,39 -0,21
Toiminnan alusta 67,70 60,52 7,18
Toiminnan alusta p.a. 2,07 1,89 0,18

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 14,30 / 28,21 -
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 99,67 -
Rahaston koko, milj. EUR 1,384,51 -
Volatiliteetti, % 3,50 0,13
Sharpen luku -1,72 -0,32
Tracking error, % 3,47 -
Information ratio -1,72 -
Selitysaste R2 0,06 -
Beta 6,48 -
Alfa, % -5,98 -
TER, % 0,55 -
Salkun kiertonopeus 0,02 -
Modifioitu duraatio 1,31 -
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Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    1310 787 699,06 94,68

Korkosijoitukset       94,68
Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable 26 000 000 93,46 24 460 706,75 1,77
Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Fixed 25 650 000 93,88 24 287 112,46 1,75
Societe Generale 27.2.2025 2.625% At Maturity Fixed 24 000 000 97,40 23 903 972,38 1,73
Santander Issuan 4.4.2026 3.25% 24 000 000 96,86 23 824 307,42 1,72
Ferrari Nv 27.5.2025 1.5% At Maturity Fixed 24 000 000 94,46 22 884 667,40 1,65
Nokia Oyj 11.3.2026 2% Callable Fixed 22 000 000 93,67 20 962 515,62 1,51
Deutsche Bank Ag 19.5.2026 4.5% At Maturity Fixed 20 000 000 98,46 20 246 599,12 1,46
Bnp Paribas 27.1.2026 2.75% At Maturity Fixed 20 000 000 96,52 19 811 128,62 1,43
Hsbc Holdings 30.6.2025 3% At Maturity Fixed 20 000 000 97,36 19 772 501,52 1,43
Teollisuuden Voi 9.3.2026 1.125% Callable Fixed 21 577 000 88,72 19 340 356,40 1,40
Zf Finance 21.9.2025 3% Callable Fixed 20 000 000 91,88 18 539 623,16 1,34
Intl Consolidat 4.7.2023 0.5% Callable Fixed 19 000 000 97,26 18 526 369,04 1,34
Commerzbank Ag 23.3.2026 4% At Maturity Fixed 18 000 000 97,80 18 160 274,51 1,31
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 18 400 000 95,75 17 683 447,78 1,28
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 23 400 000 73,65 17 347 362,50 1,25
Elis Sa 3.4.2025 1% Callable Fixed 18 500 000 92,63 17 272 981,16 1,25
Kion Group Ag 24.9.2025 1.625% Callable Fixed 19 400 000 87,66 17 089 819,55 1,23
Dt Lufthansa Ag 16.11.2023 1.625% Callable Fixed 17 000 000 97,37 16 585 521,37 1,20
Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% At Maturity Fixed 190 000 000 94,52 16 579 321,45 1,20
Nokia Oyj 15.5.2025 2.375% Callable Fixed 17 000 000 95,96 16 566 580,15 1,20
Grand City Prop 3.8.2026 1.375% Callable Fixed 19 100 000 80,32 15 449 207,16 1,12
Iliad 14.10.2024 1.5% Callable Fixed 16 000 000 94,70 15 202 469,66 1,10
Ryanair Dac 15.9.2025 2.875% At Maturity Fixed 15 000 000 97,00 14 675 239,73 1,06
Harley-Davidson 19.5.2023 3.875% At Maturity Fixed 12 700 000 100,30 13 040 829,73 0,94
Intl Consolidat 25.3.2025 2.75% Callable Fixed 14 000 000 91,03 13 039 785,79 0,94
P3 Group Sarl 26.1.2026 0.875% Callable Fixed 15 000 000 83,13 12 590 953,65 0,91
Leaseplan Corp 23.2.2026 0.25% At Maturity Fixed 14 400 000 86,90 12 544 694,17 0,91
Goldman Sachs Gp 27.3.2025 3.375% At Maturity Fixed 12 000 000 99,41 12 237 761,39 0,88
Zf Na Capital 27.4.2023 2.75% At Maturity Fixed 12 000 000 99,33 12 143 035,07 0,88
Loxam Sas 14.1.2025 3.25% Callable Fixed 12 500 000 94,99 11 992 439,58 0,87
Lincoln Fin 1.4.2024 3.625% Callable Fixed 12 000 000 98,50 11 927 541,67 0,86
Dt Lufthansa Ag 11.2.2025 2.875% Callable Fixed 12 000 000 94,00 11 584 356,16 0,84
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 11 700 000 97,88 11 537 258,20 0,83
Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed 12 000 000 95,63 11 521 479,45 0,83
Storskogen Group 1.12.2025 2.887% At Maturity Floating 175 000 000 72,00 11 396 658,50 0,82
Six Finance Lux 2.12.2025 0% Callable Fixed 12 700 000 89,68 11 389 994,75 0,82
Highland Holding 15.12.2026 0.318% Callable Fixed 13 000 000 87,49 11 375 919,29 0,82
Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Fixed 11 760 000 92,41 11 095 692,42 0,80
Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable Floating 10 800 000 98,50 10 695 690,00 0,77
Ford Motor Cred 1.12.2024 0.371% At Maturity Floating 11 000 000 96,25 10 610 953,22 0,77
Localtapiola 3.6.2024 0.83% Callable Floating 10 500 000 99,44 10 465 682,50 0,76
Lagardere Sca 16.10.2026 2.125% Callable Fixed 11 000 000 93,77 10 363 060,82 0,75
Pohjolan Voima 20/01/25 11 000 000 92,96 10 354 859,04 0,75
Cargotec Oyj 23.1.2025 1.25% At Maturity Fixed 10 800 000 92,79 10 147 551,29 0,73
Logicor Fin 15.7.2024 0.75% Callable Fixed 11 000 000 91,73 10 128 272,93 0,73
Ford Motor Cred 6.3.2024 3.021% At Maturity Fixed 10 000 000 97,88 10 034 973,70 0,72
Bnp Paribas 17.2.2025 2.375% At Maturity Fixed 10 000 000 97,33 9 938 876,74 0,72
Oi European Grp 15.11.2024 3.125% Callable Fixed 10 200 000 96,76 9 909 262,06 0,72
Mer-Benz Ca Fin 23.2.2027 3% At Maturity Fixed 10 000 000 97,78 9 808 410,96 0,71
S-Pankki Oyj 4.4.2025 0.207% At Maturity Floating 10 000 000 97,39 9 784 972,50 0,71
Crown European 15.5.2025 3.375% Callable Fixed 9 910 000 98,25 9 778 065,99 0,71
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 10 000 000 94,50 9 557 397,26 0,69
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Harley-Davidson 19.11.2024 0.9% Callable Fixed 10 000 000 94,89 9 499 309,39 0,69
Berry Global Inc 15.1.2025 1% Callable Fixed 10 000 000 93,75 9 420 661,37 0,68
Logicor Fin 13.5.2025 2.25% Callable Fixed 10 000 000 91,24 9 265 997,26 0,67
Verisure Holding 15.7.2026 3.875% Callable Fixed 10 000 000 90,25 9 202 764,37 0,66
Intrum Ab 15.8.2025 4.875% Callable Fixed 10 000 000 90,66 9 126 937,90 0,66
Hoist Finance Ab 3.4.2023 2.75% At Maturity Fixed 9 000 000 99,00 9 093 760,27 0,66
Volvo Car Ab 2.4.2024 2.125% Callable Fixed 9 000 000 96,87 8 861 000,73 0,64
Dt Lufthansa Ag 14.7.2024 2% Callable Fixed 9 100 000 95,71 8 794 278,98 0,64
Iliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable Fixed 9 250 000 92,46 8 651 646,02 0,62
Cellnex Finance 15.11.2026 0.75% Callable Fixed 9 800 000 85,55 8 393 177,24 0,61
Bnp Paribas 1.10.2026 2.875% At Maturity Fixed 8 500 000 96,32 8 247 456,85 0,60
Vonovia Bv 10.6.2026 1.5% At Maturity Fixed 9 000 000 89,36 8 117 554,37 0,59
Ford Motor Cred 15.11.2023 0.422% At Maturity Floating 8 144 000 97,99 8 005 674,16 0,58
Pohjolan Voima 1.75 PCT 8.6.2023 7 950 000 99,52 7 989 899,20 0,58
Volvo Car Ab 24.1.2025 2% Callable Fixed 8 150 000 94,15 7 825 060,78 0,57
Ren10 Holding 1.2.2027 3.827% Callable Floating 8 000 000 94,68 7 653 036,44 0,55
Tennet Hld Bv 9.12.2027 0.125% Callable Fixed 9 000 000 84,43 7 599 239,44 0,55
Easyjet Plc 11.6.2025 0.875% Callable Fixed 8 260 000 90,97 7 554 071,04 0,55
Ssab Ab 16.6.2026 1.811% At Maturity Floating 83 000 000 100,37 7 502 361,35 0,54
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Fixed 7 729 000 95,13 7 445 603,33 0,54
Lagardere Sca 7.10.2027 1.75% Callable Fixed 8 000 000 92,07 7 397 819,18 0,53
Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Fixed 7 520 000 96,84 7 359 525,26 0,53
Daimler Truck 6.4.2025 1.25% At Maturity Fixed 7 500 000 94,62 7 165 545,84 0,52
Metso Outotec 7.12.2027 4.875% Callable Fixed 7 100 000 100,05 7 125 289,62 0,51
Oma 26.9.2024 5% At Maturity Fixed 7 000 000 98,94 7 017 105,89 0,51
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 8 000 000 86,55 6 933 623,01 0,50
Intrum 15.7.2024 3.125% Callable Fixed 7 046 479 95,75 6 847 929,77 0,49
Vonovia Se 8.4.2027 1.457% Callable Floating 80 000 000 94,26 6 831 262,39 0,49
Oi European Grp 15.2.2025 2.875% Callable Fixed 7 000 000 96,00 6 795 468,75 0,49
European Energy 16.9.2025 3.2% Callable Floating 7 000 000 96,50 6 770 873,28 0,49
Deutsche Bank Ag 12.2.2026 2.625% At Maturity Fixed 7 000 000 94,32 6 763 649,46 0,49
Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable Floating 74 500 000 93,25 6 671 090,11 0,48
Storskogen Group 14.5.2024 2.965% Callable Floating 87 500 000 83,00 6 581 705,92 0,48
Easyjet Finco 3.3.2028 1.875% Callable Fixed 8 000 000 80,32 6 549 309,75 0,47
Daimler Truck 6.4.2027 1.625% At Maturity Fixed 7 000 000 90,56 6 423 031,21 0,46
Crown European 30.9.2024 2.625% Callable Fixed 6 480 000 97,61 6 367 329,19 0,46
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 7 200 000 87,47 6 328 893,70 0,46
Kbc Group Nv 23.11.2027 4.375% Callable Variable 6 000 000 100,39 6 050 117,59 0,44
Zf Europe 23.10.2023 1.25% Callable Fixed 6 200 000 97,01 6 028 748,36 0,44
Coor Service 20.3.2024 2.243% At Maturity Floating 68 000 000 97,50 5 968 728,92 0,43
Vvo-Yhtyma Oyj 17.10.2023 1.625% Callable Fixed 6 000 000 97,46 5 867 127,12 0,42
Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 6 000 000 95,65 5 768 486,30 0,42
Banq Fed Crd Mut 4.11.2026 1.875% At Maturity Fixed 6 200 000 92,24 5 736 715,50 0,41
Cred Agricole Sa 17.3.2027 2.625% At Maturity Fixed 6 000 000 93,54 5 736 434,15 0,41
B2 Holding Asa 22.9.2026 7.963% Callable Floating 5 800 000 96,88 5 630 325,51 0,41
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Fixed 6 600 000 83,63 5 625 125,00 0,41
Cellnex Finance 12.4.2026 2.25% Callable Fixed 6 000 000 92,07 5 621 343,93 0,41
Adevinta Asa 15.11.2025 2.625% Callable Fixed 6 000 000 92,50 5 569 687,50 0,40
Ford Motor Cred 15.9.2025 3.25% At Maturity Fixed 5 600 000 94,75 5 358 854,79 0,39
Adidas Ag 21.11.2025 3% Callable Fixed 5 400 000 98,88 5 356 969,94 0,39
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 5 800 000 86,75 5 040 404,99 0,36
Dic Asset Ag 22.9.2026 2.25% Callable Fixed 8 700 000 57,00 5 012 093,84 0,36
Iliad 11.2.2024 0.75% Callable Fixed 5 200 000 95,65 5 008 205,58 0,36
Bank Of Amer Crp 7.2.2025 1.379% Callable Variable 5 000 000 97,30 4 926 712,59 0,36
Teollisuuden Voi 8.5.2024 2% Callable Fixed 5 000 000 97,21 4 925 107,53 0,36
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Ball Corp 15.3.2024 0.875% Callable Fixed 5 000 000 96,25 4 834 337,13 0,35
Oma 19.5.2025 0.139% At Maturity Floating 5 000 000 96,33 4 830 052,50 0,35
Teollisuuden Voi 4.2.2025 2.125% Callable 4 900 000 94,90 4 743 720,09 0,34
Citigroup Inc 10.9.2026 2.125% At Maturity Fixed 5 000 000 93,62 4 713 291,54 0,34
Stena Metall Fin 3.5.2027 2.75% Callable Floating 52 500 000 98,03 4 661 194,51 0,34
Telecom Italia 19.5.2023 5.875% At Maturity Fixed 4 000 000 98,88 4 640 058,64 0,34
Dt Lufthansa Ag 29.5.2026 3% Callable Fixed 5 000 000 90,10 4 593 356,06 0,33
Ssab Ab 26.6.2024 2.67% At Maturity Floating 50 000 000 101,87 4 580 311,37 0,33
Morgan Stanley 27.10.2026 1.375% At Maturity Fixed 5 000 000 91,10 4 567 154,64 0,33
Nrc Group Asa 13.9.2024 5.62% Callable Floating 46 250 000 98,00 4 329 210,81 0,31
Ford Motor Cred 7.2.2025 1.355% At Maturity Fixed 4 600 000 92,81 4 324 975,94 0,31
Leaseplan Corp 7.9.2026 0.25% At Maturity Fixed 4 800 000 85,59 4 111 952,80 0,30
Cibus Nor Re 1.12.2025 8.863% Callable Floating 4 000 000 100,00 4 028 948,44 0,29
Ford Motor Cred 17.2.2023 1.514% At Maturity Fixed 4 000 000 99,02 4 013 190,03 0,29
Leaseplan Corp 9.4.2025 3.5% At Maturity Fixed 4 000 000 97,75 4 011 776,00 0,29
Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed 4 000 000 97,72 3 980 695,89 0,29
Molnlycke Hld 28.2.2025 1.875% At Maturity Fixed 4 000 000 95,25 3 872 631,27 0,28
Ryanair 15.8.2023 1.125% At Maturity Fixed 3 900 000 98,68 3 865 027,15 0,28
Aroundtown Sa 28.5.2026 1.5% Callable Fixed 5 000 000 75,90 3 839 513,71 0,28
Iliad 25.4.2025 1.875% Callable Fixed 4 100 000 91,93 3 821 655,45 0,28
24Storage 5.10.2023 7.5% Callable Floating 40 000 000 100,00 3 674 752,07 0,27
Ryanair Dac 25.5.2026 0.875% At Maturity Fixed 4 000 000 89,38 3 596 360,12 0,26
Garfunkelux Hold 1.11.2025 6.75% Callable Fixed 4 400 000 79,72 3 556 574,91 0,26
Logicor Fin 17.11.2025 0.625% Callable Fixed 4 000 000 85,28 3 413 945,29 0,25
Aroundtown Sa 9.7.2025 0.625% Callable Fixed 4 000 000 77,57 3 114 573,77 0,22
Goldman Sachs Gp 7.2.2025 2.732% Callable Floating 3 100 000 99,68 3 102 672,54 0,22
Leroy Seafood 17.9.2026 1.48% At Maturity Floating 33 000 000 96,00 3 020 192,02 0,22
Lincoln Fin 1.4.2024 3.566% Callable Floating 3 000 000 99,37 3 017 517,53 0,22
Banq Fed Crd Mut 11.9.2025 3% At Maturity Fixed 3 000 000 98,18 2 972 403,38 0,21
Ams Ag 31.7.2025 6% Callable Fixed 3 000 000 93,25 2 872 350,09 0,21
Elis Sa 15.2.2026 2.875% Callable Fixed 2 900 000 95,39 2 838 949,01 0,21
Cibus Nor Re 29.12.2024 3.501% At Maturity Floating 3 000 000 94,20 2 826 510,67 0,20
Sagax Ab 13.3.2025 2.25% Callable Fixed 3 000 000 92,13 2 817 912,06 0,20
Commerzbank Ag 24.3.2026 0.75% Callable Variable 3 000 000 91,37 2 758 422,01 0,20
Kojamo Oyj 7.3.2025 1.625% Callable Fixed 2 930 000 91,45 2 718 410,79 0,20
Iliad 14.6.2027 5.375% Callable Fixed 2 700 000 99,08 2 682 424,85 0,19
Explorer Ii As 24.2.2025 3.375% Callable Fixed 3 050 000 82,78 2 560 888,60 0,18
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed 2 400 000 97,35 2 393 384,20 0,17
TORNATOR OYJ 1,250 PCT SENIOR SEC DUE 2026 2 500 000 89,71 2 249 392,47 0,16
Bank Of Amer Crp 22.9.2026 3.063% Callable Floating 2 000 000 98,62 1 973 829,33 0,14
Morgan Stanley 8.5.2026 2.103% Callable Variable 2 000 000 95,28 1 932 540,51 0,14
Fortum Oyj 27.2.2026 1.625% Callable Fixed 2 000 000 92,61 1 879 466,58 0,14
Bank Of Amer Crp 24.8.2025 2.863% Callable Floating 1 700 000 99,53 1 696 928,10 0,12
Fresenius Se & C 24.5.2025 1.875% Callable Fixed 1 500 000 94,56 1 435 349,04 0,10
Aroundtown Sa 16.7.2026 0% Callable Fixed 2 000 000 71,00 1 420 063,94 0,10
Cellnex Telecom 18.4.2025 2.875% Callable Fixed 1 400 000 96,75 1 382 685,38 0,10
Zf Finance Gmbh 6.5.2027 2% Callable Fixed 1 600 000 81,52 1 325 185,70 0,10
Aroundtown Sa 15.4.2027 0.375% Callable Fixed 2 000 000 65,89 1 323 220,18 0,10
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 1 600 000 81,17 1 310 790,79 0,09
Adler Group Sa 14.1.2026 1.875% Callable Fixed 3 000 000 40,00 1 253 938,36 0,09
Dna Oyj 27.03.2025 1.375% Callable Fixed 1 260 000 94,64 1 205 601,51 0,09
Telecom Italia 16.1.2023 3.25% 1 000 000 99,57 1 026 696,30 0,07
Kojamo Oyj 31.3.2026 2% Callable Fixed 1 100 000 88,85 993 868,41 0,07
Goldman Sachs Gp 19.8.2024 0.125% At Maturity Fixed 1 000 000 94,98 950 295,49 0,07
Deutsche Bank Ag 19.11.2025 1% Callable Variable 1 000 000 93,32 934 328,93 0,07
B2 Holding Asa 23.5.2023 4.75% Callable Floating 900 000 98,63 893 699,47 0,06
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Elis Sa 24.5.2027 4.125% Callable Fixed 700 000 97,12 697 253,90 0,05
Verisure Holding 15.4.2025 4.751% Callable Floating 650 000 99,23 653 747,03 0,05
Stora Enso Oyj 29.4.2025 2.498% At Maturity Floating 4 000 000 101,87 368 874,06 0,03

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     1310 787 699,06 94,68

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Korkofutuurit        
EURO-SCHATZ FUT Mar23 -750/ -79 444 335 *) 105,42 0,00 0,00
EURO-BOBL FUTURE Mar23 -1 200/ -139 897 212 *) 115,75 0,00 0,00

Valuuttatermiinit     489 703,52 0,04
1) EUR/GBP_230320 -4 050 000   56 043,37 0,00
1) EUR/NOK_230320 -149 000 000   2 808,10 0,00
1) EUR/SEK_230206 -440 000 000   803 295,64 0,06
1) EUR/SEK_230206_1 50 000 000   - 87 358,78 - 0,01
1) EUR/SEK_230306 -496 550 000   920 519,29 0,07
1) EUR/SEK_230306_4 479 200 000   - 980 257,69 - 0,07
1) EUR/SEK_230306_9 60 000 000   13 171,57 0,00
1) EUR/SEK_230322 49 000 000   - 46 337,10 0,00
1) EUR/SEK_230322_1 446 531 000   - 192 180,88 - 0,01

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     489 703,52 0,04

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     73 233 659,95 5,29
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 15,68 / 29,84 15,54 / 30,10 14,30 / 28,21
IA/IB osuuden arvo, EUR - / 105,03 - / 106,16 - / 99,67
Rahaston koko, EUR 1237 104 212,47 1722 196 110,31 1384 511 062,53
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     2 753 286,90
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     26 333 155,42
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     4 693 086,91
Osuudenomistajien lukumäärä     2 289
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,01
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     33,15
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     7 425 906,35
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuoden 2022 aikana korot nousivat voimakkaasti korkean inflaation
seurauksena. Myös korkoerot levenivät yrityslainoissa. Pohjoismaiset
lainat ovat usein vaihtuvakorkoisia, ja kiinteäkorkoisetkin lainat ovat
melko lyhyitä, jolloin korkoherkkyys on pienempi.

Evli Nordic 2025 Target Maturity -rahaston tuotto vuonna
2022 oli -6,95 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksiä. Rahastossa
heikoiten tuottivat pitkät kiinteäkorkoiset lainat. Toisaalta parhaiten
tuottivat luottoluokittelemattomat lainat, jotka tyypillisesti ovat
vaihtuvakorkoisia lainoja. Salkussa ei tehty merkittäviä muutoksia,
korvasimme joitakin ennenaikaisesti eräännytettyjä lainoja uusilla.

Korkoduraatio lyheni lainojen lyhentyessä kohti eräpäivää. Vuoden
päättyessä rahaston korkotaso oli 7,9 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 2.2.2021
Salkunhoitaja Jani Kurppa, Juhamatti Pukka
Bloomberg A/B/CB EV2TMAE FH/EV2TMBE FH/EV2TMCE

FH
Reuters A/B/CB LP68642922/LP68642923/

LP68642929
ISIN A/B/CB FI4000455969/FI4000455977/

FI4000456025
Markkinointilupa FI/FR/ES
Merkintäpalkkio 0-2 %
Lunastuspalkkio 0-2 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a. (A, B)
0,75 % p.a (QA)
0,60 % p.a. (CA, CB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä määräaikainen

Vertailuindeksi Ei virallista vertailuindeksiä

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 3,56
Abax As 23.6.2025 6.48% Callable Floating 3,52
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 3,34
Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Fixed 3,28
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 3,27
Crayon Group 15.7.2025 3.95% Callable Floating 3,25
Bellman Group 10.2.2026 4.949% At Maturity
Floating

3,25

HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 3,23
Stillfront Group 19.5.2025 2.72% Callable
Floating

3,12

Mekonomen Ab 18.3.2026 2.482% Callable
Floating

2,94

VAROJEN JAKAUMA KORKOLUOKITTAIN  % 
Rahamarkkinasijoitukset 0,45
Investment Grade 6,30
High Yield 26,79
Muut 62,89
Käteinen 3,56

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi 0,35 - -
3 kuukautta 1,90 - -
6 kuukautta 1,42 - -
1 vuosi -6,95 - -
3 vuotta p.a. - - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta -5,92 - -
Toiminnan alusta p.a. -3,15 - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 91,25 / 94,08 -
Rahaston koko, milj. EUR 40,28 -
Volatiliteetti, % 3,66 -
Sharpen luku -1,82 -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % 0,75 -
Salkun kiertonopeus 0,20 -
Modifioitu duraatio 1,15 -
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    38 581 191,11 95,78

Korkosijoitukset       95,78
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 1 500 000 94,50 1 433 609,59 3,56
Abax As 23.6.2025 6.48% Callable Floating 15 000 000 99,25 1 419 639,16 3,52
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 1 400 000 95,75 1 345 479,72 3,34
Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Fixed 1 400 000 92,41 1 320 915,76 3,28
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 1 500 000 87,47 1 318 519,52 3,27
Crayon Group 15.7.2025 3.95% Callable Floating 14 000 000 96,83 1 309 537,31 3,25
Bellman Group 10.2.2026 4.949% At Maturity Floating 15 000 000 96,00 1 308 106,78 3,25
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 1 500 000 86,55 1 300 054,32 3,23
Stillfront Group 19.5.2025 2.72% Callable Floating 15 000 000 92,75 1 258 165,14 3,12
Mekonomen Ab 18.3.2026 2.482% Callable Floating 13 750 000 95,50 1 182 426,48 2,94
Link Mobilit 15.12.2025 3.375% Callable Fixed 1 400 000 83,63 1 172 691,78 2,91
Verisure Holding 15.7.2026 3.875% Callable Fixed 1 250 000 90,25 1 150 345,54 2,86
Lakers Group 9.6.2025 5.74% At Maturity Floating 12 500 000 96,00 1 148 306,61 2,85
Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% At Maturity Fixed 13 000 000 94,52 1 134 374,62 2,82
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 1 300 000 86,75 1 129 745,94 2,80
Coor Service 20.3.2024 2.243% At Maturity Floating 12 000 000 97,50 1 053 305,10 2,61
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 1 400 000 73,65 1 037 876,39 2,58
Yit-Yhtyma Oy 15.1.2026 3.25% Callable Fixed 1 110 000 86,00 989 093,63 2,46
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 1 000 000 97,88 986 090,44 2,45
Assemblin Fin 15.5.2025 5% Callable Floating 1 000 000 97,60 978 885,83 2,43
Jotta Group As 28.5.2025 6.772% Callable Floating 10 100 000 97,50 945 845,32 2,35
Csam Health As 25.9.2024 5.39% Callable Floating 10 500 000 91,50 915 158,53 2,27
Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable Floating 10 000 000 93,25 895 448,34 2,22
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Fixed 1 000 000 83,63 852 291,67 2,12
Storskogen Group 14.5.2024 2.965% Callable Floating 11 250 000 83,00 846 219,34 2,10
Citycon Treasury 8.9.2026 1.25% Callable Fixed 1 000 000 78,15 785 409,85 1,95
S-Pankki Oyj 4.4.2025 0.207% At Maturity Floating 800 000 97,39 782 797,80 1,94
European Energy 16.9.2025 3.2% Callable Floating 800 000 96,50 773 814,09 1,92
Bonheur Asa 22.9.2025 3.01% At Maturity Floating 8 000 000 98,13 748 195,35 1,86
Norlandia Health 27.5.2025 5.961% Callable Floating 8 000 000 95,50 742 294,20 1,84
Cibus Nor Re 29.12.2024 3.501% At Maturity Floating 700 000 94,20 659 519,16 1,64
Sagax Euro Mtn 24.2.2026 1.625% Callable Fixed 700 000 87,64 623 084,58 1,55
Transcom Holding 15.12.2026 4.703% Callable Floating 600 000 96,86 582 953,01 1,45
Logent 31.10.2024 5.875% Callable Floating 6 250 000 98,49 560 792,98 1,39
Cibus Nor Re 1.12.2025 8.863% Callable Floating 500 000 100,00 503 618,56 1,25
Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable Floating 500 000 98,50 495 170,83 1,23
Infront Asa 28.10.2026 4.25% Callable Floating 500 000 96,00 485 099,50 1,20
Sinch Ab 27.11.2024 2.474% Callable Floating 5 000 000 97,49 440 178,89 1,09
Smaakraft As 13.4.2026 1.875% Callable Fixed 500 000 85,38 428 878,42 1,06
Explorer Ii As 24.2.2025 3.375% Callable Fixed 500 000 82,78 419 817,80 1,04
Elekta Ab 14.12.2026 0.797% At Maturity Floating 4 000 000 96,21 346 517,39 0,86
Kahrs Bondco Ab 7.12.2026 6% Callable Floating 3 200 000 97,00 280 614,10 0,70
Sanolium Ab 26.9.2024 4.193% At Maturity Floating 2 500 000 97,25 218 702,97 0,54
Stena Metall Fin 1.6.2023 1.752% At Maturity Floating 2 000 000 99,92 180 329,39 0,45
Intrum Ab 15.8.2025 4.875% Callable Fixed 100 000 90,66 91 269,38 0,23

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     38 581 191,11 95,78

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Valuuttatermiinit     264 439,65 0,66
1) EUR/NOK_230130 -85 100 000   93 358,36 0,23
1) EUR/SEK_230130_10 7 800 000   - 93,87 0,00
1) EUR/SEK_230130_4 -117 800 000   220 838,60 0,55
1) EUR/SEK_230306_1 23 560 000   - 48 645,20 - 0,12
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1) EUR/SEK_230306_2 485 000   - 1 018,24 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     264 439,65 0,66

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 435 997,41 3,56
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR - / - 101,10 / 101,10 91,25 / 94,08
Rahaston koko, EUR - 44 852 014,32 40 281 628,17
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     13 013,98
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     3 885,99
Osuudenomistajien lukumäärä     26
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     306 795,87
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuoden 2022 aikana korot nousivat voimakkaasti korkean inflaation
seurauksena. Myös korkoerot levenivät yrityslainoissa. Pohjoismaiset
lainat ovat usein vaihtuvakorkoisia, ja kiinteäkorkoisetkin lainat ovat
melko lyhyitä, jolloin korkoherkkyys on pienempi.

Evli Pohjoismaat Yrityslaina -rahaston tuotto vuonna 2022 oli -8,94
%, joka oli kulujen jälkeen hieman heikompi kuin vertailuindeksin.
Rahastossa heikoiten tuottivat pitkät kiinteäkorkoiset lainat. Toisaalta
parhaiten tuottivat luottoluokittelemattomat lainat, jotka tyypillisesti
ovat vaihtuvakorkoisia lainoja. Toimialoittain tarkasteltuna lisäsimme
rahastossa konepajayhtiöiden painoa.

Korkoduraatiossa ei tapahtunut merkittäviä muutoksia. Vuoden
päättyessä rahaston duraatio oli 2,1 ja korkotaso 5,9 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 16.4.2007, nykyinen strategia

31.3.2016
Salkunhoitaja Jani Kurppa
Bloomberg A/B/IB EVLALBA FH/EVLALBB FH/EVLALIB FH
Reuters A/B/IB LP65067690/LP65067691/

LP65067693
ISIN A/B/IB FI0008811989/FI0008811997/

FI0008812011
SEDOL B/IB BMY58R7/BMY58S8
Markkinointilupa FI/DK/FR/ES/IT/DE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,75 % p.a. (A, B)|0,40 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko joustava, euro

Vertailuindeksi ICE BofAML 1-5 Year Euro Corporate
Index

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% At Maturity Fixed 3,20
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 2,66
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 1,92
Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable
Fixed

1,90

Vattenfall Ab 26.5.2083 1.778% Callable Floating 1,86
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 1,78
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Fixed 1,76
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 1,76
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 1,55
Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Fixed 1,33

VAROJEN JAKAUMA KORKOLUOKITTAIN 
Rahamarkkinasijoitukset 1,34
Valtionlainat 0,83
Investment Grade 30,68
High Yield 20,11
Muut 44,65
Käteinen 2,38

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -0,12 -0,70 0,57
3 kuukautta 2,07 0,74 1,32
6 kuukautta 0,40 -1,48 1,88
1 vuosi -8,94 -8,35 -0,59
3 vuotta p.a. -2,53 -2,56 0,03
5 vuotta p.a. -0,92 -1,09 0,16
Toiminnan alusta 32,62 7,78 24,84
Toiminnan alusta p.a. 1,81 0,48 1,33

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 76,33 / 132,62 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 89,33 / 140,20 -
Rahaston koko, milj. EUR 852,62 -
Volatiliteetti, % 3,47 3,83
Sharpen luku -2,51 -2,11
Tracking error, % 2,34 -
Information ratio -0,25 -
Selitysaste R2 0,64 -
Beta 0,73 -
Alfa, % -2,79 -
TER, % 0,75 -
Salkun kiertonopeus 0,03 -
Modifioitu duraatio 2,18 -
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ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    819 181 523,45 96,08

Korkosijoitukset       96,08
Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% At Maturity Fixed 313 000 000 94,52 27 312 250,59 3,20
Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Fixed 23 700 000 94,50 22 651 031,51 2,66
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 20 000 000 81,17 16 384 884,93 1,92
Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable Fixed 17 480 000 92,12 16 223 913,89 1,90
Vattenfall Ab 26.5.2083 1.778% Callable Floating 185 000 000 95,00 15 862 135,59 1,86
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 17 500 000 86,55 15 167 300,34 1,78
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Fixed 17 000 000 87,92 15 044 106,73 1,76
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 15 600 000 95,75 14 992 488,33 1,76
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 15 000 000 87,47 13 185 195,21 1,55
Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Fixed 13 358 000 84,80 11 372 548,48 1,33
Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Fixed 11 050 000 92,41 10 425 799,43 1,22
Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable Floating 10 300 000 98,50 10 200 519,17 1,20
Nokia Oyj 15.5.2028 3.125% Callable Fixed 10 000 000 94,57 9 652 971,54 1,13
Nordea Bank Ab 3.5% Perp/Call Variable 10 011 000 92,69 9 560 764,19 1,12
Storebrand Livsf 30.9.2051 1.875% Callable Variable 13 200 000 70,15 9 321 558,02 1,09
Coor Service 20.3.2024 2.243% At Maturity Floating 100 000 000 97,50 8 777 542,54 1,03
Cargotec Oyj 23.1.2025 1.25% At Maturity Fixed 9 300 000 92,79 8 738 169,16 1,02
Stena Metall Fin 3.5.2027 2.75% Callable Floating 97 500 000 98,03 8 656 504,09 1,02
Afry Ab 1.12.2026 1.737% At Maturity Floating 100 000 000 95,93 8 655 137,46 1,02
H Lundbeck A/S 14.10.2027 0.875% Callable Fixed 10 000 000 84,78 8 496 558,70 1,00
Crayon Group 15.7.2025 3.95% Callable Floating 89 500 000 96,83 8 371 684,94 0,98
Nibe Industrier 3.6.2026 0.823% At Maturity Floating 94 000 000 98,18 8 316 208,84 0,98
Stillfront Group 19.5.2025 2.72% Callable Floating 97 500 000 92,75 8 178 073,42 0,96
Mandatum Life 4.10.2049 1.875% Callable Variable 8 750 000 91,75 8 067 230,31 0,95
Kojamo Oyj 31.3.2026 2% Callable Fixed 8 800 000 88,85 7 950 947,30 0,93
Molnlycke Hld 5.9.2029 0.875% Callable Fixed 9 995 000 78,97 7 921 321,78 0,93
Y Foundation 4.10.2026 1.625% Callable Fixed 10 000 000 78,49 7 887 832,88 0,93
Mekonomen Ab 18.3.2026 2.482% Callable Floating 90 000 000 95,50 7 739 518,75 0,91
TORNATOR OYJ 1,250 PCT SENIOR SEC DUE 2026 8 600 000 89,71 7 737 910,08 0,91
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed 7 700 000 97,35 7 678 774,29 0,90
LOCALTAPIOLA MUTUAL LIFE INSURANCE23.11.2043 7 800 000 97,10 7 601 785,97 0,89
Citycon Treasury 15.1.2027 2.375% Callable Fixed 9 075 000 79,99 7 465 175,80 0,88
Sampo Oyj 3.9.2052 2.5% Callable Variable 9 700 000 74,81 7 335 063,97 0,86
Kommunal Landsp 10.6.2045 4.25% Callable Variable 7 135 000 97,00 7 089 599,90 0,83
Hexagon 7.12.2026 1.242% At Maturity Floating 80 000 000 97,63 7 038 836,75 0,83
Metso Outotec 7.12.2027 4.875% Callable Fixed 7 000 000 100,05 7 024 933,42 0,82
Gn Store Nord 25.11.2024 0.875% Callable Fixed 7 600 000 89,44 6 803 512,71 0,80
Bilia Ab 11.10.2023 0.937% At Maturity Floating 72 000 000 98,93 6 448 647,87 0,76
Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed 7 500 000 84,09 6 390 144,15 0,75
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 7 285 000 86,75 6 330 922,47 0,74
Ren10 Holding 1.2.2027 3.827% Callable Floating 6 600 000 94,68 6 313 755,07 0,74
Hexagon 17.9.2025 1.317% At Maturity Floating 70 000 000 99,16 6 247 869,62 0,73
Pohjolan Voima 20/01/25 6 400 000 92,96 6 024 645,26 0,71
Kojamo Oyj 28.5.2029 0.875% Callable Fixed 8 000 000 73,82 5 946 701,78 0,70
Abax As 23.6.2025 6.48% Callable Floating 62 500 000 99,25 5 915 163,16 0,69
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 7 975 000 73,65 5 912 188,72 0,69
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 6 400 000 89,20 5 859 243,65 0,69
Caverion Corporation EUR 75 mln 25.02.2027 6 200 000 92,00 5 847 873,97 0,69
Citycon Treasury 12.3.2028 1.625% Callable Fixed 7 800 000 72,59 5 764 047,83 0,68
European Energy 16.9.2025 3.2% Callable Floating 5 900 000 96,50 5 706 878,91 0,67
Link Mobilit 15.12.2025 3.375% Callable Fixed 6 600 000 83,63 5 528 404,11 0,65
Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Fixed 7 500 000 71,99 5 486 687,93 0,64
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Verisure Holding 15.2.2027 3.25% Callable Fixed 6 100 000 86,32 5 340 107,57 0,63
Dnb Bank Asa 28.2.2033 4.625% Callable Variable 5 300 000 98,44 5 238 958,92 0,61
Af Poyry Ab 27.6.2024 1.928% At Maturity Floating 58 000 000 99,56 5 193 256,15 0,61
Swedavia Ab 1.905% Perp/Call Floating 60 000 000 95,50 5 178 926,18 0,61
Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable Floating 55 000 000 93,25 4 924 965,85 0,58
Sampo Oyj 23.5.2049 3.375% Callable Variable 5 450 000 87,50 4 880 120,38 0,57
Sagax Euro Mtn 26.1.2028 0.75% Callable Fixed 6 300 000 74,85 4 759 247,96 0,56
Dometic Group Ab 29.9.2028 2% Callable Fixed 6 000 000 78,64 4 748 910,70 0,56
Orkla 20.5.2027 1.05% At Maturity Floating 50 000 000 97,62 4 666 450,12 0,55
Verisure Holding 15.7.2026 3.875% Callable Fixed 5 000 000 90,25 4 601 382,18 0,54
Assemblin Fin 15.5.2025 5% Callable Floating 4 680 000 97,60 4 581 185,70 0,54
Teollisuuden Voi 23.6.2028 1.375% Callable Fixed 5 473 000 82,91 4 576 782,59 0,54
Aktia Bank 18.9.2029 1.375% Callable Variable 4 900 000 92,66 4 559 254,67 0,53
Storskogen Group 1.12.2025 2.887% At Maturity Floating 70 000 000 72,00 4 558 663,40 0,53
Leroy Seafood 17.9.2027 1.63% At Maturity Floating 50 000 000 95,23 4 538 600,51 0,53
Storskogen Group 14.5.2024 2.965% Callable Floating 60 000 000 83,00 4 513 169,77 0,53
Open Infra Ab 11.11.2025 4.156% Callable Floating 50 000 000 97,50 4 422 249,97 0,52
Nordea Bank Abp 3.75% Perp/Call Variable 6 000 000 76,93 4 393 980,98 0,52
Bilia Ab 1.10.2025 1.685% At Maturity Floating 50 000 000 96,04 4 356 562,06 0,51
Nordic Ent Group 24.2.2026 1.256% At Maturity Floating 50 000 000 96,47 4 352 906,54 0,51
Aktia Bank 3.875% Perp/Call Variable 4 800 000 88,00 4 335 090,41 0,51
Lakers Group 9.6.2025 5.74% At Maturity Floating 47 000 000 96,00 4 317 632,86 0,51
Sagax Euro Mtn 17.5.2029 1% Callable Fixed 6 100 000 69,85 4 298 701,71 0,50
Jyske Bank A/S 3.625% Perp/Call Variable 5 630 000 75,77 4 280 147,18 0,50
Infront Asa 28.10.2026 4.25% Callable Floating 4 400 000 96,00 4 268 875,60 0,50
Loomis A 30.11.2026 1.23% At Maturity Floating 48 000 000 97,64 4 227 229,57 0,50
Suominen Oyj 11.6.2027 1.5% Callable Fixed 5 000 000 81,56 4 119 356,85 0,48
S-Pankki Oyj 4.4.2025 0.207% At Maturity Floating 4 200 000 97,39 4 109 688,45 0,48
Cibus Nor Re 1.12.2025 8.863% Callable Floating 4 000 000 100,00 4 028 948,44 0,47
Aak Ab 20.11.2024 1.004% At Maturity Floating 44 000 000 98,61 3 914 872,76 0,46
Storebrand Livsf 2.388% Perp/Call Floating 46 000 000 93,75 3 893 165,64 0,46
Vattenfall Ab 26.5.2083 2.4% Callable Variable 50 000 000 82,88 3 789 856,64 0,44
Bonheur Asa 22.9.2025 3.01% At Maturity Floating 40 000 000 98,13 3 740 976,76 0,44
Telia Co Ab 30.6.2083 2.75% Callable Variable 4 200 000 87,63 3 738 158,22 0,44
Gjensidige Fors 2.64% Perp/Call Floating 40 000 000 96,50 3 721 068,65 0,44
Chip Bidco As 13.12.2024 6.01% Callable Floating 40 000 000 96,50 3 689 769,23 0,43
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Fixed 4 260 000 83,63 3 630 762,50 0,43
Intrum Ab 15.9.2027 3% Callable Fixed 4 500 000 79,32 3 608 550,09 0,42
Dnb Bank Asa 4.875% Perp/Call Variable 4 000 000 93,56 3 530 394,86 0,41
Tele2 Ab 3.11.2027 0.962% Callable Floating 40 000 000 97,59 3 527 013,81 0,41
Telia Co Ab 21.12.2082 4.625% Callable Variable 3 500 000 97,75 3 465 634,28 0,41
Salmar Asa 22.1.2027 1.7% At Maturity Floating 36 000 000 97,81 3 381 488,76 0,40
CAPMAN PLC EUR 50 MILLION 4 PER CENT NOTES DUE
2025

3 400 000 97,75 3 331 324,66 0,39

Stockholm Exer 18.5.2029 1.638% At Maturity Floating 38 000 000 96,78 3 320 065,74 0,39
Sanolium Ab 26.9.2024 4.193% At Maturity Floating 37 500 000 97,25 3 280 544,55 0,38
Bonheur Asa 4.9.2024 4.09% At Maturity Floating 35 000 000 98,00 3 278 550,75 0,38
Logent 31.10.2024 5.875% Callable Floating 35 000 000 98,49 3 140 440,70 0,37
Elekta Ab 14.12.2026 0.797% At Maturity Floating 36 000 000 96,21 3 118 656,50 0,37
Cibus Nor Re 29.12.2024 3.501% At Maturity Floating 3 300 000 94,20 3 109 161,73 0,36
Stillfront Group 30.6.2024 4.716% Callable Floating 35 000 000 98,00 3 085 572,01 0,36
Kahrs Bondco Ab 7.12.2026 6% Callable Floating 35 000 000 97,00 3 069 216,63 0,36
Stena Metall Fin 1.6.2023 1.752% At Maturity Floating 34 000 000 99,92 3 065 599,57 0,36
Tdc Net As 31.5.2028 5.056% Callable Fixed 3 000 000 98,00 3 028 514,63 0,36
Sydbank A/S 30.9.2025 4.75% Callable Variable 3 000 000 99,60 3 023 467,40 0,35
Indutrade Ab 9.6.2027 2.201% At Maturity Floating 34 000 000 98,57 3 020 521,27 0,35
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Storebrand Livsf 27.3.2048 2.116% Callable Floating 34 000 000 98,30 3 006 101,40 0,35
Sinch Ab 27.11.2024 2.474% Callable Floating 33 750 000 97,49 2 971 207,47 0,35
Trelleborg 8.3.2027 0.772% At Maturity Floating 34 000 000 96,86 2 966 874,17 0,35
Arla Foods 17.7.2026 0.633% At Maturity Floating 34 000 000 95,64 2 938 630,84 0,34
Sagax Euro Mtn 24.2.2026 1.625% Callable Fixed 3 300 000 87,64 2 937 398,73 0,34
Leroy Seafood 17.9.2026 1.48% At Maturity Floating 32 000 000 96,00 2 928 671,05 0,34
Capnor Weasel 12.6.2025 5.375% Callable Floating 2 900 000 100,00 2 910 679,25 0,34
Storebrand Livsf 16.9.2049 2.424% Callable Floating 32 000 000 98,12 2 828 304,88 0,33
Fortum Oyj 27.2.2026 1.625% Callable Fixed 3 000 000 92,61 2 819 199,86 0,33
Teollisuuden Voi 31.3.2027 2.625% Callable Fixed 3 000 000 91,08 2 791 636,44 0,33
Schibsted Asa 25.11.2026 1.58% At Maturity Floating 30 000 000 97,01 2 781 887,58 0,33
Boliden Ab 19.6.2024 1.427% At Maturity Floating 30 000 000 99,69 2 692 008,30 0,32
European Energy 22.9.3020 6.125% Callable Variable 2 650 000 97,13 2 617 836,99 0,31
Granges Ab 29.9.2026 1.187% At Maturity Floating 30 000 000 95,89 2 586 396,82 0,30
Intrum Ab 15.8.2025 4.875% Callable Fixed 2 800 000 90,66 2 555 542,61 0,30
Kinnevik 23.11.2028 1.371% At Maturity Floating 30 000 000 94,03 2 544 888,83 0,30
Tryg Fors 13.11.2045 3.09% Callable Floating 26 000 000 98,08 2 446 640,21 0,29
Transcom Holding 15.12.2026 4.703% Callable Floating 2 500 000 96,86 2 428 970,89 0,28
Dnb Bank Asa 7.75% Perp/Call Variable 24 000 000 104,25 2 408 647,38 0,28
Skf Ab 14.9.2028 3.125% Callable Fixed 2 500 000 95,00 2 397 902,40 0,28
Boliden Ab 22.9.2027 5.53% At Maturity Fixed 26 000 000 99,23 2 354 552,75 0,28
Indutrade Ab 12.11.2026 0.895% At Maturity Floating 26 000 000 96,20 2 258 115,38 0,26
Heimstaden 6.3.2027 4.375% Callable Fixed 3 300 000 65,71 2 214 122,28 0,26
Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 2 100 000 95,65 2 018 970,21 0,24
Nordic Ent Group 26.6.2025 2.235% At Maturity Floating 22 000 000 99,75 1 973 722,48 0,23
Metso Outotec 26.5.2028 0.875% Callable Fixed 2 400 000 81,66 1 972 388,23 0,23
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 2 000 000 97,88 1 972 180,89 0,23
Sydbank A/S 5.25% Perp/Call Variable 2 000 000 95,93 1 954 000,43 0,23
Smakraft As 2.11.2023 1.585% Callable Floating 2 000 000 96,50 1 941 612,89 0,23
Sparebank 1 Smn 7.18% Perp/Call Floating 20 000 000 100,83 1 933 708,57 0,23
Nokia Oyj 11.3.2026 2% Callable Fixed 2 000 000 93,67 1 905 683,24 0,22
Statkraft As 14.6.2027 2.14% At Maturity Floating 20 000 000 99,85 1 904 286,89 0,22
Lassila & Tikano 19.5.2028 3.375% Callable Fixed 2 100 000 88,36 1 899 166,07 0,22
Orsted A/S 26.11.2029 2.25% Callable Variable 2 000 000 94,39 1 892 312,96 0,22
Kojamo Oyj 7.3.2025 1.625% Callable Fixed 2 000 000 91,45 1 855 570,51 0,22
Elekta Ab 13.3.2025 1.453% At Maturity Floating 20 000 000 99,50 1 792 289,89 0,21
Telia Co Ab 11.5.2081 1.375% Callable Variable 2 000 000 88,50 1 787 554,79 0,21
Husqvarna Ab 23.11.2027 4.718% At Maturity Fixed 20 000 000 98,38 1 777 706,15 0,21
Nokia Oyj 12.6.2027 4.375% At Maturity Fixed 2 000 000 94,52 1 774 991,80 0,21
Volvo Car Ab 31.5.2028 4.25% Callable Fixed 1 875 000 91,50 1 762 127,57 0,21
Dnb Bank Asa 6.07% Perp/Call Floating 18 000 000 100,64 1 738 409,77 0,20
Orsted A/S 9.12.3019 1.75% Callable Variable 2 000 000 85,38 1 709 517,66 0,20
Upm-Kymmene Oyj 26.11.2027 7.45% 1 600 000 106,05 1 600 144,06 0,19
Tele2 Ab 23.3.2031 0.75% Callable Fixed 2 000 000 76,11 1 533 717,04 0,18
Boliden Ab 1.3.2028 4.815% At Maturity Floating 16 000 000 100,04 1 444 665,68 0,17
Coloplast Financ 19.5.2030 2.75% Callable Fixed 1 500 000 92,39 1 411 308,05 0,17
Cibus Nor Re 4.207% Perp/Call Floating 1 600 000 83,00 1 328 916,67 0,16
Fingrid Oyj 23.11.2027 1.125% At Maturity Fixed 1 500 000 88,00 1 321 710,62 0,16
Castellum Helsin 17.9.2029 0.875% Callable Fixed 2 000 000 64,84 1 301 834,30 0,15
Stora Enso Oyj 21.3.2028 2.5% Callable Fixed 1 355 000 93,48 1 293 054,89 0,15
Tomra Systems 4.11.2027 5.038% At Maturity Floating 11 000 000 100,84 1 064 118,19 0,12
Intrum Ab 15.3.2028 9.25% Callable Fixed 1 000 000 98,36 987 678,40 0,12
Sandvik Ab 27.9.2029 3.75% Callable Fixed 1 000 000 97,15 981 201,57 0,12
Orsted A/S 8.12.3022 5.25% Callable Variable 900 000 101,44 915 816,95 0,11
Husqvarna Ab 23.11.2027 4.187% At Maturity Floating 10 000 000 99,85 901 497,15 0,11
Arla Foods 3.4.2024 1.181% At Maturity Floating 10 000 000 99,25 899 054,23 0,11
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Epiroc Ab 14.9.2027 2.62% Callable Floating 10 000 000 98,95 891 046,54 0,10
Jyske Bank A/S 4.75% Perp/Call Variable 1 000 000 86,22 875 321,55 0,10
Intrum Ab 9.9.2026 3.292% Callable Floating 10 000 000 90,41 815 822,56 0,10
Boliden Ab 1.3.2027 4.643% At Maturity Floating 8 000 000 100,00 721 936,27 0,08
Verisure Holding 15.4.2025 4.751% Callable Floating 450 000 99,23 452 594,10 0,05

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    6 047 651,23 0,71

Korkosijoitukset       0,71
Caverion eur 35m 6,75% perp cap sec 3 400 000 97,00 3 441 987,67 0,40
Aktia Livforsakr 26.11.2031 3% Callable Variable 3 000 000 86,58 2 605 663,56 0,31

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     825 229 174,68 96,79

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Valuuttatermiinit     7 102 636,88 0,83
1) EUR/NOK_230104_1 175 000 000   - 2 129,44 0,00
1) EUR/NOK_230203_1 175 000 000   - 396 748,78 - 0,05
1) EUR/NOK_230203_2 96 700   - 228,50 0,00
1) EUR/NOK_230306 -720 000 000   1 651 258,58 0,19
1) EUR/SEK_230130_3 -980 000 000   1 840 134,22 0,22
1) EUR/SEK_230130_9 80 000 000   - 72 699,51 - 0,01
1) EUR/SEK_230216 -780 000 000   2 297 547,72 0,27
1) EUR/SEK_230313_3 -1000 000 000   1 714 917,67 0,20
1) EUR/SEK_230316 141 000 000   - 291 624,61 - 0,03
1) EUR/USD_230125 -12 500 000   362 209,53 0,04

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     7 102 636,88 0,83

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     20 293 102,18 2,38
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 87,77 / 143,44 86,42 / 145,64 76,33 / 132,62
IA/IB osuuden arvo, EUR 102,00 / 150,59 100,79 / 153,43 89,33 / 140,20
Rahaston koko, EUR 985 980 626,51 1309 126 832,21 852 624 913,74
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     565 210,70
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     483 993,77
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     3 165 636,22
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     2 144 688,31
Osuudenomistajien lukumäärä     2 085
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     6 012 838,61
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuoden 2022 aikana korot nousivat voimakkaasti korkean inflaation
seurauksena. Myös korkoerot levenivät yrityslainoissa. Pohjoismaiset
lainat ovat usein vaihtuvakorkoisia, ja kiinteäkorkoisetkin lainat ovat
melko lyhyitä, jolloin korkoherkkyys on pienempi.

Evli Target Maturity Nordic Bond 2023 -rahaston tuotto vuonna
2022 oli -0,82 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksiä. Korkojen
noususta johtuen rahastossa heikoiten tuottivat kiinteäkorkoiset
lainat ja parhaiten tuottivat vaihtuvakorkoiset lainat. Salkussa ei
tehty merkittäviä muutoksia; korvasimme joitakin ennenaikaisesti
eräännytettyjä lainoja uusilla lainoilla.

Korkoduraatio lyheni lainojen lyhentyessä kohti eräpäivää. Vuoden
päättyessä rahaston korkotaso oli 6,8 %.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Pohjoismainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 06.05.2019
Salkunhoitaja Jani Kurppa, Juhamatti Pukka
Bloomberg A/B/CB/IB EVTM23A FH/EVTM23B FH/EVT23CB

FH/EVT23IB FH
Reuters A/B/CB/IB LP68550702/LP68550703/

LP68550701/LP68550706
ISIN A/B/CB/IB FI4000363981/FI4000363999/

FI4000364039/FI4000364013 
Markkinointilupa FI/FR/ES/IT/DE
Merkintäpalkkio 0-2 %
Lunastuspalkkio 0-2 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,85 % p.a. (A, B)
0,60 % p.a. (CA, CB)
0,45 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™ -
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä määräaikainen

Vertailuindeksi Ei virallista vertailuindeksiä

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed 3,81
Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN 3,77
Coor Service 20.3.2024 2.243% At Maturity
Floating

3,14

Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed 2,96
Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Fixed 2,92
Af Poyry Ab 27.6.2024 1.928% At Maturity
Floating

2,84

Ssab Ab 6.9.2023 2.875% At Maturity Fixed 2,78
Stillfront Group 30.6.2024 4.716% Callable
Floating

2,63

Dometic Group Ab 13.9.2023 3% Callable Fixed 2,49
Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable 2,45

VAROJEN JAKAUMA KORKOLUOKITTAIN  % 
Rahamarkkinasijoitukset 23,67
Investment Grade 11,08
High Yield 20,83
Muut 41,25
Käteinen 3,16

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi 0,23 - -
3 kuukautta 1,03 - -
6 kuukautta 1,39 - -
1 vuosi -0,82 - -
3 vuotta p.a. 1,27 - -
5 vuotta p.a. - - -
Toiminnan alusta 4,62 - -
Toiminnan alusta p.a. 1,24 - -

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 95,46 / 104,62 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 96,87 / 106,16 -
Rahaston koko, milj. EUR 50,36 -
Volatiliteetti, % 1,88 -
Sharpen luku -0,26 -
Tracking error, % - -
Information ratio - -
Selitysaste R2 - -
Beta - -
Alfa, % - -
TER, % 0,85 -
Salkun kiertonopeus 0,15 -
Modifioitu duraatio 0,52 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    48 106 859,24 95,53

Korkosijoitukset       95,53
Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed 2 000 000 95,63 1 920 246,58 3,81
Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN 1 900 000 99,75 1 899 183,00 3,77
Coor Service 20.3.2024 2.243% At Maturity Floating 18 000 000 97,50 1 579 957,65 3,14
Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed 1 500 000 97,72 1 492 760,96 2,96
Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Fixed 1 500 000 96,84 1 467 990,41 2,92
Af Poyry Ab 27.6.2024 1.928% At Maturity Floating 16 000 000 99,56 1 432 622,39 2,84
Ssab Ab 6.9.2023 2.875% At Maturity Fixed 1 400 000 99,16 1 400 865,51 2,78
Stillfront Group 30.6.2024 4.716% Callable Floating 15 000 000 98,00 1 322 388,00 2,63
Dometic Group Ab 13.9.2023 3% Callable Fixed 1 250 000 99,28 1 252 058,39 2,49
Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable 1 310 000 93,46 1 232 443,30 2,45
Storskogen Group 14.5.2024 2.965% Callable Floating 16 250 000 83,00 1 222 316,81 2,43
Csam Health As 25.9.2024 5.39% Callable Floating 14 000 000 91,50 1 220 211,37 2,42
Sanolium Ab 26.9.2024 4.193% At Maturity Floating 13 750 000 97,25 1 202 866,34 2,39
Cibus Nor Re 18.9.2023 4.142% Callable Floating 1 200 000 99,50 1 196 406,07 2,38
Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Fixed 1 216 000 93,88 1 151 389,03 2,29
Vestum Ab 28.10.2024 4.15% At Maturity Floating 13 750 000 92,00 1 150 205,51 2,28
Chip Bidco As 13.12.2024 6.01% Callable Floating 12 300 000 96,50 1 134 604,03 2,25
Arla Foods 3.4.2024 1.181% At Maturity Floating 11 000 000 99,25 988 959,65 1,96
Teollisuuden Voi 8.5.2024 2% Callable Fixed 1 000 000 97,21 985 021,51 1,96
Ocean Yield Asa 25.5.2023 5.14% Callable Floating 10 000 000 99,88 957 240,77 1,90
Kmc Properties 11.12.2023 4.76% Callable Floating 10 000 000 97,25 929 245,53 1,85
Dsv As 20.9.2024 1.75% Callable Fixed 950 000 96,55 921 834,84 1,83
24Storage 5.10.2023 7.5% Callable Floating 10 000 000 100,00 918 688,01 1,82
Nrc Group Asa 13.9.2024 5.62% Callable Floating 9 750 000 98,00 912 644,44 1,81
Loomis A 18.9.2023 1.127% At Maturity Floating 10 000 000 99,79 898 134,73 1,78
Dkt Finance 17.6.2023 7% Callable Fixed 900 000 99,29 895 867,00 1,78
Hoist Finance Ab 3.4.2023 2.75% At Maturity Fixed 800 000 99,00 808 334,25 1,61
Logent 31.10.2024 5.875% Callable Floating 8 750 000 98,49 785 110,17 1,56
Sagax Ab 17.1.2024 2% Callable Fixed 800 000 95,73 781 046,17 1,55
Nassa Topco 6.4.2024 2.875% Callable Fixed 800 000 96,26 780 637,67 1,55
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 2.564% Callable Floating 800 000 97,23 780 130,81 1,55
Glx Holding 8.12.2023 6.01% Callable Floating 8 000 000 97,38 745 470,15 1,48
Fng Nordic 25.7.2024 6.699% Callable Floating 10 000 000 81,13 743 443,44 1,48
Color Group As 23.11.2023 4.43% At Maturity Floating 8 000 000 96,50 739 956,50 1,47
Boliden Ab 19.6.2024 1.427% At Maturity Floating 8 000 000 99,69 717 868,88 1,43
Ncc Treasury Ab 30.9.2024 1.119% At Maturity Floating 8 000 000 98,19 706 170,89 1,40
B2 Holding Asa 23.5.2023 4.75% Callable Floating 700 000 98,63 695 099,59 1,38
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 700 000 97,88 690 263,31 1,37
Volvo Car Ab 2.4.2024 2.125% Callable Fixed 700 000 96,87 689 188,94 1,37
Heimstaden 15.1.2024 3.263% Callable Floating 7 500 000 94,06 634 214,97 1,26
Bonheur Asa 4.9.2024 4.09% At Maturity Floating 6 500 000 98,00 608 873,71 1,21
Iss Global A/S 2.12.2024 2.125% Callable 573 000 96,93 556 331,52 1,10
Intrum 15.7.2024 3.125% Callable Fixed 514 793 95,75 500 287,64 0,99
SGL TransGroup International A/S 4.11.2024 6.75%
Callable Floating

500 000 98,50 499 092,44 0,99

Tele2 Ab 15.5.2024 1.125% Callable Fixed 500 000 96,40 485 553,11 0,96
Smakraft As 2.11.2023 1.585% Callable Floating 500 000 96,50 485 403,22 0,96
Stora Enso Oyj 20.2.2024 1.374% At Maturity Floating 5 000 000 100,31 452 738,35 0,90
Pohjolan Voima 1.75 PCT 8.6.2023 400 000 99,52 402 007,51 0,80
Intrum Ab 3.7.2023 3.399% Callable Floating 4 000 000 99,00 360 528,31 0,72
Nibe Industrier 3.6.2024 1.121% At Maturity Floating 4 000 000 99,98 360 439,89 0,72
Y Foundation 4.10.2023 3.125% At Maturity Fixed 363 000 98,15 358 984,72 0,71
Nordic Ent Group 23.5.2024 1.354% At Maturity Floating 4 000 000 99,16 357 965,63 0,71
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Fixed 200 000 95,65 192 282,88 0,38
Postnord Ab 28.5.2024 1.219% At Maturity Floating 2 000 000 99,93 180 257,20 0,36
Af Poyry Ab 20.6.2023 1.22% At Maturity Floating 2 000 000 99,64 179 342,62 0,36
Tieto Oyj 12.09.2024 1.375% Callable Fixed 150 000 95,38 143 682,92 0,29

Arvopaperit, joilla käydään kauppaa muulla
markkinapaikalla

    506 667,14 1,01

Korkosijoitukset       1,01
Havator Group 24.1.2024 8% Callable Floating 500 000 99,57 506 667,14 1,01

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     48 613 526,38 96,54

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Valuuttatermiinit     151 936,65 0,30
1) EUR/NOK_230315 -84 700 000   19 243,03 0,04
1) EUR/NOK_230315_2 10 000 000   - 52,46 0,00
1) EUR/SEK_230306_5 34 800 000   - 69 639,33 - 0,14
1) EUR/SEK_230306_8 69 600 000   - 142 948,04 - 0,28
1) EUR/SEK_230315 -180 000 000   345 333,45 0,69

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     151 936,65 0,30

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     1 592 179,03 3,16
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 99,30 / 102,38 99,23 / 105,48 95,46 / 104,62
IA/IB osuuden arvo, EUR 99,96 / 103,06 100,29 / 106,61 96,87 / 106,16
Rahaston koko, EUR 72 432 515,34 71 599 964,91 50 357 642,06
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     167 619,66
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     27 134,97
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     162 521,14
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     44 377,14
Osuudenomistajien lukumäärä     34
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     431 630,69
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Vuonna 2022 pitkät korot jatkoivat nousua lokakuulle asti, mutta
laskivat loppuvuotta kohti, kunnes EKP ärähti joulun alla ohjauskoron
nousevan vielä rajusti ja sai korkotason palautumaan vuoden
huippujen tuntumaan. Saksan kymmenen vuoden korko on vain noin
50 korkopistettä päälle ohjauskoron, ja käyrä kääntynee inversiksi
alkuvuonna EKP:n jatkaessa koronnostoja, mutta taantuman puskiessa
talouksiin. Vastaava näkyy jo Yhdysvaltojen korkokäyrällä. Maariskit
alkoivat jälleen kiinnostaa sijoittajia Italian poliittisen tilanteen,
korkokustannusten nousun ja heikon talouden myötä. Korkoero onkin
jälleen nousu-uralla.

Evli Valtionobligaatio tuotti -17,39 % ja vertailuindeksi -18,22 %
vuonna 2022. Rahaston korkoriski pidettiin alle markkinan lähes koko
vuoden. Myös Italia oli alipainossa valtaosan aikaa. Muiden maiden,
paitsi Italian, korkoerot heiluivat huomattavan vähän.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Euroalueen pitkän koron rahasto
Toiminta alkanut 16.12.1994
Salkunhoitaja Juhana Heikkilä
Bloomberg A/B/IB EVLEGBA FH/EVLEGBB FH/EVEGBIB

FH
Reuters A/B/IB LP60048918/LP60080974/

EVLEUOBLIB.HE
ISIN A/B/IB FI0008800487/FI0008800495/

FI0008812847
Markkinointilupa FI/SE
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,65 % p.a. (A, B)
0,30 % p.a. (IA, IB)

Morningstar Rating™
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä valtionobligaatiot, euro

Vertailuindeksi ICE BofAML Euro Government Index
(EG00)

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
France O.A.T. 25.5.2030 2.5% At Maturity Fixed 9,05
Spanish Gov't 30.7.2029 0.8% At Maturity Fixed 7,82
Deutschland Rep 15.8.2027 0.5% At Maturity
Fixed

7,52

Btps 1.12.2025 2% At Maturity Fixed 7,43
European Union 4.7.2031 0% At Maturity Fixed 7,00
France O.A.T. 25.11.2028 0.75% At Maturity Fixed 6,49
Deutschland Rep 15.8.2032 1.7% At Maturity
Fixed

4,26

France O.A.T. 25.11.2026 0.25% At Maturity Fixed 4,14
Btps 1.12.2032 2.5% At Maturity Fixed 3,82
Netherlands Govt 15.7.2032 0.5% At Maturity
Fixed

3,69

VAROJEN JAKAUMA MAITTAIN  % 
Ranska 23,15
Saksa 18,80
Espanja 14,96
Italia 12,96
Ylikansalliset 7,00
Belgia 4,65
Alankomaat 3,69
Suomi 3,03
Muut 6,29
Käteinen 5,47

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -3,96 -4,23 0,27
3 kuukautta -2,36 -1,74 -0,62
6 kuukautta -7,46 -6,81 -0,65
1 vuosi -17,39 -18,22 0,84
3 vuotta p.a. -5,94 -6,03 0,09
5 vuotta p.a. -2,45 -2,23 -0,22
Toiminnan alusta 185,93 239,39 -53,46
Toiminnan alusta p.a. 3,82 4,45 -0,64

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 15,71 / 42,64 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 27,47 / 44,92 -
Rahaston koko, milj. EUR 109,78 -
Volatiliteetti, % 7,48 9,04
Sharpen luku -2,28 -1,98
Tracking error, % 2,29 -
Information ratio 0,37 -
Selitysaste R2 0,96 -
Beta 0,81 -
Alfa, % -2,56 -
TER, % 0,65 -
Salkun kiertonopeus -0,39 -
Modifioitu duraatio 6,62 -
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    103 780 467,53 94,53

Korkosijoitukset       94,53
France O.A.T. 25.5.2030 2.5% At Maturity Fixed 10 000 000 97,80 9 929 940,00 9,05
Spanish Gov't 30.7.2029 0.8% At Maturity Fixed 10 000 000 85,50 8 583 534,25 7,82
Deutschland Rep 15.8.2027 0.5% At Maturity Fixed 9 000 000 91,51 8 252 700,68 7,52
Btps 1.12.2025 2% At Maturity Fixed 8 500 000 95,82 8 158 437,17 7,43
European Union 4.7.2031 0% At Maturity Fixed 10 000 000 76,89 7 689 300,00 7,00
France O.A.T. 25.11.2028 0.75% At Maturity Fixed 8 000 000 88,96 7 122 761,50 6,49
Deutschland Rep 15.8.2032 1.7% At Maturity Fixed 5 000 000 92,76 4 678 753,42 4,26
France O.A.T. 25.11.2026 0.25% At Maturity Fixed 5 000 000 90,82 4 542 294,73 4,14
Btps 1.12.2032 2.5% At Maturity Fixed 5 000 000 83,70 4 195 078,79 3,82
Netherlands Govt 15.7.2032 0.5% At Maturity Fixed 5 000 000 80,81 4 052 157,05 3,69
Deutschland Rep 4.7.2028 4.75% 3 500 000 111,37 3 979 613,89 3,62
France O.A.T. 25.5.2038 1.25% At Maturity Fixed 5 000 000 75,69 3 821 950,15 3,48
Deutschland Rep 4.7.2039 4.25% 3 000 000 122,17 3 727 609,25 3,40
Spanish Gov't 30.4.2029 1.45% At Maturity Fixed 4 000 000 90,12 3 643 580,64 3,32
Spanish Gov't 31.10.2028 5.15% At Maturity Fixed 3 000 000 110,10 3 328 367,23 3,03
Rep Of Austria 15.3.2037 4.15% 2 500 000 110,85 2 853 571,41 2,60
Belgian 0345 22.6.2028 0.8% At Maturity Fixed 3 000 000 90,22 2 719 146,81 2,48
Belgian 22.6.2037 1.45% At Maturity Fixed 3 000 000 78,60 2 380 762,95 2,17
Irish Govt 18.10.2032 0.35% At Maturity Fixed 3 000 000 77,58 2 329 608,09 2,12
Finnish Gov'T 15.09.2028 0.5% At Maturity Fixed 2 400 000 87,55 2 104 761,73 1,92
Btps 1.12.2028 2.8% At Maturity Fixed 2 000 000 93,71 1 878 701,50 1,71
Portuguese Ot's 16.7.2032 1.65% At Maturity Fixed 2 000 000 85,07 1 725 029,14 1,57
Finnish Gov't 15.9.2040 0.25% At Maturity Fixed 2 000 000 60,82 1 217 872,03 1,11
Spanish Gov't 31.10.2046 2.9% At Maturity Fixed 1 000 000 86,02 864 935,12 0,79

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     103 780 467,53 94,53

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     6 003 000,65 5,47

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 20,78 / 53,04 19,60 / 51,62 15,71 / 42,64
IA/IB osuuden arvo, EUR 33,93 / 55,49 33,14 / 54,18 27,47 / 44,92
Rahaston koko, EUR 113 332 930,83 71 045 285,16 109 783 468,18
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     765 947,05
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     0,00
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     2 292 289,62
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     0,49
Osuudenomistajien lukumäärä     341
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     487 314,52
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Yrityslainamarkkinan tuotto oli erittäin heikko vuonna 2022, kun
sekä korot että tuottoerot nousivat reippaasti. Paremman luokan
investment grade -lainojen tuottoerot levenivät lähes 70 korkopistettä
vuoden aikana.

Evli Yrityslaina -rahasto tuotti -13,81 % vuonna 2022 ja hävisi
hieman vertailuindeksin -13,27 %:n tuotolle. Parhaiten salkussa
tuottivat lyhyet yrityslainat ja luokittelemattomat lainat, kun taas pitkät
pääomalainat tuottivat heikosti. Alkuvuodesta pienensimme salkun
riskiä ja pidimme duraation markkinaa lyhyempänä. Kesällä lisäsimme
pitkien yrityslainojen, varsinkin pankkilainojen osuutta ja vähensimme
luokittelemattomien lainojen painoa salkussa. Luokittelemattomien
lainojen paino katsauskauden päättyessä oli 11 %.

Rahaston tuottotaso on korkeimmillaan yli 10 vuoteen, ja varsinkin
investment grade -lainat ovat historiallisesti katsottuna erittäin
houkuttelevia. Euroopan keskuspankki voi vielä nostaa korkoja
merkittävästi, mutta korkean tuottotason pitäisi suojata salkkua
huomattavasti tehokkaammin kuin viime vuonna, mikäli korot jatkavat
nousuaan.

Rahaston tuottotaso (YTM) oli vuodenvaihteessa 5,70 % ja modifioitu
duraatio 4,13.

RAHASTON PERUSTIEDOT 
Rahastotyyppi Eurooppalainen yrityslainarahasto
Toiminta alkanut 14.9.1999
Salkunhoitaja Mikael Lundström, Jani Kurppa
Bloomberg A/B/IB EVLCOBA FH/EVLCOBB FH/EVLCOIB

FH
Reuters A/B/IB LP60048617/LP60080971/

LP68425006
ISIN A/B/IB FI0008801089/FI0008801097/

FI4000243217
Markkinointilupa FI/SE/DK/FR/ES/IT/DE/CL
Merkintäpalkkio 0 %
Lunastuspalkkio 0 %
Hallinnointi- ja
säilytyspalkkio

0,85 % p.a. (A, B)
0,45 % p.a. (IB)

Morningstar Rating
Morningstar
Rahastoluokka™

Korko pitkä yrityslainat, euro

Vertailuindeksi ICE BofAML EMU Corporate Index 75
%
ICE BofAML Euro High Yield BB-B
Rated Constrained Index 25 %

10 SUURINTA SIJOITUSTA  % 
Telenor 14.2.2028 0.25% Callable Fixed 2,88
Telefonica Emis 12.3.2029 1.788% Callable Fixed 2,42
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 2,25
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 2,15
Vodafone Int Fin 2.12.2034 3.75% Callable Fixed 1,90
Citigroup Inc 6.7.2026 1.25% Callable Variable 1,89
Ing Groep Nv 26.5.2031 2.125% Callable Variable 1,85
Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable
Variable

1,73

Bnp Paribas 17.4.2029 1.125% Callable Variable 1,71
Danfoss Fin I Bv 28.10.2028 0.375% Callable
Fixed

1,62

VAROJEN JAKAUMA TOIMIALOITTAIN  % 
Pankkipalvelut 20,46
Tietoliikennepalvelut 14,39
Perusteollisuus 7,85
Yhdyskuntapalvelut 7,46
Tuotantohyödykkeet 6,49
Muut palvelut 5,72
Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,67
Rahoituspalvelut 5,55
Muut 22,59
Käteinen 3,82

TUOTTO TOIMINNAN ALUSTA
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Rahasto Vertailuindeksi

%

TUOTTO %  Rahasto  Vert.indeksi  Ero 
1 kuukausi -1,14 -1,38 0,24
3 kuukautta 3,38 2,18 1,20
6 kuukautta 0,22 -0,45 0,66
1 vuosi -13,81 -13,27 -0,55
3 vuotta p.a. -4,01 -3,86 -0,15
5 vuotta p.a. -1,81 -1,27 -0,54
Toiminnan alusta 127,88 138,40 -10,53
Toiminnan alusta p.a. 3,60 3,80 -0,20

RAHASTON TUNNUSLUVUT (12 KK)  Rahasto  Vert.indeksi 
A/B osuuden arvo, EUR 93,99 / 227,88 -
IA/IB osuuden arvo, EUR 81,90 / 95,27 -
Rahaston koko, milj. EUR 149,09 -
Volatiliteetti, % 6,51 6,52
Sharpen luku -2,08 -1,99
Tracking error, % 1,67 -
Information ratio -0,33 -
Selitysaste R2 0,94 -
Beta 0,97 -
Alfa, % -0,99 -
TER, % 0,85 -
Salkun kiertonopeus 0,27 -
Modifioitu duraatio 4,13 -

VAROJEN JAKAUMA LUOTTOLUOKITUKSITTAIN

AA 0,62 %

A 12,59 %

BBB 47,05 %

BB 21,76 %

B 5,66 %

Ei luokiteltu 12,32 %
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

ARVOPAPERIT        

Arvopaperit, joilla käydään julkisesti kauppaa
arvopaperipörssin pörssilistalla

    143 396 882,47 96,18

Korkosijoitukset       96,18
Telenor 14.2.2028 0.25% Callable Fixed 5 100 000 83,84 4 286 870,90 2,88
Telefonica Emis 12.3.2029 1.788% Callable Fixed 4 000 000 88,94 3 614 972,07 2,42
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed 4 100 000 81,17 3 358 901,41 2,25
Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR 3 500 000 89,20 3 204 273,87 2,15
Vodafone Int Fin 2.12.2034 3.75% Callable Fixed 3 000 000 93,95 2 827 160,14 1,90
Citigroup Inc 6.7.2026 1.25% Callable Variable 3 000 000 93,21 2 814 556,99 1,89
Ing Groep Nv 26.5.2031 2.125% Callable Variable 3 000 000 90,70 2 759 044,11 1,85
Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable Variable 3 000 000 85,46 2 580 823,29 1,73
Bnp Paribas 17.4.2029 1.125% Callable Variable 3 000 000 83,95 2 542 410,55 1,71
Danfoss Fin I Bv 28.10.2028 0.375% Callable Fixed 3 000 000 80,63 2 420 835,75 1,62
Cred Agricole Sa 4% Perp/Call Variable 2 700 000 88,16 2 382 393,00 1,60
Cnp Assurances 30.6.2051 2.5% Callable Variable 2 800 000 81,04 2 304 215,05 1,55
Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% At Maturity Fixed 2 400 000 87,47 2 109 631,23 1,41
Iliad 14.6.2027 5.375% Callable Fixed 2 100 000 99,08 2 086 330,44 1,40
Linde Plc 31.3.2031 1.375% Callable Fixed 2 400 000 85,42 2 074 919,75 1,39
Leaseplan Corp 7.9.2026 0.25% At Maturity Fixed 2 400 000 85,59 2 055 976,39 1,38
Abn Amro Bank Nv 21.11.2034 4.5% At Maturity Fixed 2 000 000 98,79 1 985 452,46 1,33
Capgemini Se 15.4.2032 2.375% Callable Fixed 2 200 000 88,41 1 982 162,07 1,33
Allianz Se 2.625% Perp/Call Variable 2 600 000 73,42 1 954 596,66 1,31
Molnlycke Hld 28.2.2025 1.875% At Maturity Fixed 2 000 000 95,25 1 936 315,64 1,30
Dt Lufthansa Ag 11.2.2025 2.875% Callable Fixed 2 000 000 94,00 1 930 726,03 1,29
Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes 2 600 000 73,65 1 927 484,72 1,29
Loxam Sas 14.1.2025 3.25% Callable Fixed 1 900 000 94,99 1 822 850,82 1,22
Merck 9.9.2080 1.625% Callable Variable 2 000 000 88,65 1 782 972,64 1,20
Jpmorgan Chase 23.3.2030 1.963% Callable Variable 2 000 000 87,22 1 774 684,34 1,19
Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Fixed 2 000 000 87,92 1 769 894,91 1,19
Kojamo Oyj 28.5.2029 0.875% Callable Fixed 2 351 000 73,82 1 747 586,98 1,17
Terna Rete 2.375% Perp/Call Variable 2 000 000 83,50 1 712 164,38 1,15
Citycon Treasury 12.3.2028 1.625% Callable Fixed 2 300 000 72,59 1 699 655,13 1,14
Caverion Corporation EUR 75 mln 25.02.2027 1 800 000 92,00 1 697 769,86 1,14
Orange 1.75% Perp/Call Variable 2 000 000 81,47 1 636 607,73 1,10
HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 1 800 000 86,55 1 560 065,18 1,05
Sagax Euro Mtn 17.5.2029 1% Callable Fixed 2 200 000 69,85 1 550 351,43 1,04
Adecco Int Fin 21.3.2082 1% Callable Variable 2 000 000 76,10 1 537 461,66 1,03
Cred Agricole Sa 28.11.2034 3.875% At Maturity Fixed 1 600 000 95,33 1 530 667,62 1,03
Faurecia 15.6.2028 3.75% Callable Fixed 1 800 000 84,80 1 529 212,55 1,03
Rentokil Financ 27.6.2027 3.875% Callable Fixed 1 500 000 98,95 1 513 824,85 1,02
Telia Co Ab 11.5.2081 1.375% Callable Variable 1 650 000 88,50 1 474 732,71 0,99
Evonik 2.9.2081 1.375% Callable Variable 1 800 000 80,99 1 459 718,59 0,98
Orange 2.375% Perp/Call Variable 1 500 000 94,42 1 441 648,10 0,97
Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable Floating 1 500 000 95,75 1 441 585,42 0,97
Ford Motor Cred 15.9.2025 3.25% At Maturity Fixed 1 500 000 94,75 1 435 407,53 0,96
Storebrand Livsf 30.9.2051 1.875% Callable Variable 2 000 000 70,15 1 412 357,28 0,95
Metso Outotec 7.12.2027 4.875% Callable Fixed 1 385 000 100,05 1 389 933,26 0,93
B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable Floating 1 400 000 97,88 1 380 526,62 0,93
Elia Trans Be 28.4.2030 0.875% Callable Fixed 1 700 000 80,54 1 379 129,09 0,93
Progroup 31.3.2026 3% Callable Fixed 1 500 000 87,63 1 325 625,00 0,89
Euronext Nv 17.5.2026 0.125% Callable Fixed 1 500 000 87,94 1 320 236,16 0,89
Pohjolan Voima 20/01/25 1 400 000 92,96 1 317 891,15 0,88
Infineon Tech 24.6.2029 1.625% Callable Fixed 1 500 000 86,70 1 313 091,55 0,88
Abn Amro Bank Nv 4.75% Perp/Call Variable 1 500 000 84,71 1 290 135,50 0,87
Akzo Nobel Nv 28.3.2028 1.5% Callable Fixed 1 400 000 89,09 1 263 211,03 0,85
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Intrum Ab 15.9.2027 3% Callable Fixed 1 500 000 79,32 1 202 850,03 0,81
Global Agrajes 22.12.2025 6% Callable Floating 1 200 000 99,50 1 196 154,93 0,80
Eurogrid Gmbh 15.5.2032 1.113% Callable Fixed 1 500 000 78,76 1 191 939,79 0,80
Nordea Bank Ab 3.5% Perp/Call Variable 1 200 000 92,69 1 146 031,07 0,77
Munich Re 26.5.2041 1.25% Callable Variable 1 500 000 74,47 1 128 303,47 0,76
Erste Group 4.25% Perp/Call Variable 1 400 000 78,91 1 117 135,08 0,75
Cibus Nor Re 29.12.2024 3.501% At Maturity Floating 1 100 000 94,20 1 036 387,24 0,70
Tim S.P.A. 11.4.2024 4% Callable Fixed 1 000 000 97,25 1 001 321,92 0,67
Bank Of Ireland 1.3.2033 6.75% Callable Variable 1 000 000 99,04 995 763,01 0,67
Dnb Bank Asa 28.2.2033 4.625% Callable Variable 1 000 000 98,44 988 482,81 0,66
Assemblin Fin 15.5.2025 5% Callable Floating 1 000 000 97,60 978 885,83 0,66
Bertelsmann Se 29.5.2029 3.5% Callable Fixed 1 000 000 97,28 975 722,62 0,65
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Fixed 1 000 000 95,13 963 333,33 0,65
Jyske Bank A/S 4.75% Perp/Call Variable 1 100 000 86,22 962 853,70 0,65
Schaeffler Ag 12.10.2025 2.75% Callable Fixed 1 000 000 95,01 956 016,06 0,64
Jyske Bank A/S 28.1.2031 1.25% Callable Variable 1 100 000 85,30 950 924,53 0,64
Allianz Se 7.7.2045 2.241% Callable VAR 1 000 000 93,31 943 903,91 0,63
Cooperatieve Rab 4.625% Perp/Call Variable 1 000 000 92,30 923 107,06 0,62
Gruenenthal Gmbh 15.11.2026 3.625% Callable Fixed 1 000 000 91,35 918 041,23 0,62
Aib Group Plc 30.5.2031 2.875% Callable Variable 1 000 000 89,72 914 056,17 0,61
Nexi 30.4.2026 1.625% Callable Fixed 1 000 000 90,88 911 458,33 0,61
Suominen Oyj 11.6.2027 1.5% Callable Fixed 1 100 000 81,56 906 258,51 0,61
Altice France 15.1.2025 2.5% Callable Fixed 1 000 000 89,50 900 208,33 0,60
Sanofi 6.4.2029 1.25% Callable Fixed 1 000 000 88,79 897 044,06 0,60
Gn Store Nord 25.11.2024 0.875% Callable Fixed 1 000 000 89,44 895 199,04 0,60
Vodafone Group 27.8.2080 2.625% Callable Variable 1 000 000 87,67 885 649,73 0,59
Smurfit Kappa 22.9.2029 0.5% Callable Fixed 1 125 000 77,64 874 941,94 0,59
Innogy Finance 31.7.2029 1.5% Callable Fixed 1 000 000 86,41 870 346,62 0,58
Cooperatieve Rab 3.25% Perp/Call Variable 1 000 000 84,92 849 239,29 0,57
Telefonica Europ 2.88% Perp/Call Variable 1 000 000 80,91 840 760,58 0,56
Q-Park Holding 1.3.2027 2% Callable Fixed 1 000 000 83,20 838 611,08 0,56
Teollisuuden Voi 23.6.2028 1.375% Callable Fixed 1 000 000 82,91 836 247,50 0,56
Garfunkelux Hold 1.11.2025 6.75% Callable Fixed 1 000 000 79,72 808 312,48 0,54
Ing Groep Nv 13.11.2030 1% Callable Variable 900 000 88,10 794 026,47 0,53
Intl Consolidat 25.3.2029 3.75% Callable Fixed 1 000 000 76,50 793 767,12 0,53
Deutsche Bank Ag 4.625% Perp/Call Variable 1 000 000 75,75 788 437,81 0,53
PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 900 000 86,75 782 131,81 0,52
Link Mobilit 15.12.2025 3.375% Callable Fixed 900 000 83,63 753 873,29 0,51
P3 Group Sarl 26.1.2029 1.625% Callable Fixed 1 000 000 73,20 747 081,95 0,50
Universal Music 30.6.2027 3% Callable Fixed 750 000 96,05 731 624,31 0,49
Bertelsmann Se 15.5.2030 1.5% Callable Fixed 800 000 85,48 691 365,56 0,46
Castellum Helsin 17.9.2029 0.875% Callable Fixed 1 000 000 64,84 650 917,15 0,44
Orsted A/S 8.12.3022 5.25% Callable Variable 600 000 101,44 610 544,63 0,41
Intrum Ab 15.3.2028 9.25% Callable Fixed 600 000 98,36 592 607,04 0,40
Heimstaden 9.3.2026 4.25% Callable Fixed 800 000 69,71 568 187,00 0,38
Dt Lufthansa Ag 11.2.2028 3.75% Callable Fixed 500 000 88,75 460 291,10 0,31
Kahrs Bondco Ab 7.12.2026 6% Callable Floating 5 200 000 97,00 455 997,90 0,31
Lorca Telecom 18.9.2027 4% Callable Fixed 500 000 89,25 452 083,33 0,30
Castellum Helsin 24.3.2025 2% Callable Fixed 500 000 88,50 450 198,63 0,30
Deutsche Bank Ag 10% Perp/Call Variable 400 000 103,24 417 989,10 0,28
Elis Sa 24.5.2027 4.125% Callable Fixed 200 000 97,12 199 215,40 0,13

ARVOPAPERIT JA VELKASITOUMUKSET YHTEENSÄ     143 396 882,47 96,18

JOHDANNAISSOPIMUKSET        

Osakefutuurit        
EUR HY Future Mar23 40/ 1 961 618 *) 246,76 0,00 0,00
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Kpl/

Nimellisarvo EUR
Kurssi EUR/

Markkinahinta %
Markkina-arvo EUR/

Arvonmuutos EUR % rahaston arvosta

Valuuttatermiinit     -1 371 248,88 - 0,92
1) EUR/NOK_230313_1 227 850   26,40 0,00
1) EUR/SEK_230217 -20 900 000   54 583,13 0,04
1) EUR/SEK_230313_1 737 086 000   -1 365 784,61 - 0,92
1) EUR/SEK_230313_2 31 760 000   - 59 120,20 - 0,04
1) EUR/SEK_230313_5 1 470 000   - 953,60 0,00

JOHDANNAISSOPIMUKSET YHTEENSÄ     -1 371 248,88 - 0,92

KASSA JA MUUT VARAT, NETTO     7 068 950,02 4,74
*) Alla olevan sopimuksen kohde-etuuden markkina-arvo        
1) Suojaamistarkoituksessa        

  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
A/B osuuden arvo, EUR 115,79 / 264,10 112,43 / 264,40 93,99 / 227,88
IA/IB osuuden arvo, EUR 100,10 / 109,53 97,58 / 110,10 81,90 / 95,27
Rahaston koko, EUR 369 893 595,72 213 719 321,60 149 094 583,61
Tuotto-osuuksien (A) lukumäärä     264 478,67
Tuotto-osuuksien (IA) lukumäärä     66 558,76
Kasvuosuuksien (B) lukumäärä     159 611,14
Kasvuosuuksien (IB) lukumäärä     137 438,95
Osuudenomistajien lukumäärä     239
Kaupankäyntikulut (12 kk), % **)     0,00
Rahastoyhtiön lähipiiriyhtiölle maksettu osuus rahaston välityspalkkioista (12 kk), %     -
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta (vuoden alusta), EUR     1 302 049,88
Säilytysyhtiölle maksetut palkkiot varojen säilytyksestä (vuoden alusta), EUR     -
Muille Evlin rahastoille maksetut palkkiot (vuoden alusta), EUR     -
       
**) Rahasto käy kauppaa nettohinnoilla      
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Evlin sijoitusfilosofia perustuu systemaattiseen, kurinalaiseen sekä ennalta laadittuun sijoitusprosessiin ja -toimintaan.
Uskomme, että aktiivinen salkunhoito yhdistettynä tiukkaan riskienhallintaan tuottaa pitkällä aikavälillä parhaan lopputuloksen
ja luo asiakkaidemme sijoitustoimintaan selvää lisäarvoa.

Evlin sijoitusrahastojen hoito perustuu pitkälti tiimityöskentelyyn, jota ohjaa yhteisesti sovittu sijoitusstrategia.
Määrittelemme investointiprosessissamme erikseen allokaatio-, korko- ja osakestrategian. Päätöksenteko on eriytetty
siten, että allokaatiotyöryhmä vastaa allokaatiostrategiasta, osaketiimi vastaa osakesalkunhoidon strategiasta ja korkotiimi
korkostrategiasta.

CORPORATE GOVERNANCE -TAPAHTUMAT 1.1. - 31.12.2022

Evli-Rahastoyhtiö osallistui yhtiökokouskaudella 1.1. -31.12.2022 yhteensä 34 yhtiökokoukseen. Osallistumisissa otettiin
huomioon koronaviruspandemian tuomat rajoitustoimet, joten kokouksiin osallistuttiin antamalla äänestysohjeet ennakkoon.
Vuonna 2022 lähes kaikki Evli-Rahastoyhtiön edustajien osallistumista yhtiökokouksista järjestettiin siten, että niihin oli
mahdollista osallistua vain äänestämällä ennakkoon sekä esittämällä ennakkoon vastaehdotuksia ja kysymyksiä. Evli-
Rahastoyhtiön edustajia osallistui Musti Groupin, Talenomin, Uponorin, QT Groupin, Kojamon, Valmetin, Tokmannin,
Verkkokauppa.comin, Metsä Boardin, Goforen, Enento Groupin, Fortumin, Detection Technologyn, Konecranesin, Nesteen,
Olvin, Lemonsoftin, Ponssen, Sanoman, Terveystalon, Revenio Groupin, Eezyn, Marimekon, Raision, Relais Groupin, Remedy
Entertainmentin, Kempowerin, Kamuxin, Sitowisen, NoHo Partnersin, Modulightin ja Puuilon varsinaisiin ja/tai ylimääräisiin
yhtiökokouksiin. Yhtiökokoukset valittiin niiden esityslistan sisällön ja rahastoyhtiön vaikuttamismahdollisuuksien perusteella.
Evli-Rahastoyhtiö oli ennen yhtiökokouksia yhteydessä viiteen yhtiöön liittyen hyvään hallintotapaan.

Evli Rahastoyhtiö äänesti ennakkoon vähemmistöosingon vaatimisen osalta viisi kertaa tyhjää, 28 kertaa tyhjää hallituksen
jäsenien valintaan liittyen, kerran tyhjää vastuuvapaudesta päättämisestä hallituksen jäsenille ja toimitusjohtajalle, kerran tyhjää
liittyen tilintarkastajan valitsemiseen sekä yhdessä yhtiökokouksessa kolmessa asiakohdassa tyhjää hallintoneuvostoon liittyvissä
kysymyksissä. Lisäksi Evli Rahastoyhtiö äänesti kerran vastaan osakeantiin liittyen. Näitä lukuun ottamatta Evli-Rahastoyhtiö
kannatti kaikkia ehdotuksia.

SIJOITUSRAHASTOJEN MAKSAMAT ANALYYSIKULUT 1.1. - 31.12.2022

Evli Green Corporate Bond   12 111,96 EUR
Evli High Yield Yrityslaina   113 241,00 EUR
Evli Investment Grade Yrityslaina   31 274,00 EUR
Evli Kehittyvät Markkinat Yrityslaina   30 323,00 EUR
Evli Leveraged Loan     16 896,00 EUR
Evli Likvidi   18 137,00 EUR
Evli Lyhyt Yrityslaina   83 053,00 EUR
Evli Pohjoismaat Yrityslaina   14 691,00 EUR
Evli Ruotsi Pienyhtiöt 853 278,60 SEK
Evli Suomi Mix     7 600,00 EUR
Evli Suomi Pienyhtiöt 169 400,00 EUR
Evli Suomi Select 131 100,00 EUR
Evli Valtionobligaatio     5 641,00 EUR
Evli Yrityslaina   38 812,00 EUR
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ALFA  kuvaa salkunhoitajan sijoitusvalinnan vaikutusta rahaston
tuottoon verrattuna vastaavan markkinariskin omaavan indeksisalkun
tuottoon eli rahaston markkinariskiinsä nähden saavuttamaa
lisätuottoa.

BETA kuvaa rahaston arvon herkkyyttä vertailuindeksin muutoksille.
Vertailuindeksin arvon muuttuessa 1 %  on odotusarvo rahaston
arvonmuutokselle  beta x 1 %. Rahaston arvonmuutokset ovat
keskimäärin vertailuindeksin muutoksia suurempia, jos beta on
suurempi kuin  1. Vastaavasti rahaston arvonmuutokset ovat
keskimäärin vertailuindeksin muutoksia pienempiä, jos beta on
pienempi kuin 1.

DURAATIO on korkoa maksavan arvopaperin keskimääräinen
jäljellä oleva takaisinmaksuaika vuosina. Modifioitu duraatio
kuvaa arvopaperin hinnan herkkyyttä yleisen korkotason muutoksiin.
Mitä suurempi duraatio, sitä suurempi on rahaston korkoriski.

INFORMATION RATIO kuvaa salkunhoitajan kykyä tuottaa
pitkällä aikavälillä lisäarvoa aktiivisella salkunhoidolla. Mikäli
rahaston Information Ratio on nolla, rahaston tuotto on pitkällä
aikavälillä täsmälleen yhtä suuri kuin vertailuindeksin tuotto
eli rahasto on voittanut vertailuindeksinsä keskimäärin viitenä
vuotena kymmenestä. Information Ration kasvaessa vertailuindeksin
voittamisen todennäköisyys lisääntyy: jos IR = 0,5 rahasto on voittanut
vertailuindeksinsä keskimäärin seitsemänä vuotena kymmenestä ja
jos IR = 1,0 rahasto on voittanut vertailuindeksinsä keskimäärin 8,5
vuotena kymmenestä.

KORRELAATIO on tilastollinen tunnusluku, joka kuvaa kahden
muuttujan välistä riippuvuutta. Se voi vaihdella -1 ja 1 välillä. Mitä
suurempi korrelaatio, sitä suuremmalla todennäköisyydellä kaksi
muuttujaa liikkuvat samaan suuntaan samalla aikavälillä.

SALKUN  KIERTONOPEUS kuvaa rahaston arvopapereiden
vaihtuvuutta tietyllä ajanjaksolla. Salkun kiertonopeus lasketaan
vähentämällä rahaston ostamien ja myymien arvopapereiden
yhteenlasketusta arvosta (X+Y, EUR) rahasto-osuuksien merkintöjen ja
lunastusten yhteenlaskettu arvo (S+T, EUR). Kiertonopeus on edellä
mainittu erotus jaettuna keskimääräisellä rahaston markkina-arvolla,
joka on laskettu päiväkohtaisista markkina-arvoista viimeisten 12
kuukauden ajalta. Jos esimerkiksi kaikki rahaston arvopaperit on
myyty ja tilalle ostettu uudet 12 kuukauden jakson aikana, on salkun
kiertonopeus 1.

Salkun kiertonopeus = ((X + Y) - (S + T)) / M x 100 / 2

X = Arvopaperien ostot
Y = Arvopaperien myynnit
S = Rahaston rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskut / merkinnät
T = Rahaston rahasto-osuuksien mitätöinnit / lunastukset
M = Nettovarojen keskimääräinen kokonaisarvo

SELITYSASTE kuvaa rahaston arvonkehityksen riippuvuutta indeksin
arvonkehityksestä. Selitysaste on korrelaatio korotettuna toiseen
potenssiin.

SHARPEN LUKU kertoo tuoton suuruuden suhteessa sen
saavuttamiseksi otettuun riskiin. Sharpen luku kertoo, kuinka paljon
enemmän rahasto on tuottanut verrattuna riskittömään talletukseen
yhtä volatiliteettiprosenttia kohti. Mitä suurempi positiivinen Sharpen
luku, sitä parempi on tuoton ja riskin välinen suhde.

TER (Total Expense Ratio) kuvaa rahaston kokonaiskulujen osuutta
rahaston keskimääräisestä pääomasta prosentteina vuositasolla.
Kuluihin lasketaan kuuluvaksi kaikki rahaston hallinnointi- ja
säilytyspalkkiot sekä mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot, mutta ei
arvopaperien kaupankäyntipalkkioita.

TER = A + B + C + D

A = Rahaston pääomasta veloitettava hallinnointipalkkio
B = Rahaston pääomasta mahdollisesti erikseen veloitettava
säilytyspalkkio
C = Rahaston pääomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito- ja muut
pankkikulut
D = Mahdolliset muut palkkiot joita kyseisen rahastojen sääntöjen
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pääomasta. Suomeen
rekisteröidyissä rahastoissa tällaisia kuluja ei kaupankäyntikulujen
lisäksi pääsääntöisesti ole.

SYNTEETTINEN  TER ilmoitetaan ensisijaisesti rahasto-
osuusrahastoista. Synteettinen TER on seuraavien lukujen suhde:

TER-luvun mukainen rahaston toimintakustannusten kokonaismäärä,
johon lisätään sijoituskohteena olevien rahastojen aiheuttamat
kustannukset (eli kohderahaston TER-luku painotettuna rahasto-
osuusrahaston sijoitusosuudella) sekä kohderahastojen mahdollisesti
perimät merkintä- ja lunastuspalkkiot. Näin saatu luku jaetaan
rahaston keskimääräisillä nettovaroilla.

TRACKING ERROR kertoo aktiivisen salkunhoidon riskistä suhteessa
vertailuindeksin riskiin. Mitä suurempi luku, sitä enemmän rahaston
arvonmuutokset poikkeavat vertailuindeksin arvonmuutoksista. Jos
tracking error on 5 %, poikkeaa rahaston tuotto noin kahtena vuotena
kolmesta ± 5 % vertailuindeksin tuotosta.

Tracking error on nolla, mikäli rahaston sijoituskohteiden suhteelliset
painot ovat täsmälleen samat kuin vertailuindeksissä. Tracking
error kasvaa, jos sijoituskohteiden painoja muutetaan suhteessa
vertailuindeksin painoihin.

VAR (Value at Risk) mittaa sijoitussalkun euromääräistä kokonaisriskiä.
Luku kertoo tietyllä todennäköisyydellä tietyssä ajassa rahamäärän,
jonka verran sijoitussalkun arvo voi laskea. VaR lasketaan salkun
volatiliteetista ja 12 kuukauden tuotosta.

VOLATILITEETTI on rahoitusmarkkinoilla yleisesti käytetty riskin
mittari, joka kuvaa instrumentin tai salkun tuoton vaihtelua. Mitä
suurempi volatiliteetti, sitä enemmän tuotto vaihtelee eli sitä suurempi
riski sijoituskohteeseen sisältyy. Jos rahaston odotettavissa oleva
tuotto on 12 % ja volatiliteetti 20 %, on rahaston tuotto noin kahtena
vuotena kolmesta 12 ± 20 % eli -8 ja +32 %:n  välillä. Volatiliteetti
on laskettu viikkotuottojen keskihajonnasta ja skaalattu vuotuiseksi
prosenttiluvuksi.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli High Yield Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 743700918M1LHO5HT753

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa. 

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 95,91 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 39,3 % Kattavuus: 66,81 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 124 Kattavuus: 58,05 %

2021 päästötiedoilla 131,2 Kattavuus: 52,32 %

2020 päästötiedoilla 89,7 Kattavuus: 33,36 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.   

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Terveydenhuolto 1,85 % Saksa

Telefonica Europ  2.88% Perp/Call VAR Tietoliikennepalvelut 1,69 % Alankomaat

Bellis Acquisiti 16.2.2026 3.25% Callable Vähittäiskauppa 1,66 % Iso-Britannia

Iliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable Tietoliikennepalvelut 1,56 % Ranska

Altice France 15.1.2025 2.5% Callable Tietoliikennepalvelut 1,47 % Ranska

Progroup 31.3.2026 3% Callable Tuotantohyödykkeet 1,45 % Saksa

Vodafone Group 27.8.2080 2.625% Callable VAR Tietoliikennepalvelut 1,44 % Iso-Britannia

Lorca Telecom 18.9.2027 4% Callable Tietoliikennepalvelut 1,4 % Espanja

Dt Lufthansa Ag 11.2.2025 2.875% Callable Kuljetus ja liikenne 1,4 % Saksa

B2 Holding Asa 28.5.2024 6.038% Callable FRN Rahoituspalvelut 1,37 % Norja

Telecom Italia 15.4.2025 2.75% Callable Tietoliikennepalvelut 1,23 % Italia

Cheplapharm Arzn 11.2.2027 3.5% Callable Terveydenhuolto 1,22 % Saksa

Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Rahoituspalvelut 1,22 % Ruotsi

Cred Agricole Sa  6.875% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,19 % Ranska

Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes Kuljetus ja liikenne 1,18 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 10,9 %

Rahoituspalvelut 8,3 %

Autoteollisuus 6,9 %

Perusteollisuus 4,8 %

Tuotantohyödykkeet 3,4 %

Kuluttajatuotteet 2,0 %

Energia 1,5 %

Terveydenhuolto 7,4 %

Media 1,7 %

Kuljetus ja liikenne 9,0 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 4,9 %

Vähittäiskauppa 5,5 %

Vapaa-aika 4,8 %

Muut palvelut 6,1 %

Tietoliikennepalvelut 15,4 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,5 %

Yhdyskuntapalvelut 1,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

1,66 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (94,3 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
4,1 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
1,6 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 1,6 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

1,63 % 1,63 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjär-
jestelmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten 
fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa ase-
tuksessa (EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli High Yield Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskittyen erityi-
sesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, joilla on 
kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuun-
taa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta keskeistä on 
aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Investment Grade Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 743700F3A5XZYGPNOK49

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

6,8
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui kahteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.  

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 94,66 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 69,8 % Kattavuus: 90,29 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 111,7 Kattavuus: 90,23 %

2021 päästötiedoilla 111 Kattavuus: 61,42 %

2020 päästötiedoilla 136,4 Kattavuus: 46,51 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.   

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR Yhdyskuntapalvelut 2,32 % Ruotsi

Jpmorgan Chase 23.3.2030 1.963% Callable VAR Pankkipalvelut 1,89 % Yhdysvallat

Orange  2.375% Perp/Call VAR Tietoliikennepalvelut 1,56 % Ranska

Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Perusteollisuus 1,48 % Suomi

Cred Agricole Sa  4% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,46 % Ranska

Aib Group Plc 16.2.2029 5.75% Callable VAR Pankkipalvelut 1,45 % Irlanti

Merck 9.9.2080 1.625% Callable VAR Terveydenhuolto 1,42 % Saksa

Dnb Bank Asa 28.2.2033 4.625% Callable VAR Pankkipalvelut 1,4 % Norja

Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable VAR Pankkipalvelut 1,37 % Ranska

Euroclear Invsts 11.4.2048 2.625% Rahoituspalvelut 1,34 % Luxemburg

Nordea Bank Ab  3.5% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,32 % Suomi

Transmssn Financ 18.6.2028 0.375% Callable Yhdyskuntapalvelut 1,28 % Irlanti

Johnson Controls 15.9.2028 3% Callable Tuotantohyödykkeet 1,27 % Irlanti

Telia Co Ab 11.5.2081 1.375% Callable VAR Tietoliikennepalvelut 1,19 % Ruotsi

Telia Co Ab 30.6.2083 2.75% Callable VAR Tietoliikennepalvelut 1,19 % Ruotsi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 22,7 %

Rahoituspalvelut 5,5 %

Vakuutuspalvelut 5,6 %

Autoteollisuus 0,5 %

Perusteollisuus 4,9 %

Tuotantohyödykkeet 4,8 %

Kuluttajatuotteet 2,1 %

Terveydenhuolto 6,1 %

Media 1,7 %

Kuljetus ja liikenne 0,4 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,8 %

Muut palvelut 3,0 %

Tietoliikennepalvelut 11,9 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 4,2 %

Yhdyskuntapalvelut 15,6 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

4,44 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (87,8 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
5,3 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
6,8 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 6,8 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

6,83 % 6,83 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien 
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Investment Grade Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
keskittyen erityi-sesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista 
yhtiöihin, joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason 
lisäksi kehityssuun-taa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon 
kannalta keskeistä on aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin 
nouseviin kestävyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Kehittyvät Markkinat Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 7437006BM6JQA5RWNN87

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

3,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa. 

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 90,26 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 12,1 % Kattavuus: 66,94 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 312 Kattavuus: 64,97 %

2021 päästötiedoilla 428,5 Kattavuus: 53,06 %

2020 päästötiedoilla 732,3 Kattavuus: 37,15 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bsf Finance 23.11.2027 5.5% Rahoituspalvelut 2,04 % Caymansaaret

Periama Holdings 19.4.2026 5.95% Kaivos & metallit 1,65 % Yhdysvallat

Aia Group  2.7% Perp/Call VAR Rahoituspalvelut 1,59 % Hongkong

Dno Asa 9.9.2026 7.875% Callable Öljy & Kaasu 1,5 % Norja

Unigel Lu Sa 1.10.2026 8.75% Callable Perusteollisuus 1,48 % Luxemburg

Arabian Ctr Suku 7.10.2026 5.625% Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,47 % Caymansaaret

Eastn/Sthn Afri 23.5.2024 4.875% Rahoituspalvelut 1,44 % Ylikansallinen

Lsf Xi Magpie Bi 30.6.2027 7.25% Callable Perusteollisuus 1,41 % Belgia

Banco Inter Peru 8.7.2030 4% Callable VAR Rahoituspalvelut 1,38 % Peru

Petron Corp  4.6% Perp/Call VAR Öljy & Kaasu 1,35 % Filippiinit

Ecopetrol Sa 28.5.2045 5.875% Öljy & Kaasu 1,27 % Kolumbia

Arada Sukuk Ltd 8.6.2027 8.125% Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,24 % Caymansaaret

Banco Merc Norte 7.625% Perp/Call VAR Rahoituspalvelut 1,19 % Meksiko

Inversiones 19.5.2026 7.5% Callable Rahoituspalvelut 1,14 % Honduras

Gohl Capital Ltd 24.1.2027 4.25% Kulutustavarat ja -palvelut 1,14 % Malesia

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Kulutustavarat ja -palvelut 10,2 %

Monialayhtiöt 1,4 %

Rahoituspalvelut 33,3 %

Perusteollisuus 4,7 %

Infrastruktuuri 2,4 %

Kaivos & metallit 2,6 %

Öljy & Kaasu 13,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,0 %

Tietoliikennepalvelut 8,3 %

Liikenne 2,0 %

Yhdyskuntapalvelut 6,8 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

16,28 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (87,3 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
9,7 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
3,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia



17

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 3 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

2,96 % 2,96 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Kehittyvät Markkinat Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kes-
kittyen erityisesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöi-
hin, joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi 
kehityssuuntaa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta 
keskeistä on aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestä-
vyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Likvidi Oikeushenkilötunnus: 743700P0QPUOAVCKI185

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,5
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui kolmeen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.  

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 86,43 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 46,4 % Kattavuus: 77,77 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 114,3 Kattavuus: 67,31 %

2021 päästötiedoilla 164,6 Kattavuus: 63,85 %

2020 päästötiedoilla 293,9 Kattavuus: 59,76 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Neste Oyj 07.06.2024 1.5% Callable Fixed Energia 2,91 % Suomi

Eesti Energia As 22.9.2023 2.384% Yhdyskuntapalvelut 2,89 % Viro

Akelius Resident 14.3.2024 1.125% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,79 % Ruotsi

Sagax Ab 17.1.2024 2% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,69 % Ruotsi

Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN Kuluttajatuotteet 2,64 % Norja

Ericsson Lm 1.3.2024 1.875% Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,46 % Ruotsi

Vvo-Yhtyma Oyj 17.10.2023 1.625% Callable Fixed Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,45 % Suomi

Securitas Ab 20.2.2024 1.125% Callable Muut palvelut 2,43 % Ruotsi

Tdc A/S 23.2.2023 6.875% Tietoliikennepalvelut 2,33 % Tanska

Molnlycke Hld 28.2.2024 1.75% Terveydenhuolto 2,32 % Ruotsi

Danske Bank A/S 15.3.2024 1.625% Pankkipalvelut 2,3 % Tanska

Ssab Ab 6.9.2023 2.875% Perusteollisuus 2,15 % Ruotsi

Teollisuuden Voi 13.1.2023 2.625% Yhdyskuntapalvelut 2,06 % Suomi

Volvo Car Ab 27.2.2023 2.235% FRN Autoteollisuus 2,03 % Ruotsi

Fortum Oyj 27.2.2023 0.875% Callable Yhdyskuntapalvelut 1,94 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 12,5 %

Rahoituspalvelut 8,8 %

Autoteollisuus 2,4 %

Perusteollisuus 7,6 %

Tuotantohyödykkeet 6,3 %

Kuluttajatuotteet 4,5 %

Energia 4,3 %

Terveydenhuolto 2,5 %

Media 0,9 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 14,3 %

Vapaa-aika 0,3 %

Muut palvelut 4,0 %

Tietoliikennepalvelut 4,0 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 3,4 %

Yhdyskuntapalvelut 10,6 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

8,26 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (82,0 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
13,6 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,5 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.
Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,5 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto

Pääomamenot

Toimintamenot
60 % 80 %20 % 40 % 100 %0 %

4,46 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

Liikevaihto

Pääomamenot

Toimintamenot
50 % 100 %0 %

4,46 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Likvidi -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskittyen erityisesti kohdeyri-
tysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, joilla on kestävyysteki-
jöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuuntaa, yhtiöiden 
asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta keskeistä on aktiivinen ja 
jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Lyhyt Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 743700SXX2ZOCK35W726

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,8
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.   

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100.0 % Kattavuus: 94,68 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 58,6 % Kattavuus: 84,36 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 196,9 Kattavuus: 79,79 %

2021 päästötiedoilla 248,7 Kattavuus: 70,38 %

2020 päästötiedoilla 194 Kattavuus: 59,78 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston tavoitteena on tehdä vähintään 2 % kestäviä sijoituksia EU luokitusjärjestelmän (EU taksono-
mia-asetus) mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimintoihin, jotka edistävät ilmaston-
muutoksen hillintää. EU taksonomia-asetus asettaa kriteerit taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan 
edistävän asetuksessa mainittuja ympäristötavoitteita. Rahastossa tehtiin sijoituksia ilmastonmuutoksen 
hillintää edistäviin taloudellisiin toimintoihin yhteensä 4,8 %. Tarkemmat tiedot ympäristön kannalta kes-
tävistä sijoituksista myöhemmin raportilta.

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää 
haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Rahasto ei tee kestäviä sijoituksia, jotka aiheuttaisivat merkittävää haittaa muille ympäristö- ja yhteis-
kunnallisille tavoitteille. Rahastossa on tehty EU taksonomia-asetuksen mukaisia kestäviä sijoituksia. EU 
taksonomia-asetus asettaa kriteeristön sille, milloin taloudellinen toiminta edistää asetuksessa mainittuja 
ympäristötavoitteita ja yhtenä kriteerinä on, ettei toiminta saa aiheuttaa merkittävää haittaa muille ym-
päristötavoitteille. Rahasto myös noudattaa Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastoperi-

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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aatteita. YK:n Global Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia 
periaatteita tai OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita rikkova yhtiö 
voidaan poissulkea vastuullisen sijoittamisen tiimin päätöksellä. Lisäksi rahasto huomioi pääasialliset hai-
talliset vaikutukset kestävyystekijöihin. 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 
huomioon?

Pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) on huomioitu Evlin vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattoreiden huomi-
ointi tapahtuu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ul-
kopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella 
sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat 
omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa 
ja ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havait-
tujen normirikkomusten käsittelyyn. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaoh-
jeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? 
Tarkemmat tiedot:

OECD:n monikansallisille yrityksille annetut periaatteet sisältyvät pääasiallisten haitallisten kestävyys-
vaikutusten huomiointiin. Evli seuraa aktiivisia sijoituksiaan säännöllisesti ja pyrkii vaikuttamaan niiden 
toimintatapoihin. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on määritetty perustason kriteerit nor-
mipohjaiselle seulonnalle ja yhtiöiden poissulkemiselle. Jos yhtiö rikkoo YK:n Global Compact -aloitteen 
periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai OECD:n toimintaohjeissa 
monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita, Evli pyrkii joko vaikuttamaan yhtiön toimintaan tai 
sulkee sen pois sijoituksista.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,77 % Alankomaat

Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,75 % Suomi

Societe Generale 27.2.2025 2.625% Pankkipalvelut 1,73 % Ranska

Santander Issuan 4.4.2026 3.25% Pankkipalvelut 1,72 % Espanja

Ferrari Nv 27.5.2025 1.5% Autoteollisuus 1,65 % Alankomaat

Nokia Oyj 11.3.2026 2% Callable Informaatioteknologia ja elektroniikka 1,51 % Suomi

Deutsche Bank Ag 19.5.2026 4.5% Pankkipalvelut 1,46 % Saksa

Bnp Paribas 27.1.2026 2.75% Pankkipalvelut 1,43 % Ranska

Hsbc Holdings 30.6.2025 3% Pankkipalvelut 1,43 % Iso-Britannia

Teollisuuden Voi 9.3.2026 1.125% Callable Yhdyskuntapalvelut 1,4 % Suomi

Zf Finance 21.9.2025 3% Callable Autoteollisuus 1,34 % Saksa

Intl Consolidat 4.7.2023 0.5% Callable Kuljetus ja liikenne 1,34 % Espanja

Commerzbank Ag 23.3.2026 4% Pankkipalvelut 1,31 % Saksa

Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable FRN Perusteollisuus 1,28 % Norja

Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes Kuljetus ja liikenne 1,25 % Suomi

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (89,9 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
5,3 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,8 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 15,2 %

Rahoituspalvelut 10,5 %

Autoteollisuus 12,0 %

Perusteollisuus 3,3 %

Tuotantohyödykkeet 9,0 %

Kuluttajatuotteet 1,8 %

Terveydenhuolto 0,9 %

Media 2,1 %

Kuljetus ja liikenne 9,3 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 11,1 %

Vähittäiskauppa 0,4 %

Muut palvelut 5,3 %

Tietoliikennepalvelut 3,1 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 4,7 %

Yhdyskuntapalvelut 6,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

1,01 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.
Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.



30

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,8 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Lyhyt Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskittyen erityisesti 
kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, joilla on kes-
tävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuuntaa, 
yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta keskeistä on ak-
tiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.
Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,79 % 4,79 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Nordic 2025 Target Maturity Oikeushenkilötunnus: 743700F1H77UQ59SS852

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

8,5
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.    

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 95,78 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 33,9 % Kattavuus: 61,35 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 105 Kattavuus: 58,9 %

2021 päästötiedoilla 113 Kattavuus: 49,02 %

2020 päästötiedoilla 148,3 Kattavuus: 27,24 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Informaatioteknologia ja elektroniikka 3,56 % Suomi

Abax As 23.6.2025 6.48% Callable FRN Informaatioteknologia ja elektroniikka 3,52 % Norja

Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable FRN Perusteollisuus 3,34 % Norja

Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Kuluttajatuotteet 3,28 % Ruotsi

Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% Tuotantohyödykkeet 3,27 % Suomi

Crayon Group 15.7.2025 3.95% Callable FRN Informaatioteknologia ja elektroniikka 3,25 % Norja

Bellman Group 10.2.2026 4.949% FRN Perusteollisuus 3,25 % Ruotsi

HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 Tuotantohyödykkeet 3,23 % Suomi

Stillfront Group 19.5.2025 2.72% Callable FRN Media 3,12 % Ruotsi

Mekonomen Ab 18.3.2026 2.482% Callable FRN Autoteollisuus 2,94 % Ruotsi

Link Mobilit 15.12.2025 3.375% Callable Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,91 % Norja

Verisure Holding 15.7.2026 3.875% Callable Muut palvelut 2,86 % Ruotsi

Lakers Group 9.6.2025 5.74% FRN Muut palvelut 2,85 % Ruotsi

Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% Yhdyskuntapalvelut 2,82 % Ruotsi

PHM Group Senior Secured Notes EUR18.06.2026 Muut palvelut 2,8 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.



34

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 1,9 %

Rahoituspalvelut 11,0 %

Autoteollisuus 2,9 %

Perusteollisuus 9,0 %

Tuotantohyödykkeet 6,5 %

Kuluttajatuotteet 5,2 %

Terveydenhuolto 3,2 %

Media 3,1 %

Kuljetus ja liikenne 5,0 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 6,4 %

Muut palvelut 15,5 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 20,2 %

Yhdyskuntapalvelut 5,8 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

0 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (87,3 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
4,2 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
8,5 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 8,5 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

8,47 % 8,47 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Nordic 2025 Target Maturity -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskitty-
en erityisesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, 
joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi 
kehityssuuntaa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta 
keskeistä on aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestä-
vyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Pohjoismaat Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 74370069CGA2XOBTVE34

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

8,4
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui kahteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.    

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,18 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 48,8 % Kattavuus: 81,62 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 87,2 Kattavuus: 78,01 %

2021 päästötiedoilla 104,6 Kattavuus: 64,04 %

2020 päästötiedoilla 149,9 Kattavuus: 39,58 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston tavoitteena on tehdä vähintään 2 % kestäviä sijoituksia EU luokitusjärjestelmän (EU taksono-
mia-asetus) mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimintoihin, jotka edistävät ilmaston-
muutoksen hillintää. EU taksonomia-asetus asettaa kriteerit taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan 
edistävän asetuksessa mainittuja ympäristötavoitteita. Rahastossa tehtiin sijoituksia ilmastonmuutoksen 
hillintää edistäviin taloudellisiin toimintoihin yhteensä 8,4 %. Tarkemmat tiedot ympäristön kannalta kes-
tävistä sijoituksista myöhemmin raportilta.

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää 
haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Rahasto ei tee kestäviä sijoituksia, jotka aiheuttaisivat merkittävää haittaa muille ympäristö- ja yhteis-
kunnallisille tavoitteille. Rahastossa on tehty EU taksonomia-asetuksen mukaisia kestäviä sijoituksia. EU 
taksonomia-asetus asettaa kriteeristön sille, milloin taloudellinen toiminta edistää asetuksessa mainittuja 
ympäristötavoitteita ja yhtenä kriteerinä on, ettei toiminta saa aiheuttaa merkittävää haittaa muille ym-
päristötavoitteille. Rahasto myös noudattaa Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastoperi-

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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aatteita. YK:n Global Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia 
periaatteita tai OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita rikkova yhtiö 
voidaan poissulkea vastuullisen sijoittamisen tiimin päätöksellä. Lisäksi rahasto huomioi pääasialliset hai-
talliset vaikutukset kestävyystekijöihin. 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 
huomioon?

Pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) on huomioitu Evlin vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattoreiden huomi-
ointi tapahtuu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ul-
kopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella 
sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat 
omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa 
ja ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havait-
tujen normirikkomusten käsittelyyn. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaoh-
jeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? 
Tarkemmat tiedot:

OECD:n monikansallisille yrityksille annetut periaatteet sisältyvät pääasiallisten haitallisten kestävyys-
vaikutusten huomiointiin. Evli seuraa aktiivisia sijoituksiaan säännöllisesti ja pyrkii vaikuttamaan niiden 
toimintatapoihin. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on määritetty perustason kriteerit nor-
mipohjaiselle seulonnalle ja yhtiöiden poissulkemiselle. Jos yhtiö rikkoo YK:n Global Compact -aloitteen 
periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai OECD:n toimintaohjeissa 
monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita, Evli pyrkii joko vaikuttamaan yhtiön toimintaan tai 
sulkee sen pois sijoituksista.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Ellevio Ab 12.2.2025 2.875% Yhdyskuntapalvelut 3,2 % Ruotsi

Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,66 % Suomi

Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Perusteollisuus 1,92 % Suomi

Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable Fixed Tuotantohyödykkeet 1,9 % Suomi

Vattenfall Ab 26.5.2083 1.778% Callable FRN Yhdyskuntapalvelut 1,86 % Ruotsi

HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 Tuotantohyödykkeet 1,78 % Suomi

Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Autoteollisuus 1,76 % Ruotsi

Bewi Asa 3.9.2026 2.601% Callable FRN Perusteollisuus 1,76 % Norja

Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% Tuotantohyödykkeet 1,55 % Suomi

Elenia Finance 6.2.2027 0.375% Callable Yhdyskuntapalvelut 1,33 % Suomi

Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable Kuluttajatuotteet 1,22 % Ruotsi

Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable FRN Kuluttajatuotteet 1,2 % Norja

Nokia Oyj 15.5.2028 3.125% Callable Informaatioteknologia ja elektroniikka 1,13 % Suomi

Nordea Bank Ab  3.5% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,12 % Suomi

Storebrand Livsf 30.9.2051 1.875% Callable VAR Vakuutuspalvelut 1,09 % Norja

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (87,8 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
8,4 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 6,1 %

Rahoituspalvelut 4,7 %

Vakuutuspalvelut 7,4 %

Autoteollisuus 4,1 %

Perusteollisuus 6,6 %

Tuotantohyödykkeet 11,1 %

Kuluttajatuotteet 6,4 %

Terveydenhuolto 3,8 %

Media 1,9 %

Kuljetus ja liikenne 1,7 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 8,5 %

Vapaa-aika 0,7 %

Muut palvelut 8,9 %

Tietoliikennepalvelut 2,5 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 9,4 %

Yhdyskuntapalvelut 12,9 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

2,13 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahastossa on ollut alla olevan mukaisesti EU-taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai sii-
hen sopeutumiseen liittyviä sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian 
mukaisia kestäviä sijoituksia. Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. 
Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka 
eivät ole kolmannen osapuolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 8,4 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Pohjoismaat Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskittyen eri-
tyisesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, joilla on 
kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuun-
taa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta keskeistä on 
aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

8,36 % 8,36 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Target Maturity Nordic Bond 2023 Oikeushenkilötunnus: 7437005E6CXQMTUQJI55

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

5,6
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.  

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,54 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 49,7 % Kattavuus: 78,66 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 122,4 Kattavuus: 64,95 %

2021 päästötiedoilla 147,8 Kattavuus: 58,98 %

2020 päästötiedoilla 229,8 Kattavuus: 58,95 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.   

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala
%:a 
varoista Maa

Huhtamaki Oyj 04.10.2024 1.625% Callable Fixed Tuotantohyödykkeet 3,81 % Suomi

Mowi ASA 12.6.2023 2.15% Callable FRN Kuluttajatuotteet 3,77 % Norja

Coor Service 20.3.2024 2.243% FRN Muut palvelut 3,14 % Ruotsi

Cargotec Oyj 28.03.2024 2.375% Callable Fixed Tuotantohyödykkeet 2,96 % Suomi

Kemira Oy 30.5.2024 1.75% Callable Perusteollisuus 2,92 % Suomi

Af Poyry Ab 27.6.2024 1.928% FRN Muut palvelut 2,84 % Ruotsi

Ssab Ab 6.9.2023 2.875% Perusteollisuus 2,78 % Ruotsi

Stillfront Group 30.6.2024 4.716% Callable FRN Media 2,63 % Ruotsi

Dometic Group Ab 13.9.2023 3% Callable Kuluttajatuotteet 2,49 % Ruotsi

Citycon Treasury 1.10.2024 2.5% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,45 % Alankomaat

Storskogen Group 14.5.2024 2.965% Callable FRN Rahoituspalvelut 2,43 % Ruotsi

Csam Health As 25.9.2024 5.39% Callable FRN Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,42 % Norja

Sanolium Ab 26.9.2024 4.193% FRN Terveydenhuolto 2,39 % Ruotsi

Cibus Nor Re 18.9.2023 4.142% Callable FRN Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,38 % Ruotsi

Sato-Oyj 31.5.2024 1.375% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,29 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Rahoituspalvelut 13,5 %

Autoteollisuus 1,4 %

Perusteollisuus 12,8 %

Tuotantohyödykkeet 9,0 %

Kuluttajatuotteet 8,2 %

Terveydenhuolto 2,4 %

Media 3,0 %

Kuljetus ja liikenne 8,1 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 14,3 %

Vähittäiskauppa 1,5 %

Vapaa-aika 0,7 %

Muut palvelut 10,2 %

Tietoliikennepalvelut 2,7 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 5,0 %

Yhdyskuntapalvelut 3,7 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

2,78 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (91,0 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,5 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
5,6 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 5,6 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

5,57 % 5,57 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Target Maturity Nordic Bond 2023 -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kes-
kittyen erityisesti kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöi-
hin, joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi 
kehityssuuntaa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta 
keskeistä on aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestä-
vyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Yrityslaina Oikeushenkilötunnus: 743700ZQV8X3HK2IZO16

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

5,9
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.    

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,18 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 69,5 % Kattavuus: 90,13 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 128,3 Kattavuus: 84,93 %

2021 päästötiedoilla 125,3 Kattavuus: 66,37 %

2020 päästötiedoilla 87,9 Kattavuus: 45,99 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Telenor 14.2.2028 0.25% Callable Tietoliikennepalvelut 2,88 % Norja

Telefonica Emis 12.3.2029 1.788% Callable Tietoliikennepalvelut 2,42 % Espanja

Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Perusteollisuus 2,25 % Suomi

Vattenfall Ab 19.3.2077 3% Callable VAR Yhdyskuntapalvelut 2,15 % Ruotsi

Vodafone Int Fin 2.12.2034 3.75% Callable Tietoliikennepalvelut 1,9 % Irlanti

Citigroup Inc 6.7.2026 1.25% Callable VAR Pankkipalvelut 1,89 % Yhdysvallat

Ing Groep Nv 26.5.2031 2.125% Callable VAR Pankkipalvelut 1,85 % Alankomaat

Societe Generale 30.6.2031 1.125% Callable VAR Pankkipalvelut 1,73 % Ranska

Bnp Paribas 17.4.2029 1.125% Callable VAR Pankkipalvelut 1,71 % Ranska

Danfoss Fin I Bv 28.10.2028 0.375% Callable Tuotantohyödykkeet 1,62 % Alankomaat

Cred Agricole Sa  4% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,6 % Ranska

Cnp Assurances 30.6.2051 2.5% Callable VAR Vakuutuspalvelut 1,55 % Ranska

Cargotec Oyj 23.9.2026 1.625% Tuotantohyödykkeet 1,41 % Suomi

Iliad 14.6.2027 5.375% Callable Tietoliikennepalvelut 1,4 % Ranska

Linde Plc 31.3.2031 1.375% Callable Perusteollisuus 1,39 % Irlanti

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 20,5 %

Rahoituspalvelut 5,5 %

Vakuutuspalvelut 5,2 %

Autoteollisuus 3,8 %

Perusteollisuus 7,8 %

Tuotantohyödykkeet 6,5 %

Kuluttajatuotteet 0,3 %

Terveydenhuolto 5,0 %

Media 1,6 %

Kuljetus ja liikenne 4,0 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 5,7 %

Muut palvelut 5,7 %

Tietoliikennepalvelut 14,4 %

Informaatioteknologia ja elektroniikka 2,7 %

Yhdyskuntapalvelut 7,5 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

0,99 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (90,3 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
5,9 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia



53

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 5,9 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

5,85 % 5,85 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Yrityslaina -rahasto edisti ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia keskittyen erityisesti kohde-
yritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin sekä välttämällä sijoittamista yhtiöihin, joilla on kestävyyste-
kijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotettiin kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuuntaa, yhtiöi-
den asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Salkunhoidon kannalta keskeistä on aktiivinen 
ja jatkuva kestävyyden seuranta sekä kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.

Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien edistämistä osaan yhtiöistä on vaikutettu kat-
sauskaudella. Vaikuttamisen tavoitteena on ollut vauhdittaa kohdeyhtiöiden toimintojen kestävyystekijöiden 
kehitystä sekä kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvat päästövähennystavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Eurooppa Oikeushenkilötunnus: 7437006VRFZEBSVZHF06

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

6,4
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.     

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 97,63 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 65,7 % Kattavuus: 97,63 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 273,9 Kattavuus: 95,34 %

2021 päästötiedoilla 317,9 Kattavuus: 91,23 %

2020 päästötiedoilla 331,1 Kattavuus: 91,23 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.



57

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

FLSmidth & Co A/S Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,9 % Tanska

ANDRITZ AG Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,75 % Itävalta

Hexpol AB Perusteollisuus 2,49 % Ruotsi

Unilever PLC Päivittäistavarat 2,43 % Iso-Britannia

TIETOEVRY OYJ Informaatioteknologia 2,34 % Suomi

Carlsberg A/S Päivittäistavarat 2,27 % Tanska

Buzzi Unicem SpA Perusteollisuus 2,24 % Italia

Novartis AG Terveydenhuolto 2,2 % Sveitsi

Azimut Holding SpA Rahoitus 2,18 % Italia

Trelleborg AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,18 % Ruotsi

Equinor ASA Energia 2,14 % Norja

GEA Group AG Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,13 % Saksa

CRH PLC Perusteollisuus 2,11 % Irlanti

Gaztransport Et Technigaz SA Energia 2,09 % Ranska

Outokumpu OYJ Perusteollisuus 2,08 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 6,1 %

Perusteollisuus 19,8 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 29,4 %

Kulutustavarat ja -palvelut 15,0 %

Päivittäistavarat 4,7 %

Terveydenhuolto 5,7 %

Rahoitus 5,8 %

Informaatioteknologia 6,6 %

Viestintäpalvelut 3,2 %

Yhdyskuntapalvelut 0,3 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,0 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

11,23 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (91,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
2,4 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
6,4 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia



59

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 6,4 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

6,45 % 6,45 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Eurooppa -rahaston kohdelistalta poissuljettiin seitsemän yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan liittyvät 
syyt). Ilmastotavoitteiden mukainen vaikuttaminen aloitettiin vuonna 2021 yhteen yhtiöön, johon kohdistettiin 
lisätoimia vuonna 2022. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli GEM Oikeushenkilötunnus: 743700MMH3K57Q8CBQ74

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

1,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui kolmeen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.      

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 97,17 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 18,0 % Kattavuus: 95,21 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 564,2 Kattavuus: 92,8 %

2021 päästötiedoilla 541,1 Kattavuus: 86,56 %

2020 päästötiedoilla 557,9 Kattavuus: 80,72 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Migros Ticaret AS Päivittäistavarat 3,23 % Turkki

Dogus Otomotiv Servis ve Ticar Kulutustavarat ja -palvelut 1,96 % Turkki

Tiger Brands Ltd Päivittäistavarat 1,65 % Etelä-Afrikka

Arca Continental SAB de CV Päivittäistavarat 1,53 % Meksiko

International Games System Co Viestintäpalvelut 1,43 % Taiwan

African Rainbow Minerals Ltd Perusteollisuus 1,38 % Etelä-Afrikka

Castrol India Ltd Perusteollisuus 1,36 % Intia

China Medical System Holdings Terveydenhuolto 1,35 % Kiina

Impala Platinum Holdings Ltd Perusteollisuus 1,34 % Etelä-Afrikka

Kardemir Karabuk Demir Celik S Perusteollisuus 1,31 % Turkki

Mahle-Metal Leve SA Kulutustavarat ja -palvelut 1,31 % Brasilia

JUMBO SA Kulutustavarat ja -palvelut 1,31 % Kreikka

Tata Steel Ltd Perusteollisuus 1,29 % Intia

DoubleUGames Co Ltd Kulutustavarat ja -palvelut 1,28 % Korean tasavalta 
(Etelä-Korea)

United Integrated Services Co Teollisuustuotteet ja -palvelut 1.28 % Taiwan

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 2,0 %

Perusteollisuus 26,4 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,9 %

Kulutustavarat ja -palvelut 16,4 %

Päivittäistavarat 12,9 %

Terveydenhuolto 3,5 %

Rahoitus 1,2 %

Informaatioteknologia 16,8 %

Viestintäpalvelut 7,2 %

Yhdyskuntapalvelut 1,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

14,26 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (96,1 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
2,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
1,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 1,0 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

1,02 % 1,02 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli GEM -rahaston kohdelistalta poissuljettiin kahdeksan yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan liittyvät syyt), 
kaksi yhtiötä YK:n Global Compact -periaatteisiin liittyvistä ympäristö- ja yhteiskuntasyistä, yksitoista yhtiötä 
Evlin ilmastoperiaatteiden perusteella ja yksi yhtiö pakotteiden vuoksi. Näiden lisäksi poissuljettiin venäläiset yh-
tiöt, ja niihin aiemmin tehdyistä sijoituksista tullaan luopumaan kun mahdollista. Ilmastotavoitteiden mukainen 
vaikuttaminen aloitettiin vuonna 2021 kuuteen yhtiöön, joista vaikuttamisprosessi viiteen loppui vuonna 2022 
salkusta poistumisen tai poissulkemisen vuoksi ja yhteen kohdistettiin lisätoimia. Vuoden 2022 aikana aloitettiin 
vaikuttamisprosessi kahteen uuteen yhtiöön. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Japani Oikeushenkilötunnus: 743700HO9O6MEEIRXA73

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

1,9
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.      

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100.0 % Kattavuus: 98,24 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 9,9 % Kattavuus: 98,24 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 71,1 Kattavuus: 85,16 %

2021 päästötiedoilla 82,4 Kattavuus: 83,86 %

2020 päästötiedoilla 81,3 Kattavuus: 83,77 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.      

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

ASAHI YUKIZAI CORP Perusteollisuus 2.37 % Japani

Senshu Electric Co Ltd Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.24 % Japani

Ai Holdings Corp Informaatioteknologia 2.21 % Japani

JAC Recruitment Co Ltd Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.2 % Japani

en Japan Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.14 % Japani

Takeuchi Manufacturing Co Ltd Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.13 % Japani

Sankyo Co Ltd Kulutustavarat ja -palvelut 2.01 % Japani

Obara Group Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.01 % Japani

FULLCAST Holdings Co Ltd Teollisuustuotteet ja -palvelut 2.01 % Japani

Osaka Soda Co Ltd Perusteollisuus 1.97 % Japani

Mizuno Corp Kulutustavarat ja -palvelut 1.96 % Japani

Argo Graphics Inc Informaatioteknologia 1.91 % Japani

OSG Corp Teollisuustuotteet ja -palvelut 1.89 % Japani

PCA Corp Informaatioteknologia 1.86 % Japani

Shibaura Mechatronics Corp Informaatioteknologia 1.84 % Japani

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 12,2 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 37,4 %

Kulutustavarat ja -palvelut 14,2 %

Päivittäistavarat 1,4 %

Terveydenhuolto 5,0 %

Informaatioteknologia 19,1 %

Viestintäpalvelut 9,0 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

0 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (96,4 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
1,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
1,9 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 1,9 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

1,87 % 1,87 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Japani -rahaston kohdelistalta poissuljettiin yksi yhtiö tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan liittyvät syyt). Il-
mastotavoitteiden mukainen vaikuttaminen aloitettiin vuonna 2021 kahteen yhtiöön, joiden vaikuttamisproses-
sit lopetettiin vuonna 2022 yhtiöiden poistuttua salkusta. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Maailma Oikeushenkilötunnus: 743700V8NI0OS6S2UW75

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

3,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.      

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 99,65 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 46,8 % Kattavuus: 99,65 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 64,7 Kattavuus: 96,17 %

2021 päästötiedoilla 73,7 Kattavuus: 91,51 %

2020 päästötiedoilla 77,3 Kattavuus: 91,51 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.       

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Rambus Inc Informaatioteknologia 1,95 % Yhdysvallat

Europris ASA Kulutustavarat ja -palvelut 1,89 % Norja

Betsson AB Kulutustavarat ja -palvelut 1,87 % Ruotsi

Hexpol AB Perusteollisuus 1,83 % Ruotsi

AutoZone Inc Kulutustavarat ja -palvelut 1,78 % Yhdysvallat

Vidrala SA Perusteollisuus 1,77 % Espanja

Genpact Ltd Informaatioteknologia 1,71 % Yhdysvallat

Hubbell Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,71 % Yhdysvallat

General Mills Inc Päivittäistavarat 1,7 % Yhdysvallat

McKesson Corp Terveydenhuolto 1,69 % Yhdysvallat

VMware Inc Informaatioteknologia 1,66 % Yhdysvallat

CBIZ Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,64 % Yhdysvallat

Unilever PLC Päivittäistavarat 1,62 % Iso-Britannia

Seria Co Ltd Kulutustavarat ja -palvelut 1,59 % Japani

AMN Healthcare Services Inc Terveydenhuolto 1,57 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 10,4 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 19,6 %

Kulutustavarat ja -palvelut 25,4 %

Päivittäistavarat 4,8 %

Terveydenhuolto 15,9 %

Rahoitus 2,8 %

Informaatioteknologia 18,2 %

Viestintäpalvelut 2,5 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

0 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (96,6 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
0,3 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
3,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 3,0 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

3,03 % 3,03 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Maailma -rahaston kohdelistalta poissuljettiin kaksikymmentäyksi yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan 
liittyvät syyt) ja kuusi yhtiötä Evlin ilmastoperiaatteiden perusteella. Ilmastotavoitteiden mukainen vaikutta-
minen aloitettiin vuonna 2021 yhteen yhtiöön, jonka vaikuttamisprosessi loppui rahaston osalta vuonna 2022 
yhtiön poistuttua salkusta.



79

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Maailma X Oikeushenkilötunnus: 743700TB8VDQRN64KS21

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

3,2
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.       

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 98,93 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 46,5 % Kattavuus: 98,93 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 58,7 Kattavuus: 95,29 %

2021 päästötiedoilla 66,9 Kattavuus: 92,32 %

2020 päästötiedoilla 70,6 Kattavuus: 92,32 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.       

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Rambus Inc Informaatioteknologia 2,08 % Yhdysvallat

Europris ASA Kulutustavarat ja -palvelut 2,0 % Norja

Hexpol AB Perusteollisuus 1,93 % Ruotsi

AutoZone Inc Kulutustavarat ja -palvelut 1,87 % Yhdysvallat

Genpact Ltd Informaatioteknologia 1,82 % Yhdysvallat

Vidrala SA Perusteollisuus 1,82 % Espanja

Hubbell Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,81 % Yhdysvallat

General Mills Inc Päivittäistavarat 1,81 % Yhdysvallat

McKesson Corp Terveydenhuolto 1,79 % Yhdysvallat

VMware Inc Informaatioteknologia 1,76 % Yhdysvallat

CBIZ Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,74 % Yhdysvallat

Seria Co Ltd Kulutustavarat ja -palvelut 1,73 % Japani

Unilever PLC Päivittäistavarat 1,72 % Iso-Britannia

Trigano SA Kulutustavarat ja -palvelut 1,66 % Ranska

AMN Healthcare Services Inc Terveydenhuolto 1,66 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 9,9 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 19,2 %

Kulutustavarat ja -palvelut 24,2 %

Päivittäistavarat 3,5 %

Terveydenhuolto 16,9 %

Rahoitus 3,1 %

Informaatioteknologia 19,4 %

Viestintäpalvelut 2,7 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

0 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (95,8 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
1,1 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
3,2 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 3,2 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

3,16 % 3,16 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Maailma X -rahaston kohdelistalta poissuljettiin useita kymmeniä yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan 
liittyvät syyt) tai Evlin ilmastoperiaatteiden perusteella. Ilmastotavoitteiden mukainen vaikuttaminen aloitettiin 
vuonna 2021 yhteen yhtiöön, jonka vaikuttamisprosessi loppui rahaston osalta vuonna 2022 yhtiön poistuttua 
salkusta.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Pohjois-Amerikka Oikeushenkilötunnus: 743700EXIKW3U6TY8K56

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,1
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.        

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 99,29 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 22,6 % Kattavuus: 99,29 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 92,8 Kattavuus: 99,29 %

2021 päästötiedoilla 109,1 Kattavuus: 96,63 %

2020 päästötiedoilla 108,2 Kattavuus: 95,28 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.        

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Hibbett Sports Inc Kulutustavarat ja -palvelut 1,17 % Yhdysvallat

CRA International Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,15 % Yhdysvallat

Buckle Inc/The Kulutustavarat ja -palvelut 1,11 % Yhdysvallat

EMCOR Group Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,08 % Yhdysvallat

Rambus Inc Informaatioteknologia 1,08 % Yhdysvallat

Comfort Systems USA Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,06 % Yhdysvallat

Genuine Parts Co Kulutustavarat ja -palvelut 1,04 % Yhdysvallat

Donnelley Financial Solutions Rahoitus 0,99 % Yhdysvallat

Applied Industrial Technologie Teollisuustuotteet ja -palvelut 0,96 % Yhdysvallat

McKesson Corp Terveydenhuolto 0,94 % Yhdysvallat

AutoZone Inc Kulutustavarat ja -palvelut 0,94 % Yhdysvallat

Haverty Furniture Cos Inc Kulutustavarat ja -palvelut 0,94 % Yhdysvallat

Hubbell Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 0,94 % Yhdysvallat

General Mills Inc Päivittäistavarat 0,94 % Yhdysvallat

Dick's Sporting Goods Inc Kulutustavarat ja -palvelut 0,94 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 10,8 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 26,8 %

Kulutustavarat ja -palvelut 29,6 %

Päivittäistavarat 2,6 %

Terveydenhuolto 12,0 %

Rahoitus 5,6 %

Informaatioteknologia 10,4 %

Viestintäpalvelut 1,4 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

2,58 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (95,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
0,7 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,1 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,1 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,07 % 4,07 %

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Pohjois-Amerikka -rahaston kohdelistalta poissuljettiin kolmetoista yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskun-
taan liittyvät syyt) ja kaksi yhtiötä Evlin ilmastoperiaatteiden perusteella. Ilmastotavoitteiden mukainen vai-
kuttaminen aloitettiin vuonna 2021 neljään yhtiöön, joista vaikuttamisprosessi kahteen loppui rahaston osalta 
kesään 2022 mennessä yhtiöiden poistuttua salkusta. Kahden vuonna 2021 vaikutetun yhtiön kohdalla ilmasto-
toimien kehitystä seurattiin vuonna 2022. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Pohjoismaat Oikeushenkilötunnus: 743700PAD6VICPCZH806

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.        

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 98,46 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 71,4 % Kattavuus: 98,46 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 68,2 Kattavuus: 94,17 %

2021 päästötiedoilla 88,1 Kattavuus: 88,88 %

2020 päästötiedoilla 99,8 Kattavuus: 84,39 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.         

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Betsson AB Kulutustavarat ja -palvelut 3,29 % Ruotsi

FLSmidth & Co A/S Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,19 % Tanska

New Wave Group AB Kulutustavarat ja -palvelut 2,9 % Ruotsi

Europris ASA Kulutustavarat ja -palvelut 2,72 % Norja

Hexpol AB Perusteollisuus 2,7 % Ruotsi

TIETOEVRY OYJ Informaatioteknologia 2,55 % Suomi

Carlsberg A/S Päivittäistavarat 2,51 % Tanska

Konecranes OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,43 % Suomi

Mycronic AB Informaatioteknologia 2,37 % Ruotsi

Trelleborg AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,36 % Ruotsi

Equinor ASA Energia 2,3 % Norja

Kindred Group PLC Kulutustavarat ja -palvelut 2,29 % Malta

Kone OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,29 % Suomi

Outokumpu OYJ Perusteollisuus 2,26 % Suomi

Mekonomen AB Kulutustavarat ja -palvelut 2,18 % Ruotsi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 4,3 %

Perusteollisuus 8,6 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 39,0 %

Kulutustavarat ja -palvelut 21,6 %

Päivittäistavarat 10,0 %

Terveydenhuolto 2,5 %

Informaatioteknologia 7,8 %

Viestintäpalvelut 3,6 %

Yhdyskuntapalvelut 1,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

8,25 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (94,5 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
1,5 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,0 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

3,99 % 3,99 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Pohjoismaat -rahaston kohdelistalta poissuljettiin kolme yhtiötä tuoteperusteisesti (yhteiskuntaan liittyvät 
syyt). Ilmastotavoitteiden mukainen vaikuttaminen aloitettiin vuonna 2021 yhteen yhtiöön, jonka vaikutta-
misprosessi loppui rahaston osalta vuonna 2022 yhtiön poistuttua salkusta. Yhtiö julkaisi vuonna 2022 SBTi-
tavoitteen.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Ruotsi Pienyhtiöt Oikeushenkilötunnus: 743700ROZLWD4LUBBN33

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

2,2
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.        

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 93,59 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 32,5 % Kattavuus: 88,12 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 107,6 Kattavuus: 76,15 %

2021 päästötiedoilla 153,7 Kattavuus: 54,43 %

2020 päästötiedoilla 182,6 Kattavuus: 50,05 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.         

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

NCAB Group AB Informaatioteknologia 5,67 % Ruotsi

SSAB AB Perusteollisuus 4,71 % Ruotsi

XACT OMXS30 Useita toimialoja 4,23 % Ruotsi

Paradox Interactive AB Viestintäpalvelut 4,22 % Ruotsi

AAK AB Päivittäistavarat 4,02 % Ruotsi

Green Landscaping Group AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,4 % Ruotsi

Note AB Informaatioteknologia 3,1 % Ruotsi

Bravida Holding AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,09 % Ruotsi

Bufab AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,02 % Ruotsi

Trelleborg AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,02 % Ruotsi

Hexatronic Group AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,01 % Ruotsi

AFRY AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,98 % Ruotsi

Medcap AB Terveydenhuolto 2,9 % Ruotsi

Nordic Waterproofing Holding A Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,87 % Ruotsi

Swedish Orphan Biovitrum AB Terveydenhuolto 2,73 % Ruotsi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 8,5 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 35,2 %

Kulutustavarat ja -palvelut 6,2 %

Päivittäistavarat 5,6 %

Terveydenhuolto 7,7 %

Informaatioteknologia 20,3 %

Viestintäpalvelut 7,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,6 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

4,71 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (91,4 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
6,4 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
2,2 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 2,2 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

2,22 % 2,22 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Ruotsi Pienyhtiöt -rahaston merkittävimmät lähestymistavat kestävyystekijöiden huomioimiseen kulunee-
na vuotena olivat ESG-integraatio ja poissulkeminen. Vaikka kulunut vuosi oli kriisien värittämä, vastuullinen 
liiketoiminta on säilynyt edelleen korkealla pörssiyhtiöiden prioriteeteissä. Keskustelut yritysjohdon kanssa kes-
kittyvät entistä useammin vastuullisen liiketoiminnan luomiin liiketoimintamahdollisuuksiin, eivät pelkästään 
vastuullisuusriskien hallintaan tai hiilijalanjäljen minimointiin. ESG-tekijöiden analysointi on integroitu osak-
si kokonaisvaltaista yhtiöanalyysiä, jonka perusteella rahaston sijoituspäätöksiä tehdään. Kestävyystekijöiden 
painotukset ovat yhtiö- ja sektorikohtaisia, mutta keskimäärin ympäristöön liittyvät tekijät saivat korkeimman 
painoarvon sijoituspäätöksissä.  Poissulkemista toteutettiin sijoitusuniversumista löytyvien uhkapeli- ja energi-
asektorin yhtiöiden kohdalla. Vuodesta 2021 poiketen, kuluneena vuotena rahastolla ei ollut tarvetta yhtiökoh-
taiselle vaikuttamiselle. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Suomi Pienyhtiöt Oikeushenkilötunnus: 743700WUKDUMIKOSUL38

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

7,1
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön ja osallistumalla 34 yhtiökokoukseen Suomessa. Evli teki vaikuttamista kahdeksaan 
yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordi-
noimat sijoittajakirjeet ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä 
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi 
tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten 
kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Inves-
tor Statement to Governments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan 
nousun rajoittaminen 1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi 
linjassa vuoden 2030 tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, li-
säämään ilmastorahoituksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakol-
lisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä 
koordinoimalla ja edistämällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi 
Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-
aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi 
kaikkialla maailmassa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrit-
täisiin sovittamaan yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frame-
workin hyväksymiseen COP15 -konferenssissa Montrealissa.         

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,64 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 43,3 % Kattavuus: 81,5 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 89,8 Kattavuus: 67,83 %

2021 päästötiedoilla 112,3 Kattavuus: 56,7 %

2020 päästötiedoilla 133,2 Kattavuus: 48,01 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.         

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

VALMET Teollisuustuotteet ja -palvelut 8,29 % Suomi

HUHTAMÄKI OYJ Perusteollisuus 6,65 % Suomi

Konecranes OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,55 % Suomi

METSÄ BOARD OYJ B Perusteollisuus 5,53 % Suomi

Talenom Oyj Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,28 % Suomi

Gofore Oyj Informaatioteknologia 4,47 % Suomi

KEMPOWER OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,35 % Suomi

Sanoma OYJ Viestintäpalvelut 4,22 % Suomi

PUUILO OYJ Kulutustavarat ja -palvelut 3,59 % Suomi

OLVI OYJ A-SARJA Päivittäistavarat 3,53 % Suomi

Uponor OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,53 % Suomi

MARIMEKKO OYJ Kulutustavarat ja -palvelut 3,19 % Suomi

Tokmanni Group Corp Kulutustavarat ja -palvelut 2,98 % Suomi

Ponsse Oy Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,89 % Suomi

Sitowise Group Plc Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,72 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 14,1 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 38,4 %

Kulutustavarat ja -palvelut 16,0 %

Päivittäistavarat 3,5 %

Terveydenhuolto 4,7 %

Informaatioteknologia 11,4 %

Viestintäpalvelut 5,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 3,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

1,88 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (89,6 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,4 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
7,1 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 7,1 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

7,08 % 7,08 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Suomi Pienyhtiöt -rahaston merkittävimmät lähestymistavat kestävyystekijöiden huomioimiseen kuluneena 
vuotena olivat ESG-integraatio, vaikuttaminen ja aktiivinen omistajuus. Vaikka kulunut vuosi oli kriisien värittä-
mä, vastuullinen liiketoiminta on säilynyt edelleen korkealla pörssiyhtiöiden prioriteeteissä. Kestävyystekijöiden 
painotukset ovat yhtiö- ja sektorikohtaisia, mutta keskimäärin ympäristöön liittyvät tekijät saivat korkeimman 
painoarvon sijoituspäätöksissä. Vaikuttamisen osalta rahasto keskittyi kannustamaan valikoituja yhtiöitä asetta-
maan tieteeseen perustuvat (SBTi) ilmastotavoitteet sekä kehittämään vastuullisuusraportointiaan. Kerroimme 
myös johdonmukaisesti Evlin omista ilmastotavoitteista, eli puolittaa sijoitusten hiilipäästöt vuoteen 2030 men-
nessä ja olla hiilineutraali varainhoitaja viimeistään vuonna 2050. Rahasto osallistui myös aktiivisesti kevään 
yhtiökokouksiin, pääosin puoltamalla hallituksien yhtiökokouksille antamia ehdotuksia muutamaa poikkeusta 
lukuun ottamatta. Yhtiökokouksiin osallistumalla halutaan toteuttaa aktiivista omistajuutta yhtiöissä, joissa ra-
hasto on merkittävä omistaja, tai joilla on huomattava paino rahastossa. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Suomi Select Oikeushenkilötunnus: 7437003W9A5JX1A72V39

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

8,9
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön ja osallistumalla 34 yhtiökokoukseen Suomessa. Evli teki vaikuttamista yhteen 
yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordi-
noimat sijoittajakirjeet ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä 
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi 
tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten 
kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Inves-
tor Statement to Governments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan 
nousun rajoittaminen 1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi 
linjassa vuoden 2030 tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, li-
säämään ilmastorahoituksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakol-
lisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä 
koordinoimalla ja edistämällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi 
Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-
aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi 
kaikkialla maailmassa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrit-
täisiin sovittamaan yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frame-
workin hyväksymiseen COP15 -konferenssissa Montrealissa.          

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 97,44 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 56,4 % Kattavuus: 94,75 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 127,8 Kattavuus: 92,14 %

2021 päästötiedoilla 156,4 Kattavuus: 88,19 %

2020 päästötiedoilla 280,7 Kattavuus: 87,18 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.          

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

SAMPO OYJ A Rahoitus 8,17 % Suomi

NORDEA BANK ABP Rahoitus 7,92 % Suomi

Neste Oyj Energia 7,62 % Suomi

NOKIA OYJ Informaatioteknologia 7,1 % Suomi

Kone OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 6,42 % Suomi

Metso Outotec Oyj Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,84 % Suomi

UPM-Kymmene OYJ Perusteollisuus 4,66 % Suomi

KESKO OYJ B Päivittäistavarat 4,57 % Suomi

FORTUM OYJ Yhdyskuntapalvelut 4,45 % Suomi

Orion Oyj B Terveydenhuolto 4,36 % Suomi

VALMET Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,31 % Suomi

HUHTAMÄKI OYJ Perusteollisuus 3,88 % Suomi

ELISA OYJ Viestintäpalvelut 3,44 % Suomi

STORA ENSO OYJ R Perusteollisuus 3,04 % Suomi

Alma Media OYJ Viestintäpalvelut 2,61 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 7,6 %

Perusteollisuus 15,5 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,5 %

Kulutustavarat ja -palvelut 2,1 %

Päivittäistavarat 4,6 %

Terveydenhuolto 4,5 %

Rahoitus 16,1 %

Informaatioteknologia 11,2 %

Viestintäpalvelut 6,8 %

Yhdyskuntapalvelut 4,4 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,2 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

15,07 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (88,6 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
2,6 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
8,9 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 8,9 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

8,85 % 8,85 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Select -rahaston merkittävimmät lähestymistavat kestävyystekijöiden huomioimiseen kuluneena vuotena 
olivat ESG-integraatio, vaikuttaminen ja aktiivinen omistajuus. Kestävyystekijöiden painotukset ovat yhtiö- ja 
sektorikohtaisia, mutta keskimäärin ympäristöön liittyvät tekijät saivat korkeimman painoarvon sijoituspäätök-
sissämme. Vastuullisuusasiat otettiin puheeksi yhtiötapaamisissa, mikäli ne nähtiin aiheelliseksi rahaston vas-
tuullisuusperiaatteet huomioiden. Aktiivista omistajuutta ja vaikuttamista toteutettiin yhtiötapaamisissa, sekä 
äänestämällä valikoitujen yhtiöiden yhtiökokouksissa. Aktiivisessa omistajuudessa ja vaikuttamisessa keskityttiin 
kannustamaan tiettyjä yhtiöitä asettamaan ilmastotavoitteet, sekä tuotiin esille johdonmukaisesti Evlin omat 
ilmastotavoitteet, eli puolittaa sijoitusten hiilipäästöt vuoteen 2030 mennessä ja olla hiilineutraali varainhoitaja 
viimeistään vuonna 2050.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Pohjoismaat Pienyhtiöt Oikeushenkilötunnus: 63670014UA2YDY04UL24

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

6,5
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.           

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,18 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 36,5 % Kattavuus: 86,38 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 143 Kattavuus: 64,26 %

2021 päästötiedoilla 176,8 Kattavuus: 58,33 %

2020 päästötiedoilla 203,3 Kattavuus: 54,67 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.     

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bravida Holding AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,71 % Ruotsi

NCAB Group AB Informaatioteknologia 5,54 % Ruotsi

OMA SÄÄSTÖPANKKI OYJ Rahoitus 5,32 % Suomi

Hexatronic Group AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,01 % Ruotsi

AFRY AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,87 % Ruotsi

Prevas AB Informaatioteknologia 4,76 % Ruotsi

SSAB AB Perusteollisuus 4,45 % Ruotsi

Aker ASA Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,07 % Norja

Sydbank A/S Rahoitus 3,94 % Tanska

Paradox Interactive AB Viestintäpalvelut 3,93 % Ruotsi

Gofore Oyj Informaatioteknologia 3,93 % Suomi

Norva24 Group AB Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,91 % Ruotsi

Salmar ASA Päivittäistavarat 3,84 % Norja

Nordic Semiconductor ASA Informaatioteknologia 3,8 % Norja

Talenom Oyj Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,66 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Perusteollisuus 4,5 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 44,3 %

Päivittäistavarat 9,5 %

Rahoitus 12,5 %

Informaatioteknologia 21,5 %

Viestintäpalvelut 3,9 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

8,52 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (89,7 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
6,5 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 6,5 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

6,45 % 6,45 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Pohjoismaat Pienyhtiöt -rahaston merkittävin lähestymistapa kestävyystekijöiden huomioimiseen kuluneena 
vuotena oli ESG-integraatio. Rahaston sijoitusfilosofia ja yhtiöanalyysi noudattavat tiimin aiempien rahastojen 
vastaavia: vastuullisuustekijät ovat osa kokonaisvaltaista yhtiöanalyysiä, jonka perusteella sijoituspäätöksiä teh-
dään. Suomen ja Ruotsin tapaan, myös muissa pohjoismaissa vastuullinen liiketoimintaa ja sen luomat kilpailu-
edut ovat korkealla myös pienyhtiöiden johdon ja omistajien agendalla. Tämän vuoksi keskitymme ilahduttavan 
usein vastuullisuusanalyysissä yhtiön ”jalanjäljen” sijaan ”kädenjälkeen”, eli vastuullisen liiketoiminnan luomien 
mahdollisuuksien ja tuottopotentiaalin analysointiin. Rahasto voi jatkossa lähestyä vastuullista sijoittamista 
myös poissulkemisen, vaikuttamisen, aktiivisuuden omistajuuden tai Evlin ilmastoperiaatteiden kautta.  
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Osakefaktori Eurooppa Oikeushenkilötunnus: 743700G1CZM3LAYJYO46

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

5,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.        

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 96,18 %

Rahaston hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales) 46,8 Kattavuus: 96,06 %

ESG arvosanojen jakauma

AAA 27,4 %

AA 41,1 %

A 22,2 %

BBB 5,2 %

BB 0,2 %

B 0,0 %

CCC 0,0 %

Ei luokiteltu 4,0 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nestle SA Päivittäistavarat 2,15 % Sveitsi

Zurich Insurance Group AG Rahoitus 1,56 % Sveitsi

Vinci SA Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,42 % Ranska

Sanofi Terveydenhuolto 1,33 % Ranska

Novo Nordisk A/S Terveydenhuolto 1,2 % Tanska

Reckitt Benckiser Group PLC Päivittäistavarat 1,17 % Iso-Britannia

SAP SE Informaatioteknologia 1,15 % Saksa

Bayer AG Terveydenhuolto 1,12 % Saksa

ASML Holding NV Informaatioteknologia 1,11 % Alankomaat

Unilever PLC Päivittäistavarat 0,97 % Iso-Britannia

Infineon Technologies AG Informaatioteknologia 0,94 % Saksa

Novartis AG Terveydenhuolto 0,93 % Sveitsi

Bayerische Motoren Werke AG Kulutustavarat ja -palvelut 0,88 % Saksa

Siemens AG Teollisuustuotteet ja -palvelut 0,86 % Saksa

GlaxoSmithKline PLC Terveydenhuolto 0,85 % Iso-Britannia

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 0,6 %

Perusteollisuus 4,3 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 18,9 %

Kulutustavarat ja -palvelut 9,1 %

Päivittäistavarat 8,5 %

Terveydenhuolto 15,5 %

Rahoitus 15,0 %

Informaatioteknologia 10,4 %

Viestintäpalvelut 7,1 %

Yhdyskuntapalvelut 3,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 3,2 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

3,74 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (91,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
3,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
5,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 5,0 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,96 % 4,96 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Osakefaktori Eurooppa -rahaston vastuullisuustekijät (ESG) on integroitu laajasti rahaston sijoitusprosessiin. 
Rahaston hiilipäästöjä pyritään laskemaan sulkemalla pois sellaiset yritykset, joilla on hyvin korkea hiili-inten-
siteetti (kokonaispäästöt suhteessa liikevaihtoon). Rahasto vältti myös sijoittamista yhtiöihin, joilla on fossiilisia 
polttoaineiden varantoja. Rahasto sulki myös pois yhtiöt, joilla yli viisi prosenttia liikevaihdosta tulee aseista, tu-
pakkatuotteista, alkoholituotteista, uhkapelistä, aikuisviihteestä tai kivihiilestä. Lisäksi rahasto poissulki sellaiset 
yhtiöt, joilla oli heikko arvosana yleisessä vastuullisuustarkastelussa.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Osakefaktori Maailma Oikeushenkilötunnus: 7437006OV83W9RFYW889

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

2,7
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui neljään yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.            

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 95,13 %

Rahaston hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales) 46,1 Kattavuus: 94,75 %

ESG arvosanojen jakauma

AAA 12,1 %

AA 31,0 %

A 32,1 %

BBB 15,7 %

BB 3,4 %

B 0,4 %

CCC 0,0 %

Ei luokiteltu 5,3 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Cisco Systems Inc Informaatioteknologia 1,76 % Yhdysvallat

Visa Inc Informaatioteknologia 1,7 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Inc Terveydenhuolto 1,68 % Yhdysvallat

Accenture PLC Informaatioteknologia 1,23 % Irlanti

Nippon Telegraph & Telephone C Viestintäpalvelut 1,14 % Japani

Procter & Gamble Co/The Päivittäistavarat 1,09 % Yhdysvallat

Costco Wholesale Corp Päivittäistavarat 1,05 % Yhdysvallat

Apple Inc Informaatioteknologia 1,02 % Yhdysvallat

Microsoft Corp Informaatioteknologia 1,02 % Yhdysvallat

Mastercard Incorporated Informaatioteknologia 1,0 % Yhdysvallat

CSL Ltd Terveydenhuolto 0,96 % Australia

Unilever PLC Päivittäistavarat 0,95 % Iso-Britannia

AbbVie Inc Terveydenhuolto 0,84 % Yhdysvallat

Alphabet Inc Viestintäpalvelut 0,82 % Yhdysvallat

Cigna Corp Terveydenhuolto 0,79 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 1,2 %

Perusteollisuus 3,3 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,8 %

Kulutustavarat ja -palvelut 8,5 %

Päivittäistavarat 9,2 %

Terveydenhuolto 22,4 %

Rahoitus 11,3 %

Informaatioteknologia 19,0 %

Viestintäpalvelut 6,3 %

Yhdyskuntapalvelut 3,3 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 0,8 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

5,37 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (92,5 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
4,9 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
2,7 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 2,7 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

2,66 % 2,66 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Osakefaktori Maailma -rahaston vastuullisuustekijät (ESG) on integroitu laajasti rahaston sijoitusprosessiin. 
Rahaston hiilipäästöjä pyritään laskemaan sulkemalla pois sellaiset yritykset, joilla on hyvin korkea hiili-inten-
siteetti (kokonaispäästöt suhteessa liikevaihtoon). Rahasto vältti myös sijoittamista yhtiöihin, joilla on fossiilisia 
polttoaineiden varantoja. Rahasto sulki myös pois yhtiöt, joilla yli viisi prosenttia liikevaihdosta tulee aseista, tu-
pakkatuotteista, alkoholituotteista, uhkapelistä, aikuisviihteestä tai kivihiilestä. Lisäksi rahasto poissulki sellaiset 
yhtiöt, joilla oli heikko arvosana yleisessä vastuullisuustarkastelussa.



133

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Osakefaktori USA Oikeushenkilötunnus: 7437005N2I7MBZ97YL71

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

2,3
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui kolmeen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.             

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 98,49 %

Rahaston hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales) 41,2 Kattavuus: 98,49 %

ESG arvosanojen jakauma

AAA 4,6 %

AA 25,2 %

A 37,8 %

BBB 25,1 %

BB 5,0 %

B 0,8 %

CCC 0,0 %

Ei luokiteltu 1,5 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Visa Inc Informaatioteknologia 4,06 % Yhdysvallat

Cisco Systems Inc Informaatioteknologia 3,08 % Yhdysvallat

Broadcom Inc Informaatioteknologia 2,06 % Yhdysvallat

Abbott Laboratories Terveydenhuolto 2,05 % Yhdysvallat

Procter & Gamble Co/The Päivittäistavarat 1,23 % Yhdysvallat

Consolidated Edison Inc Yhdyskuntapalvelut 1,12 % Yhdysvallat

Cigna Corp Terveydenhuolto 1,12 % Yhdysvallat

McDonald's Corp Kulutustavarat ja -palvelut 1,05 % Yhdysvallat

Otis Worldwide Corp Teollisuustuotteet ja -palvelut 0,98 % Yhdysvallat

AbbVie Inc Terveydenhuolto 0,97 % Yhdysvallat

AutoZone Inc Kulutustavarat ja -palvelut 0,92 % Yhdysvallat

Jazz Pharmaceuticals PLC Terveydenhuolto 0,91 % Irlanti

International Business Machine Informaatioteknologia 0,91 % Yhdysvallat

Aflac Inc Rahoitus 0,88 % Yhdysvallat

Elevance Health Inc Terveydenhuolto 0,81 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 1,0 %

Perusteollisuus 2,9 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9,0 %

Kulutustavarat ja -palvelut 12,1 %

Päivittäistavarat 7,1 %

Terveydenhuolto 23,7 %

Rahoitus 11,1 %

Informaatioteknologia 24,1 %

Viestintäpalvelut 3,3 %

Yhdyskuntapalvelut 2,1 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,1 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

4,42 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (96,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
1,5 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
2,3 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 2,3 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

2,27 % 2,27 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Osakefaktori USA -rahaston vastuullisuustekijät (ESG) on integroitu laajasti rahaston sijoitusprosessiin. Ra-
haston hiilipäästöjä pyritään laskemaan sulkemalla pois sellaiset yritykset, joilla on hyvin korkea hiili-intensi-
teetti (kokonaispäästöt suhteessa liikevaihtoon). Rahasto vältti myös sijoittamista yhtiöihin, joilla on fossiilisia 
polttoaineiden varantoja. Rahasto sulki myös pois yhtiöt, joilla yli viisi prosenttia liikevaihdosta tulee aseista, 
tupakkatuotteista, alkoholituotteista, uhkapelistä, aikuisviihteestä tai kivihiilestä. Lisäksi rahasto poissulki sellai-
set yhtiöt, joilla oli heikko arvosana yleisessä vastuullisuustarkastelussa.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli USA Kasvu Oikeushenkilötunnus: 636700O4Y5AV9UHKYK08

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,3
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evlin vaikuttaminen kohdistui yhteen yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli 
osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n 
kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia 
ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, 
jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti 
myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the 
Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusastee-
seen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kans-
sa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa 
ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, 
edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmu-
kaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa 
YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin 
koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan 
entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodi-
versiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 
-konferenssissa Montrealissa.              

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 97,44 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 72,1 % Kattavuus: 97,44 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 127,6 Kattavuus: 97,27 %

2021 päästötiedoilla 149,8 Kattavuus: 97,27 %

2020 päästötiedoilla 141,9 Kattavuus: 97,18 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.   

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Microsoft Corp Informaatioteknologia 9,34 % Yhdysvallat

Apple Inc Informaatioteknologia 9,05 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Inc Terveydenhuolto 3,95 % Yhdysvallat

Mastercard Incorporated Informaatioteknologia 3,52 % Yhdysvallat

Visa Inc Informaatioteknologia 3,37 % Yhdysvallat

Alphabet Inc Viestintäpalvelut 3,13 % Yhdysvallat

Alphabet Inc Viestintäpalvelut 3,1 % Yhdysvallat

Pfizer Inc Terveydenhuolto 3,06 % Yhdysvallat

Broadcom Inc Informaatioteknologia 2,57 % Yhdysvallat

Chevron Corp Energia 2,16 % Yhdysvallat

Home Depot Inc/The Kulutustavarat ja -palvelut 2,11 % Yhdysvallat

AbbVie Inc Terveydenhuolto 1,83 % Yhdysvallat

Accenture PLC Informaatioteknologia 1,74 % Irlanti

Merck & Co Inc Terveydenhuolto 1,66 % Yhdysvallat

PepsiCo Inc Päivittäistavarat 1,62 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 6,1 %

Perusteollisuus 1,1 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,6 %

Kulutustavarat ja -palvelut 6,5 %

Päivittäistavarat 3,7 %

Terveydenhuolto 17,4 %

Rahoitus 1,6 %

Informaatioteknologia 45,4 %

Viestintäpalvelut 6,6 %

Yhdyskuntapalvelut 1,7 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 1,7 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

9,32 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (93,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
2,6 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,3 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,3 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,27 % 4,27 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli USA Kasvu -rahaston merkittävimmät lähestymistavat kestävyystekijöiden huomioimiseen kuluneena vuo-
tena olivat ESG-integraatio ja poissulkeminen. ESG-tekijöiden analysointi on integroitu osaksi yhtiöanalyysiä, 
jonka perusteella rahaston sijoituspäätöksiä tehdään. Osana ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominai-
suuksien edistämistä yhteen yhtiöön on vaikutettu liittyen Evlin ilmastotavoitteisiin, ja yhtiötä on kannustettu 
asettamaan tieteeseen perustuvat ilmastotavoitteet.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Emerging Frontier Oikeushenkilötunnus: 743700YPCR6AEFOX2L80

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana 
ympäristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta.  Evli on kehittänyt 
ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittämällä sal-
kunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 
suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

0,4
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sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana.  
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.               

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 92,56 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Global Yatirim Holding AS Rahoitus 7,77 % Turkki

Tecnoglass Inc Teollisuustuotteet ja -palvelut 5,98 % Kolumbia

AKR Corporindo Tbk PT Energia 5,82 % Indonesia

Desa Deri Sanayi ve Ticaret AS Kulutustavarat ja -palvelut 5,16 % Turkki

Banco del Bajio SA Rahoitus 5,11 % Meksiko

Mitra Adiperkasa Tbk PT Kulutustavarat ja -palvelut 4,51 % Indonesia

Quinenco SA Teollisuustuotteet ja -palvelut 4,38 % Chile

Systems Ltd Informaatioteknologia 4,16 % Pakistan

Arabian Centres Co Ltd Kiinteistösijoitus ja -palvelut 3,31 % Saudi-Arabia

Gentera SAB de CV Rahoitus 3,28 % Meksiko

Regional SAB de CV Rahoitus 3,26 % Meksiko

Controladora Vuela Cia de Avia Teollisuustuotteet ja -palvelut 3,25 % Meksiko

Escort Teknoloji Yatirim AS Informaatioteknologia 3,08 % Turkki

Petrovietnam Transportation Co Energia 3,02 % Vietnam

Grupo Aeroportuario del Centro Teollisuustuotteet ja -palvelut 2,99 % Meksiko

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 8,8 %

Perusteollisuus 7,1 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 23,0 %

Kulutustavarat ja -palvelut 11,6 %

Päivittäistavarat 2,9 %

Terveydenhuolto 0,9 %

Rahoitus 20,5 %

Informaatioteknologia 10,2 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 7,6 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

5,82 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (92,1 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
7,4 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
0,4 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 0,4 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

0,43 % 0,43 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Nykyisiä ja mahdollisia tulevia sijoituskohteita on analysoitu ESG-tekijöiden osalta kolmannen osapuolen da-
taan perustuvan ESG-tietokannan kautta. Sijoituskohteista on pyritty tunnistamaan mahdollisia viimeaikaisia 
vastuullisuuteen liittyviä puutteita. Yritysten hiilidioksidipäästöjä on seurattu ja niiden kasvihuonekaasuintensi-
teettiä on mitattu ESG-kyselyn avulla. Salkunhoitajat keskustelevat myös nykyisten ja potentiaalisten kohdeyh-
tiöiden kanssa selvittääkseen yhtiöiden kestävyysominaisuuksien ja vastuullisuuden kehitystä.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Suomi Mix Oikeushenkilötunnus: 743700LYVG6KLA2HSY05

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

6,3
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön ja osallistumalla 34 yhtiökokoukseen Suomessa. Evli teki vaikuttamista neljään 
yhtiöön rahastossa. Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordi-
noimat sijoittajakirjeet ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä 
asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi 
tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten 
kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Inves-
tor Statement to Governments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan 
nousun rajoittaminen 1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi 
linjassa vuoden 2030 tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, li-
säämään ilmastorahoituksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakol-
lisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä 
koordinoimalla ja edistämällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi 
Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-
aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi 
kaikkialla maailmassa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrit-
täisiin sovittamaan yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frame-
workin hyväksymiseen COP15 -konferenssissa Montrealissa.              

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 98,08 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 54,4 % Kattavuus: 86,24 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 181,9 Kattavuus: 82,22 %

2021 päästötiedoilla 223 Kattavuus: 77,77 %

2020 päästötiedoilla 343,9 Kattavuus: 62,81 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.    

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

SAMPO OYJ A Osakkeet 4,71 % Suomi

NORDEA BANK ABP Osakkeet 4,64 % Suomi

NOKIA OYJ Osakkeet 4,27 % Suomi

Neste Oyj Osakkeet 4,2 % Suomi

UPM-Kymmene OYJ Osakkeet 3,41 % Suomi

Sanoma Oyj 18.3.2024 0.625% Callable Pitkät korkosijoitukset 2,96 % Suomi

Tietoevry Oyj 17.6.2025 2% Callable Pitkät korkosijoitukset 2,94 % Suomi

FORTUM OYJ Osakkeet 2,94 % Suomi

Finnair Senior Unsecured Fixed Rate Notes Pitkät korkosijoitukset 2,67 % Suomi

SSAB AB Osakkeet 2,65 % Ruotsi

Localtapiola 3.6.2024 0.83% Callable FRN Pitkät korkosijoitukset 2,56 % Suomi

Pohjolan Voima 20/01/25 Pitkät korkosijoitukset 2,42 % Suomi

Metsa Board Oyj 29.09.2027 2.75% Callable Fixed Pitkät korkosijoitukset 2,38 % Suomi

Lassila & Tikano 19.5.2028 3.375% Callable Pitkät korkosijoitukset 2,32 % Suomi

HUHTAMÄKI OYJ Osakkeet 2,14 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Osakkeet 38,7 %

Eurooppa 2,7 %

Suomi 36,1 %

Pitkät korkosijoitukset 59,3 %

Muut pitkät korkosijoitukset 29,4 %

Yrityslainat High Yield 13,3 %

Yrityslainat Investment Grade 16,6 %

Lyhyet korkosijoitukset 1,9 %

Rahavarat 1,9 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

11,67 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (91,7 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
1,9 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
6,3 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 6,3 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

6,33 % 6,33 %

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Evli Suomi Mix -rahasto on erityisesti keskittynyt kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin ja 
välttää sijoittamista yhtiöihin, joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Rahaston merkittävimmät lähes-
tymistavat kestävyystekijöiden huomioimiseen kuluneena vuotena olivat ESG-integraatio ja vaikuttaminen. 
Uusia mahdollisia sijoituskohteita analysoitaessa ESG-integraation rooli korostui osana kokonaisvaltaista yh-
tiöanalyysiä. Kestävyystekijöiden painotukset ovat yhtiö- ja sektorikohtaisia, mutta keskimäärin ympäristöön 
liittyvät tekijät saivat korkeimman painoarvon sijoituspäätöksissämme. Analyysissämme olemme painottaneet 
kestävyystekijöiden nykytason lisäksi kehityssuuntaa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelman 
uskottavuutta. Otimme myös vastuullisuusasiat puheeksi yhtiötapaamisissa nähdessämme ne aiheelliseksi ra-
haston vastuullisuusperiaatteet huomioiden. Aktiivista omistajuutta ja vaikuttamista toteutimme yhtiötapaami-
sissa sekä äänestämällä valikoitujen yhtiöiden yhtiökokouksissa. Aktiivisessa omistajuudessa ja vaikuttamisessa 
keskityimme kannustamaan tiettyjä yhtiöitä asettamaan ilmastotavoitteet, sekä toimme esille omat ilmastota-
voitteemme varainhoitajana. Salkunhoidon kannalta keskeistä on aktiivinen ja jatkuva kestävyyden seuranta ja 
kyky reagoida mahdollisesti esiin nouseviin kestävyysongelmiin.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Varainhoito 30 Oikeushenkilötunnus: 7437002L55WGSZ1VZW72

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita siltä osin, kun sen varat on sijoitettu Evlin 
hallinnoimiin sijoitusrahastoihin. Lisäksi on edellytetty, että sijoituskohteet noudattavat hyviä hallintotapoja. 
Rahaston sijoitusstrategiassa on pyritty sijoittamaan sellaisiin rahastoihin, jotka muiden ominaisuuksien ohella 
edistävät ympäristöön ja/ tai yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia. 
Muut kuin Evlin hallinnoimat rahastot ovat noudattaneet omia vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan. Ympä-
ristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia on toteutettu alla kuvatuin toimin:

ESG-integraatio: Sijoitusten kohdeyhtiöitä analysoidaan säännöllisesti sijoitusaikana ympäristöön, yhteiskun-
taan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödynnetty mm. Evli-konser-
nin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu Evlin omien ja kolmansien osapuolien rahastojen sisältö-
tietoihin sekä ulkopuolisten datantarjoajien vastuullisuustietoihin. Jokaiselle sijoituskohteena olevalle rahastolle 
ja ETF:lle (exchange traded funds) on laskettu ESG-arvosana, joka kuvastaa, kuinka hyvin siinä sijoituskohteena 
olevat yhtiöt ovat kokonaisuutena huomioineet kestävyystekijöihin liittyvät riskit ja mahdollisuudet. 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

13,2
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Rahaston sijoittaessa Evli-Rahastoyhtiö Oy:n tai jonkin muun rahastoyhtiöiden rahastoihin, on painotettu sellai-
sia rahastoja, jotka edistävät muiden ominaisuuksien ohella ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Rahaston sisältämien Evli-Rahastoyhtiön hallinnoimien rahastojen osalta kohdeyhtiöt on analysoitu ennen 
sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ympäristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli 
ESG-tekijöiden osalta. Evli on kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittami-
sen periaatteitaan sekä kehittämällä salkunhoidon ESG-työkaluja. 

Kansainvälisissä sijoituksissa Evli on toiminut vain hyvämaineisten ja luotettavien yhteistyökumppaneiden kans-
sa, ja odottaa yhteistyökumppaneiden allekirjoittaneen YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Evli on koros-
tanut yhtiön julkista sitoutumista Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden tukemiseen mieluiten vakiintuneiden 
standardien, kuten PRI, Climate Action 100+ tai Net-Zero Asset Manager -aloitteiden, mukaisesti. Lisäksi Evli on 
odottanut kolmansien osapuolien sitoutuvan kannustamaan yhtiöitä asettamaan päästövähennystavoitteita, 
noudattamaan hyvää hallintotapaa ja ilmastopolitiikkaa sekä edistämään päästöjen raportointia.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Evli-Rahastoyhtiön hallinnoimissa rahastoissa on poissuljettu haitalliset 
toimialat Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi sijoituskohtee-
na olevien rahastojen kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, 
YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille 
yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy sään-
nöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä 
mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan poissulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vai-
kuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan 
laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee tekemiensä sijoitusten sekä oman toimintansa hiilineutraaliutta 
viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut sijoituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n 
laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään 
vuotta 2019. Rahaston osuus sijoituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahas-
tojen välillä. Vuoden aikana Evli vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloit-
teen (NZAM). Ilmastotavoitteiden mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan 
kehittämisen sekä vaikuttamisen osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoit-
tamiseen sekä niihin pohjautuen selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmas-
toperiaatteiden kanssa luovat systemaattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen yhtiöihin toteutetaan ra-
hasto- ja ETF-sijoitusten osalta Evli Rahastoyhtiön ja muiden rahastoyhtiöiden toimien kautta. Evlin rahastoissa 
ja suorissa sijoituksissa Evli harjoitti aktiivista omistajuutta kuluneen vuoden aikana vaikuttamalla yhteensä 
22 yhtiöön. Muiden rahastoyhtiöiden toimia on seuratturahastoyhtiöiden aktiivisen omistajuuden raportoinnin 
kautta. Lisäksi rahastoyhtiötapaamisissa on käyty dialogia aktiivisen omistajuuden ja yhtiöihin vaikuttamisen 
toimista.  

Yhteisvaikuttamisaloitteet ovat myös tärkeä osa Evlin vaikuttamistyötä. Vuonna 2022 Evli osallistui seuraaviin 
sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n kautta tapahtuvaan 
vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita 
(Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, jossa sijoitta-
jat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti myös yhdessä 
muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis, 
jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään 
varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kanssa, edistämään 
myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa ja vahvistamaan 
ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, edellyttämällä 
tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmukaisuutta maa-
ilmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa YK:n luonto-
kokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin koordinoituihin 
toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan entistä vahvempi 
mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodiversiteettitavoitteiden 
kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 -konferenssissa Montre-
alissa.    
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Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 99,7 % Kattavuus: 90,32 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 44,0 % Kattavuus: 77,9 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 166,6 Kattavuus: 71,8 %

2021 päästötiedoilla 196,5 Kattavuus: 63,74 %

2020 päästötiedoilla 227,6 Kattavuus: 52,08 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta. Sijoitusten Artikla 9 mukainen rahasto on tehnyt kestäviä sijoituksia 
ympäristön ja/tai yhteiskunnan kannalta oman kestävän sijoitustavoitteensa mukaisesti.  

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää 
haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

EU taksonomia-asetus asettaa kriteeristön sille, milloin taloudellinen toiminta edistää asetuksessa mainit-
tuja ympäristötavoitteita ja yhtenä kriteerinä on, ettei toiminta saa aiheuttaa merkittävää haittaa muille 
ympäristötavoitteille. Sijoitusten Artikla 9 mukainen rahasto noudattaa ympäristön ja/tai yhteiskunnan 
kannalta kestävissä sijoituksissaan ”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta, jonka tehtävä on varmistaa, ettei 
kestävä sijoitustavoite ole ristiriidassa muiden kestävyyteen liittyvien tavoitteiden kanssa.  

Rahasto noudattaa lisäksi Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastoperiaatteita. YK:n Global 
Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai OECD:n 
toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita rikkova yhtiö voidaan poissulkea 
vastuullisen sijoittamisen tiimin päätöksellä. Lisäksi rahasto huomioi pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin. 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 
huomioon?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaat-
torit). PAI-indikaattoreiden huomiointi on toteutettu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin poh-
jautuvan sisäisen prosessin kautta. Käytettävien ulkoisten rahastojen valinnoissa painotetaan tuotteita, 
jotka huomioivat pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset sijoitusstrategiassaan Evlin vastuullisten 
periaatteiden mukaisesti. Ulkopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen 
PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. 
Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen 
poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.  

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toiminta- 
ohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden 
mukaisia? Tarkemmat tiedot:

OECD:n monikansallisille yrityksille annetut periaatteet sisältyvät pääasiallisten haitallisten kestä-
vyysvaikutusten huomiointiin. Evli seuraa aktiivisia sijoituksiaan säännöllisesti ja pyrkii vaikuttamaan 
kohdeyhtiöiden toimintatapoihin. Evli-konsernin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on määritetty 
perustason kriteerit normipohjaiselle seulonnalle ja yhtiöiden poissulkemiselle. Jos yhtiö rikkoo YK:n 
Global Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita 
tai OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita, Evli pyrkii joko vaikut-
tamaan yhtiön toimintaan tai sulkee sen pois sijoituksista. 

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit). 
PAI-indikaattoreiden huomiointi on toteutettu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan si-
säisen prosessin kautta. Käytettävien ulkoisten rahastojen valinnoissa painotetaan tuotteita, jotka huomioivat 
pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset sijoitusstrategiassaan Evlin vastuullisten periaatteiden mukaises-
ti. Ulkopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastel-
la sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat 
omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja 
ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen 
normirikkomusten käsittelyyn.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Evli Lyhyt Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 16,12 % Suomi

Evli High Yield Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 14,26 % Suomi

Evli Pohjoismaat Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 14,22 % Suomi

Evli Kehittyvät Markkinat Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 10,81 % Suomi

Evli Green Corporate Bond B Pitkät korkosijoitukset 6,25 % Suomi

Evli Likvidi B Lyhyet korkosijoitukset 4,8 % Suomi

Eaton Vance International Em Markets Debt Opp I EUR Acc Pitkät korkosijoitukset 3,33 % Espanja

iShares MSCI EM ESG Enhanced U Osakkeet 3,22 % Irlanti

Evli Eurooppa B Osakkeet 3,0 % Suomi

Evli Suomi Select B Osakkeet 2,84 % Suomi

Evli Pohjois-Amerikka B Osakkeet 2,81 % Suomi

Evli USA Kasvu B Osakkeet 2,35 % Suomi

Evli Osakefaktori Eurooppa B Osakkeet 2,23 % Suomi

Evli GEM B Osakkeet 2,03 % Suomi

Evli Osakefaktori USA B Osakkeet 1,89 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Osakkeet 27,9 %

Kehittyvät markkinat 6,7 %

Eurooppa 7,7 %

Suomi      4,7 %

Pohjois-Amerikka 7,0 %

Maailma 1,7 %

Pitkät korkosijoitukset 65,0 %

Kehittyvien maiden valtiolainat ja joukkolainat 14,1 %

Yrityslainat High Yield 14,3 %

 Yrityslainat 36,6 %

Lyhyet korkosijoitukset 7,1 %

Rahavarat 2,3 %

 Rahamarkkinasijoitukset 4,8 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

5,76 %

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (77,8 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
9,0 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,6 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Muu ympäristöön 
liittyvä

Rahasto on tehny 8,6 % 
muita ympäristön kan-
nalta kestäviä sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,6 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään ympäristön kannalta kestäviä sijoituksia, mutta rahastossa on ollut 
8,6 % sijoituksia toisiin rahastoihin, joilla on ympäristötavoite. Muiden rahastoyhtiöiden hallinnoimissa ra-
hastoissa tai ETF:issä on voitu tehdä ympäristön kannalta kestäviä sijoituksia, jotka eivät ole taksonomian 
mukaisia.  

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,56 % 4,65 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.
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Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Rahastossa on voitu käyttää sijoituskohteina myös rahastoja, jotka eivät edistä ympäristöön tai yhteiskun-
nallisiin ominaisuuksiin liittyviä tavoitteita. Näiden rahastojen valinnassa ja sijoituspäätösten tekemisessä 
sovelletaan edellä kuvattuja periaatteita. 

Lisäksi rahastossa on voinut olla vähäisiä määriä käteistä sekä johdannaisia, jotka eivät edistä ympäristöön 
tai yhteiskunnallisiin ominaisuuksiin liittyviä tavoitteita.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Ukrainan sodan syttymisen jälkeen kaikista Evlin hoitamista sijoituksista Venäjä suljettiin pois alueena, jonne 
voidaan sijoittaa, tarkoittaen venäläisiä yhtiöitä sekä Venäjän valtiota. Myös muissa kuin Evlin hoitamissa ra-
hastoissa luovuttiin sijoituksista Venäjälle. Ukrainan sodan syttymisellä oli merkittävä vaikutus raaka-ainemark-
kinoihin sekä inflaatiokehitykseen ja niiden seurauksena korko- ja osakemarkkinoille. Pitkäaikaisina seurauksina 
on korkotason sekä energiahintojen pysyvämpi aiempaa korkeampi taso. Salkun hoidossa reagoitiin muutoksiin 
ja sopeutettiin sijoituksia talousympäristöön aktiivisten allokaatiopäätösten kautta. 

Vuoden 2022 aikana rahaston aktiivisista Evli-Rahastoyhtiön hoitamista sijoituskohteista poissuljettiin yksi yhtiö 
perustuen normirikkomusepäilyyn. Yhtiöiden poissulkeminen perustuu säännölliseen seurantaan kansainvälisten 
periaatteiden rikkomusten ja Evlin ilmastoperiaatteiden osalta. Lisäksi rahaston aktiivisista Evli-Rahastoyhtiön 
hoitamista sijoituskohteissa yhteensä 19 yhtiöön kohdistettiin vaikuttamistoimia. Vaikuttaminen toteutettiin 
vaikuttamiskeskusteluina sekä sähköpostiviesteinä. Vaikuttaminen liittyi yhtiöiden ilmastotyöhön ja -tavoittei-
siin, hyvään hallintotapaan sekä yhtiöiden vastuullisuustyöhön yleisesti. 

Rahaston ESG-integraatiota on kehitetty syventämällä kolmansien osapuolten arviointia vastuullisuusnäkökul-
masta. Arvioinnissa on keskitytty etenkin kolmansien osapuolten vastuullisuus-, vaikuttamis- ja ilmastopolitiik-
koihin sekä niiden painopisteisiin, kehitysaskeliin ja toteumaan. Lisäksi on kehitetty salkunhoidon ESG-työkaluja 
analyysin laajentamiseksi ja kestävyystekijöihin kohdistuvien pääasiallisten haitallisten vaikutusten huomioimi-
seksi.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Varainhoito 50 Oikeushenkilötunnus: 743700NCX4P3RRVQCQ58

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita siltä osin, kun sen varat on sijoitettu Evlin 
hallinnoimiin sijoitusrahastoihin. Lisäksi on edellytetty, että sijoituskohteet noudattavat hyviä hallintotapoja. 
Rahaston sijoitusstrategiassa on pyritty sijoittamaan sellaisiin rahastoihin, jotka muiden ominaisuuksien ohella 
edistävät ympäristöön ja/ tai yhteiskuntaan liittyviä tekijöitä tai joiden tavoitteena on tehdä kestäviä sijoituksia. 
Muut kuin Evlin hallinnoimat rahastot ovat noudattaneet omia vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan. Ympä-
ristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia on toteutettu alla kuvatuin toimin:

ESG-integraatio: Sijoitusten kohdeyhtiöitä analysoidaan säännöllisesti sijoitusaikana ympäristöön, yhteiskun-
taan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödynnetty mm. Evli-konser-
nin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu Evlin omien ja kolmansien osapuolien rahastojen sisältö-
tietoihin sekä ulkopuolisten datantarjoajien vastuullisuustietoihin. Jokaiselle sijoituskohteena olevalle rahastolle 
ja ETF:lle (exchange traded funds) on laskettu ESG-arvosana, joka kuvastaa, kuinka hyvin siinä sijoituskohteena 
olevat yhtiöt ovat kokonaisuutena huomioineet kestävyystekijöihin liittyvät riskit ja mahdollisuudet. 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

12,6
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Rahaston sijoittaessa Evli-Rahastoyhtiö Oy:n tai jonkin muun rahastoyhtiöiden rahastoihin, on painotettu sellai-
sia rahastoja, jotka edistävät muiden ominaisuuksien ohella ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuk-
sia. Rahaston sisältämien Evli-Rahastoyhtiön hallinnoimien rahastojen osalta kohdeyhtiöt on analysoitu ennen 
sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ympäristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli 
ESG-tekijöiden osalta. Evli on kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittami-
sen periaatteitaan sekä kehittämällä salkunhoidon ESG-työkaluja. 

Kansainvälisissä sijoituksissa Evli on toiminut vain hyvämaineisten ja luotettavien yhteistyökumppaneiden kans-
sa, ja odottaa yhteistyökumppaneiden allekirjoittaneen YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteet. Evli on koros-
tanut yhtiön julkista sitoutumista Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden tukemiseen mieluiten vakiintuneiden 
standardien, kuten PRI, Climate Action 100+ tai Net-Zero Asset Manager -aloitteiden, mukaisesti. Lisäksi Evli on 
odottanut kolmansien osapuolien sitoutuvan kannustamaan yhtiöitä asettamaan päästövähennystavoitteita, 
noudattamaan hyvää hallintotapaa ja ilmastopolitiikkaa sekä edistämään päästöjen raportointia.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Evli-Rahastoyhtiön hallinnoimissa rahastoissa    on poissuljettu haitalliset 
toimialat Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi sijoituskohtee-
na olevien rahastojen kohdeyhtiöitä   on monitoroitu säännöllisesti YK:n Global Compact -aloitteen periaattei-
den, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden sekä OECD:n toimintaohjeissa monikan-
sallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy 
säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden suhteen, joiden epäillään rikkoneen 
yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan poissulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa 
vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voi-
daan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee tekemiensä sijoitusten sekä oman toimintansa hiilineutraaliutta 
viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut sijoituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n 
laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään 
vuotta 2019. Rahaston osuus sijoituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahas-
tojen välillä. Vuoden aikana Evli vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloit-
teen (NZAM). Ilmastotavoitteiden mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan 
kehittämisen sekä vaikuttamisen osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoit-
tamiseen sekä niihin pohjautuen selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmas-
toperiaatteiden kanssa luovat systemaattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen yhtiöihin toteutetaan ra-
hasto- ja ETF-sijoitusten osalta Evli Rahastoyhtiön ja muiden rahastoyhtiöiden toimien kautta.Evlin rahastoissa 
ja suorissa sijoituksissa Evli harjoitti aktiivista omistajuutta kuluneen vuoden aikana vaikuttamalla yhteensä 
22 yhtiöön. Muiden rahastoyhtiöiden toimia on seuratturahastoyhtiöiden aktiivisen omistajuuden raportoinnin 
kautta. Lisäksi rahastoyhtiötapaamisissa on käyty dialogia aktiivisen omistajuuden ja yhtiöihin vaikuttamisen 
toimista.  

Yhteisvaikuttamisaloitteet ovat myös tärkeä osa Evlin vaikuttamistyötä. Vuonna 2022 Evli osallistui seuraaviin 
sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet ja CDP:n kautta tapahtuvaan 
vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen perustuvia ilmastotavoitteita 
(Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance -aloitteeseen, jossa sijoitta-
jat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli allekirjoitti myös yhdessä 
muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Governments on the Climate Crisis, 
jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään 
varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 tavoitteen kanssa, edistämään 
myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoituksen tarjontaa ja vahvistamaan 
ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella raportoinnilla, edellyttämällä 
tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistämällä johdonmukaisuutta maa-
ilmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden sijoittajien kanssa YK:n luonto-
kokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa hallituksia kehotettiin koordinoituihin 
toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmassa, asettamaan entistä vahvempi 
mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan yhteen biodiversiteettitavoitteiden 
kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymiseen COP15 -konferenssissa Montre-
alissa.    
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Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 99,6 % Kattavuus: 91,32 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 43,3 % Kattavuus: 81,84 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 160,3 Kattavuus: 74,65 %

2021 päästötiedoilla 184,7 Kattavuus: 67,79 %

2020 päästötiedoilla 208,2 Kattavuus: 59,01 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta. Sijoitusten Artikla 9 mukainen rahasto on tehnyt kestäviä sijoituksia 
ympäristön ja/tai yhteiskunnan kannalta oman kestävän sijoitustavoitteensa mukaisesti.   

Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet 
merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan kannalta kestävälle 
sijoitustavoitteelle?

EU taksonomia-asetus asettaa kriteeristön sille, milloin taloudellinen toiminta edistää asetuksessa mai-
nittuja ympäristötavoitteita ja yhtenä kriteerinä on, ettei toiminta saa aiheuttaa merkittävää haittaa 
muille ympäristötavoitteille Sijoitusten Artikla 9 mukainen rahasto noudattaa ympäristön ja/tai yhteis-
kunnan kannalta kestävissä sijoituksissaan ”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta, jonka tehtävä on var-
mistaa, ettei kestävä sijoitustavoite ole ristiriidassa muiden kestävyyteen liittyvien tavoitteiden kanssa.  

Rahasto noudattaa lisäksi Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastoperiaatteita. YK:n Glo-
bal Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai 
OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita rikkova yhtiö voidaan 
poissulkea vastuullisen sijoittamisen tiimin päätöksellä. Lisäksi rahasto huomioi pääasialliset haitalliset 
vaikutukset kestävyystekijöihin. 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 
huomioon?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaat-
torit). PAI-indikaattoreiden huomiointi on toteutettu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin poh-
jautuvan sisäisen prosessin kautta. Käytettävien ulkoisten rahastojen valinnoissa painotetaan tuotteita, 
jotka huomioivat pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset sijoitusstrategiassaan Evlin vastuullisten 
periaatteiden mukaisesti. Ulkopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen 
PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. 
Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen 
poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaoh-
jeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukai-
sia? Tarkemmat tiedot:

OECD:n monikansallisille yrityksille annetut periaatteet sisältyvät pääasiallisten haitallisten kestä-
vyysvaikutusten huomiointiin. Evli seuraa aktiivisia sijoituksiaan säännöllisesti ja pyrkii vaikuttamaan 
kohdeyhtiöiden toimintatapoihin. Evli-konsernin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on määritetty 
perustason kriteerit normipohjaiselle seulonnalle ja yhtiöiden poissulkemiselle. Jos yhtiö rikkoo YK:n 
Global Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita 
tai OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita, Evli pyrkii joko vaikut-
tamaan yhtiön toimintaan tai sulkee sen pois sijoituksista.  

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit). 
PAI-indikaattoreiden huomiointi on toteutettu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan si-
säisen prosessin kautta. Käytettävien ulkoisten rahastojen valinnoissa painotetaan tuotteita, jotka huomioivat 
pääasialliset haitalliset kestävyysvaikutukset sijoitusstrategiassaan Evlin vastuullisten periaatteiden mukaises-
ti. Ulkopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastel-
la sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat 
omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja 
ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen 
normirikkomusten käsittelyyn.

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Evli Lyhyt Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 12,32 % Suomi

Evli Pohjoismaat Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 9,92 % Suomi

Evli High Yield Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 9,26 % Suomi

Evli Kehittyvät Markkinat Yrityslaina B Pitkät korkosijoitukset 7,71 % Suomi

Evli Osakefaktori USA B Osakkeet 5,51 % Suomi

Evli Pohjois-Amerikka B Osakkeet 5,06 % Suomi

iShares MSCI EM ESG Enhanced U Osakkeet 4,73 % Irlanti

Evli Eurooppa B Osakkeet 4,59 % Suomi

Evli Likvidi B Lyhyet korkosijoitukset 4,58 % Suomi

Evli Green Corporate Bond B Pitkät korkosijoitukset 4,28 % Suomi

Evli Suomi Pienyhtiöt B Osakkeet 3,87 % Suomi

Evli Suomi Select B Osakkeet 3,66 % Suomi

Evli Osakefaktori Eurooppa B Osakkeet 3,64 % Suomi

Evli GEM B Osakkeet 3,23 % Suomi

Evli Emerging Frontier B Osakkeet 3,11 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Osakkeet 46,9 %

Kehittyvät markkinat 11,1 %

Eurooppa 12,4 %

Suomi 7,5 %

Pohjois-Amerikka 13,5 %

Maailma 2,4 %

Pitkät korkosijoitukset 46,0 %

Kehittyvien maiden valtiolainat ja joukkolainat 10,2 %

Yrityslainat High Yield 9,3 %

Yrityslainat 26,5 %

Lyhyet korkosijoitukset 7,1 %

Rahavarat 2,5 %

Rahamarkkinasijoitukset 4,6 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

6,2 %

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (77,6 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
9,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,3 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Muu ympäristöön 
liittyvä

Rahasto on tehnyt 8,3 % 
muita ympäristön kan-
nalta kestäviä sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,3 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään ympäristön kannalta kestäviä sijoituksia, mutta rahastossa on ollut 
8,3 % sijoituksia toisiin rahastoihin, joilla on ympäristötavoite. Muiden rahastoyhtiöiden hallinnoimissa ra-
hastoissa tai ETF:issä on voitu tehdä ympäristön kannalta kestäviä sijoituksia, jotka eivät ole taksonomian 
mukaisia. 

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

4,3 % 4,4 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.
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Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Rahastossa on voitu käyttää sijoituskohteina myös rahastoja, jotka eivät edistä ympäristöön tai yhteiskun-
nallisiin ominaisuuksiin liittyviä tavoitteita. Näiden rahastojen valinnassa ja sijoituspäätösten tekemisessä 
sovelletaan edellä kuvattuja periaatteita. 

Lisäksi rahastossa on voinut olla vähäisiä määriä käteistä sekä johdannaisia, jotka eivät edistä ympäristöön 
tai yhteiskunnallisiin ominaisuuksiin liittyviä tavoitteita.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Ukrainan sodan syttymisen jälkeen kaikista Evlin hoitamista sijoituksista Venäjä suljettiin pois alueena, jonne 
voidaan sijoittaa, tarkoittaen venäläisiä yhtiöitä sekä Venäjän valtiota. Myös muissa kuin Evlin hoitamissa ra-
hastoissa luovuttiin sijoituksista Venäjälle. Ukrainan sodan syttymisellä oli merkittävä vaikutus raaka-ainemark-
kinoihin sekä inflaatiokehitykseen ja niiden seurauksena korko- ja osakemarkkinoille. Pitkäaikaisina seurauksina 
on korkotason sekä energiahintojen pysyvämpi aiempaa korkeampi taso. Salkun hoidossa reagoitiin muutoksiin 
ja sopeutettiin sijoituksia talousympäristöön aktiivisten allokaatiopäätösten kautta. 

Vuoden 2022 aikana rahaston aktiivisista Evli-Rahastoyhtiön hoitamista sijoituskohteista poissuljettiin yksi yhtiö 
perustuen normirikkomusepäilyyn. Yhtiöiden poissulkeminen perustuu säännölliseen seurantaan kansainvälisten 
periaatteiden rikkomusten ja Evlin ilmastoperiaatteiden osalta. Lisäksi rahaston aktiivisista Evli-Rahastoyhtiön 
hoitamista sijoituskohteissa yhteensä 19 yhtiöön kohdistettiin vaikuttamistoimia. Vaikuttaminen toteutettiin 
vaikuttamiskeskusteluina sekä sähköpostiviesteinä. Vaikuttaminen liittyi yhtiöiden ilmastotyöhön ja -tavoittei-
siin, hyvään hallintotapaan sekä yhtiöiden vastuullisuustyöhön yleisesti. 

Rahaston ESG-integraatiota on kehitetty syventämällä kolmansien osapuolten arviointia vastuullisuusnäkökul-
masta. Arvioinnissa on keskitytty etenkin kolmansien osapuolten vastuullisuus-, vaikuttamis- ja ilmastopolitiik-
koihin sekä niiden painopisteisiin, kehitysaskeliin ja toteumaan. Lisäksi on kehitetty salkunhoidon ESG-työkaluja 
analyysin laajentamiseksi ja kestävyystekijöihin kohdistuvien pääasiallisten haitallisten vaikutusten huomioimi-
seksi.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: Evli Green Corporate Bond Oikeushenkilötunnus: 743700TUHVU5NOQPXV31

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen kestävä sijoitustavoite on saavutettu?

Rahaston tavoitteena on kestävien sijoitusten tekeminen siten, että saavutetaan myönteinen, mitattavissa oleva 
yhteiskunnallinen tai ympäristöllinen vaikutus. Rahasto voi sääntöjensä mukaisesti sijoittaa yrityslainoihin, jotka 
tavoittelevat ympäristön ja/tai yhteiskunnan kannalta positiivisia päämääriä sekä YK:n kestävän kehityksen ta-
voitteiden saavuttamista. Rahasto on sijoittanut  kohteisiin, joiden odotetaan vastuullisuusanalyysin perusteella 
vaikuttavan positiivisesti ympäristöön liittyvien.  tavoitteiden saavuttamiseen. Tällaisia kohteita ovat esimerkiksi 
vihreät joukkovelkakirjalainat (nk. green bonds). Rahaston sijoitusten positiivisia vaikutuksia on kuvattu alla 
kestävyysindikaattoreita käsittelevässä kohdassa sekä erillisellä rahastokohtaisella allokaatio- ja vaikuttavuus-
raportilla.    

Ilmastonmuutoksen hillintä: Rahaston tavoitteena on tehdä vähintään 5 % kestäviä sijoituksia EU:n luokitus-
järjestelmän (EU taksonomia-asetus) mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimintoihin, jotka 
edistävät ilmastonmuutoksen hillintää. EU taksonomia-asetus asettaa kriteerit taloudelliselle toiminnalle, jonka 
katsotaan edistävän asetuksessa mainittuja ympäristötavoitteita. Rahastossa tehtiin sijoituksia ilmastonmuu-
toksen hillintää tai siihen sopeutumista edistäviin taloudellisiin toimintoihin yhteensä 10,4 %. Tarkemmat tiedot 
ympäristön kannalta kestävistä sijoituksista löytyvät myöhemmin raportilta.

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

100
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Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut sijoituksista aiheutuvien välillisten 
päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, että sijoitusympäristö mahdol-
listaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus sijoituksista aiheutuvien päästöjen 
vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli vahvisti ilmastositoumustaan alle-
kirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden mukaista työtä jatkettiin tilan-
nekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen osalta ja ilmastotyöryhmän 
työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen selkeisiin seuraaviin askeliin 
vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat systemaattisen toimintatavan il-
mastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa.

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 
suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vai-
kuttamalla yhteensä 22 yhtiöön, joista Evli teki vaikuttamista yhteen yhtiöön rahastossa. Evlin vastuullisen 
sijoittamisen tiiminlisäksi salkunhoito on vaikuttanut kahteen kohdeyhtiöön kannustaen niitä kehittämään ra-
portointikäytäntöjään. 

Evli osallistui myös seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä. Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa.          

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Vältetyt hiilidioksidipäästöt 79500 tCO2e

Uusiutuvan energian tuotanto 97600 MWh/vuosi

Uusiutuvan energian kapasiteetin lisäys 6 MW

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 100,0 % Kattavuus: 88,79 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 64,4 % Kattavuus: 78,15 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 135,6 Kattavuus: 77,93 %

2021 päästötiedoilla 155,2 Kattavuus: 59,41 %

2020 päästötiedoilla 190,9 Kattavuus: 40,66 %

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten kestävät sijoitukset eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään kestävälle 
sijoitustavoitteelle?

Rahasto ei tee sijoituksia, jotka aiheuttaisivat merkittävää haittaa muille ympäristö- ja yhteiskunnallisille 
tavoitteille. Rahastossa on tehty EU taksonomia-asetuksen mukaisia kestäviä sijoituksia. EU taksonomia-
asetus asettaa kriteeristön sille, milloin taloudellinen toiminta edistää asetuksessa mainittuja ympäris-
tötavoitteita ja yhtenä kriteerinä on, ettei toiminta saa aiheuttaa merkittävää haittaa muille ympäristö-
tavoitteille. Lisäksi rahasto noudattaa Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteita ja ilmastoperiaatteita 
sekä pyrkii sijoittamaan hyvän vastuullisuusarvosanan yhtiöihin. Mikäli yhtiön vastuullisuusarvosana on 
matalampi kuin BB (datantarjoajan asteikolla), on yhtiön vastuullisuudesta tehty tarkempi selvitys. YK:n 
Global Compact -aloitteen periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai 
OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita rikkova yhtiö voidaan pois-
sulkea vastuullisen sijoittamisen tiimin päätöksellä. Lisäksi rahasto huomioi pääasialliset haitalliset vaiku-
tukset kestävyystekijöihin. 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu 
huomioon?

Pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) on huomioitu Evlin vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattoreiden 
huomiointi tapahtuu Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin 
kautta. Ulkopuolisen palveluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi 
tarkastella sijoituskohteen kannalta relevantteja PAI-indikaattoreita. Evlin vastuullisen sijoittamisen 
periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvailtu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat 
rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toiminta- 
ohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden 
mukaisia? Tarkemmat tiedot:

OECD:n monikansallisille yrityksille annetut periaatteet sisältyvät pääasiallisten haitallisten kestävyys-
vaikutusten huomiointiin. Evli seuraa aktiivisia sijoituksiaan säännöllisesti ja pyrkii vaikuttamaan niiden 
toimintatapoihin. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa on määritetty perustason kriteerit nor-
mipohjaiselle seulonnalle ja yhtiöiden poissulkemiselle. Jos yhtiö rikkoo YK:n Global Compact -aloitteen 
periaatteita, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavia periaatteita tai OECD:n toimintaohjeissa 
monikansallisille yrityksille määriteltyjä periaatteita, Evli pyrkii joko vaikuttamaan yhtiön toimintaan tai 
sulkee sen pois sijoituksista.

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Sato-Oyj 24.2.2028 1.375% Callable Kiinteistösijoitus ja -palvelut 2,73 % Suomi

Vr-Group Plc 30.5.2029 2.375% Callable Kuljetus ja liikenne 2,43 % Suomi

Transmssn Financ 18.6.2028 0.375% Callable Yhdyskuntapalvelut 2,3 % Irlanti

Volvo Car Ab 7.10.2027 2.5% Callable Autoteollisuus 1,92 % Ruotsi

Covestro Ag 15.11.2028 4.75% Callable Perusteollisuus 1,76 % Saksa

Oi European Grp 15.2.2025 2.875% Callable Tuotantohyödykkeet 1,68 % Alankomaat

TORNATOR OYJ 1,250 PCT SENIOR SEC DUE 2026 Perusteollisuus 1,57 % Suomi

Bank Of Ireland 11.8.2031 1.375% Callable VAR Pankkipalvelut 1,48 % Irlanti

Banco Bilbao Viz  6% Perp/Call VAR Pankkipalvelut 1,35 % Espanja

Aib Group Plc 30.5.2031 2.875% Callable VAR Pankkipalvelut 1,28 % Irlanti

Aker Horizons As 15.8.2025 3.7% Callable FRN Rahoituspalvelut 1,25 % Norja

Upm-Kymmene Oyj 19.11.2028 0.125% Callable Perusteollisuus 1,23 % Suomi

Zf Finance Gmbh 6.5.2027 2% Callable Autoteollisuus 1,16 % Saksa

Abn Amro Bank Nv 21.2.2030 4.25% Pankkipalvelut 1,16 % Alankomaat

Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable FRN Kuluttajatuotteet 1,15 % Norja

Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Ei kestävä kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäris-
töön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

#1 Kestävä

Kaikki rahaston 
aktiiviset sijoitukset 
(88,8%) ovat olleet 

ympäristön kannalta 
kestäviä sijoituksia

Sijoitukset

#2 Ei kestävä

Rahastossa on ollut 
11,2 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

Ympäristö

Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt  
10.4 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia

Muu

Rahasto on 
tehnyt 78,4 % muita 
ympäristön kannalta 
kestäviä sijoituksia
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Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Pankkipalvelut 28,3 %

Rahoituspalvelut 3,9 %

Vakuutuspalvelut 2,0 %

Autoteollisuus 5,5 %

Perusteollisuus 8,7 %

Tuotantohyödykkeet 3,5 %

Kuluttajatuotteet 2,1 %

Kuljetus ja liikenne 2,5 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 12,2 %

Tietoliikennepalvelut 2,6 %

Yhdyskuntapalvelut 17,5 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

4,53 %

Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahastossa on ollut alla olevan mukaisesti EU-taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai 
siihen sopeutumiseen liittyviä sijoituksia. Muut ympäristön kannalta kestävät sijoitukset eivät ole taksono-
mian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Tietoja taksonomian mu-
kaisten sijoitusten osuudesta pääomamenoista ja toimintamenoista ei ole toistaiseksi saatavilla. Taksono-
mian mukaisten sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole 
kolmannen osapuolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt. Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan
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Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 10,4 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Rahastossa on tehty 78,4 % muita ympäristön kannalta kestäviä sijoituksia vihreisiin yrityslainoihin. Vih-
reillä yrityslainoilla kerätyt varat allokoidaan hankkeisiin, joilla tavoitellaan ympäristön kannalta positiivi-
sia vaikutuksia. Näin ollen kaikilla salkun sijoituksilla on ympäristötavoite. Valtaosa vihreiden yrityslainojen 
liikkeeseenlaskijoista ei kuitenkaan vielä sitoudu allokoimaan varoja EU:n luokitusjärjestelmän mukaisesti, 
minkä vuoksi emme tämänhetkisillä tiedoilla pysty kaikkien sijoitusten osalta luotettavasti arvioimaan 
mikä osuus rahoitettavista hankkeista on EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia. Nämä sijoitukset on luoki-
teltu näin ollen kestäviksi sijoituksiksi, joilla on ympäristötavoite, mutta jotka eivät ole EU:n luokitusjärjes-
telmän mukaisia.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Ei kestävä”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Edellä mainitut toimintaperiaatteet ja kestävät sijoitustavoitteet koskevat rahaston kaikkia suoria sijoituk-
sia. Rahaston ei-kestävät sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä varten. Rahas-
to on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston tavoitteiden 
mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät kuulu edellä 
kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

10,35 % 10,35 %

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston kestävän sijoitustavoitteen saavuttaminen perustuu kohdeyritysten ja näiden laatimien vihreiden yri-
tyslainojen viitekehyksien perusteelliseen analyysiin. 

Vihreiden yrityslainojen viitekehyksen arviointi keskittyy etenkin varojen käyttö kategorioiden (nk. use of pro-
ceeds -kategoriat) analysointiin sillä sijoituksen positiiviset ympäristö- tai yhteiskunnalliset vaikutukset määräy-
tyvät pitkälti sen mukaan millaisiin hankkeisiin varoja allokoidaan. Lisäksi käydään läpi kohdeyrityksen suunni-
telman rahoitettujen hankkeiden vaikutusten raportoimiseksi. 

Yhtiötasolla rahasto keskittyy kohdeyritysten kokonaisvaltaisen kestävyyden arviointiin ja välttää sijoittamasta 
yhtiöihin, joilla on kestävyystekijöiden kanssa ongelmia. Analyysissä painotetaan kestävyystekijöiden nykytason 
lisäksi kehityssuuntaa, yhtiöiden asettamia tavoitteita ja kehityssuunnitelmien uskottavuutta. Kestävien sijoitus-
ten arvioinnissa huomioidaan lisäksi pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit). 

Näiden lisäksi kuluneella viitekaudella on käyty läpi kohdeyritysten laatimia vihreitä yrityslainoja ja niiden 
vaikutuksia koskevia raportteja ja näiden perusteella on koostettu rahastokohtainen raportti, jonka avulla on 
mahdollista seurata rahoitettujen hankkeiden vaikutuksia. Yhtiöihin on oltu yhteydessä, mikäli raporteilla on 
havaittu epäjohdonmukaisuuksia tai puutteita. Lisäksi kestävyystekijöitä on nostettu esiin yhtiötapaamisissa ja 
puheluissa.   
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PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja Juha Rajakenttä

Vertailuindeksi Rahastolla ei ole

vertailuindeksiä

ISIN FI4000251871

Toiminta alkanut 1.9.2005

Morningstar Rahastoluokka Long/short, muut

Morningstar Rating -

SFDR-luokittelu Artikla 8

Vastuullisuusarvosana AA

Hiilijalanjälki (t CO2e/M$ liikevaihto): 213

Merkintäpalkkio, % -

Lunastuspalkkio, % -

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio p.a., % 2,50

Tuottosidonnainen palkkio, % 12,00

UCITS IV Kyllä

Tuottosidonnaisena palkkiona peritään enintään 12 % rahaston vertailutuoton

ylittävästä tuotosta. Lisätietoja tuottosidonnaisen palkkion määräytymisestä sekä

vertailutuotosta on saatavilla rahaston säännöistä ja rahastoesitteestä.

Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

SALKUNHOITAJAN VVVUVUORIKATSAUS

Rahaston C-osuuden arvo laski 12,9 % vuoden 2022 aikana. Kasvatimme 
osakesijoitusten osuuden noin 81 prosenttiin rahaston salkusta. Rahaston 
vahvuuksia ovat sijoitusten joustava jakautuminen poikkeuksellisen laajasti 
hajautettuun osakesalkkuun sekä käteiseen/korkoihin.

Vuoden 2022 aikana rahaston suurista sijoituksista parhaiten tuottivat UPM, Incap, 
SSAB ja Aspocomp. Heikoiten tuotti QT, jonka osake laski 67 % vuoden aikana. 
Olemme edelleen QT:ssä hyvin voitolla alkuperäiseen hankintahintaan nähden. 
Ruotsin kruunun noin 10 %:n heikkeneminen huononsi rahaston tuottoa 
merkittävästi.

Vuoden aikana kotiutimme voittoja mm. toiseksi suurimmasta sijoituksesta Incapista. 
Incapin vahva suorittaminen jatkui vuonna 2022; heinä-syyskuun liikevaihto kasvoi 
50,0 % ja liikevoitto (EBIT) kasvoi 40,2 %. Uskomme edelleen Incapin 
tulevaisuuteen, mutta osake on omistusaikanamme jo yli kymmenkertaistunut. 
Suurimman sijoituksemme UPM:n kaikki liiketoiminnot kehittyivät hyvin vuonna 2022 
ja sen viimeisin julkaistu osavuositulos oli ennätyksellinen. AJ EAB Value Hedgen 
suurimmat osakesijoitukset olivat joulukuun 2022 lopussa UPM, Incap, Aspocomp, 
Nordea, QT, Nokia, SSAB, Telia, Konecranes, Dovre, Componenta ja Endomines.

TUOTTOKEHITYS TOIMINNAN ALUSTA

2018 2019 2020 2021 2022

0

20

40

60

% 13.04.2017 – 30.12.2022 Pienempi riski

Tyypillisesti pienemmät tuotot

Suurempi riski

Tyypillisesti suuremmat tuotot

RISKI-TUOTTOPROFIILI

1 2 3 4 5 6 7
Lue lisää rahaston riskeistä ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

vähintään 5 vuotta

TUOTTO (%)

Rahasto

Vuoden alusta -13,77

1 kuukausi -1,66

3 kuukautta 8,62

6 kuukautta 1,69

1 vuosi -13,77

3 vuotta, vuotuinen tuotto 8,67

5 vuotta, vuotuinen tuotto 6,89

Toiminnan alusta 43,82

Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 6,56

2021 31,86

2020 12,88

2019 18,72

2018 -8,39

TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto

A osuuden arvo, EUR 14,382

Rahaston koko, milj. EUR 12,42

Volatiliteetti, % 17,29

Sharpen luku -0,78

TER, % 2,50

AJ EAB Value Hedge A
30.12.2022

TM

TM

 1)

1) 

Rahasto

Tämä kuukausikatsaus on tehty vain informaatiotarkoituksiin, eikä se ole rahaston virallinen lakisääteinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkitä tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja

sijoittaja voi menettää rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnän tekemistä sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja rahastoesitteeseen, jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.

Evli-Rahastoyhtiö Oy | Aleksanterinkatu 19, PL 1081, 00101 Helsinki | evli.com



Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijöiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCI:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekevä
yhtiö, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

Vastuullisuusarvosana AA

Ympäristö BBB

Yhteiskunta BBB

Hallintotapa A

Analyysin kattavuus (%) 48

Erinomainen (AAA)

Erittäin hyvä (AA)

Hyvä (A)

Keskimääräinen (BBB)

Tyydyttävä (BB)

Heikko (B)

Erittäin heikko (CCC)

ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ympäristöön, yhteiskuntaan

ja hyvään hallintotapaan liittyviä tekijöitä.

ESG-arvosana: yhtiöiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-

riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiöitä vertaillaan oman toimialansa sisällä.

Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCI:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

keskiarvon rahastossa olevien yhtiöiden ESG-arvosanoista, arvosanojen kehityksen sekä B- ja

CCC-arvosanojen osuuden.

Evli käyttää hiilijalanjäljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettiä
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekemän analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0–15), alhainen (15–70), kohtuullinen (70–250), korkea (250–525) ja hyvin korkea (≥525).

Hiilijalanjälki
213

(t CO2e/M$ liikevaihto)
Lue lisää rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

10 SUURINTA SIJOITUSTA

%

UPM-Kymmene OYJ 8,44

INCAP OYJ 7,14

Aspocomp Group OYJ 3,80

NORDEA BANK ABP 3,22

QT GROUP OYJ 3,15

NOKIA OYJ 2,58

SSAB AB 2,31

Telia Co AB 1,89

Konecranes OYJ 1,78

Dovre Group OYJ 1,35

VASTUULLISUUSARVOSANAT

HIILIJALANJÄLKI

AJ EAB Value Hedge A

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.
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SANASTO

Ak tii vio suus, % ku vaa, kuin ka pal jon ra has ton si säl tö ero aa ver tai luin dek sin si säl lös tä. Jos ak tii vi ses sa ra has tos sa on sa mat osak keet sa- 

moil la pai noil la kuin ver tai luin dek sis sä, sen ak tii vio suus % on nol la. Vas taa vas ti kor kea ak tii vio suus % tar koit taa suur ta poik kea maa ver tai- 

luin dek sis tä.

Al fa ku vaa sal kun hoi ta jan si joi tus va lin nan vai ku tus ta ra has ton tuot toon ver rat tu na vas taa van mark ki na ris kin omaa van in dek si sal kun tuot- 

toon eli ra has ton mark ki na ris kiin sä näh den saa vut ta maa li sä tuot toa.

Be ta ku vaa ra has ton ar von herk kyyt tä ver tai luin dek sin muu tok sil le. Ver tai luin dek sin ar von muut tues sa 1 % on odo tusar vo ra has ton ar von- 

muu tok sel le be ta x 1 %. Ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia suu rem pia, jos be ta on suu rem pi kuin 1.

Vas taa vas ti ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia pie nem piä, jos be ta on pie nem pi kuin 1.

Hii li ja lan jäl jen mit ta ri na Ev li käyt tää Task Force on Cli ma te-re la ted Fi nancial Disclo su res:n (TCFD) suo si tus ten mu kai ses ti salk ku pai noil la

pai no tet tua hii li-in ten si teet tiä (weigh ted ave ra ge car bon in ten si ty). Si joi tus ten hii li-in ten si teet ti lu vut poh jau tu vat MSCI:n tuot ta miin pääs tö- 

tie toi hin.

In for ma tion ra tio ku vaa sal kun hoi ta jan ky kyä tuot taa pit käl lä ai ka vä lil lä li sä ar voa ak tii vi sel la sal kun hoi dol la. Mi kä li ra has ton In for ma tion Ra- 

tio on nol la, ra has ton tuot to on pit käl lä ai ka vä lil lä täs mäl leen yh tä suu ri kuin ver tai luin dek sin tuot to eli ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin- 

sä kes ki mää rin vii te nä vuo te na kym me nes tä. In for ma tion Ra tion kas vaes sa ver tai luin dek sin voit ta mi sen to den nä köi syys li sään tyy: jos IR =

0,5 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin sä kes ki mää rin seit se mä nä vuo te na kym me nes tä ja jos IR = 1,0 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek- 

sin sä kes ki mää rin 8,5 vuo te na kym me nes tä.

Sal kun kier to no peus ku vaa ra has ton ar vo pa pe rei den vaih tu vuut ta tie tyl lä ajan jak sol la. Sal kun kier to no peus las ke taan vä hen tä mäl lä ra- 

has ton os ta mien ja myy mien ar vo pa pe rei den yh teen las ke tus ta ar vos ta (X+Y, EUR) ra has to-osuuk sien mer kin tö jen ja lu nas tus ten yh teen- 

las ket tu ar vo (S+T, EUR). Kier to no peus on edel lä mai nit tu ero tus jaet tu na kes ki mää räi sel lä ra has ton mark ki na-ar vol la, jo ka on las ket tu päi- 

vä koh tai sis ta mark ki na-ar vois ta vii meis ten 12 kuu kau den ajal ta. Jos esi mer kik si kaik ki ra has ton ar vo pa pe rit on myy ty ja ti lal le os tet tu uu det

12 kuu kau den jak son ai ka na, on sal kun kier to no peus 1. Sal kun kier to no peus = ((X + Y) - (S + T)) / M x 100 / 2, jos sa X = Ar vo pa pe rien os- 

tot, Y = Ar vo pa pe rien myyn nit, S = Ra has ton ra has to-osuuk sien liik kee seen las kut / mer kin nät, T = Ra has ton ra has to-osuuk sien mi tä töin nit /

lu nas tuk set, M = Net to va ro jen kes ki mää räi nen ko ko nai sar vo.

Se li ty sas te R2 ku vaa ra has ton ar von ke hi tyk sen riip pu vuut ta in dek sin ar von ke hi tyk ses tä. Se li ty sas te R2 on kor re laa tio ko ro tet tu na toi seen

po tens siin.

SFDR-luo kit te lu Tie don an toa se tuk sen mu kai ses ti ar tikla 8 luo kit te lun mu kai set ra has tot edis tä vät mui den omi nai suuk sien ohel la ym pä ris- 

töön ja/tai yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia ja ar tikla 9 luo ki tel tu jen ra has to jen ta voit tee na on kes tä vien si joi tuk sien te ke mi nen. Muut ra- 

has tot huo mioi vat si joi tus pää tök sis sään vain kes tä vyys ris kit (ar tikla 6 luo ki tel lut ra has tot).

Shar pen lu ku ker too tuo ton suu ruu den suh tees sa sen saa vut ta mi sek si otet tuun ris kiin. Shar pen lu ku ker too, kuin ka pal jon enem män ra- 

has to on tuot ta nut ver rat tu na ris kit tö mään tal le tuk seen yh tä vo la ti li teet ti pro sent tia koh ti. Mi tä suu rem pi po si tii vi nen Shar pen lu ku, si tä pa- 

rem pi on tuo ton ja ris kin vä li nen suh de.

TER (To tal Ex pen se Ra tio) ku vaa ra has ton ko ko nais ku lu jen osuut ta ra has ton kes ki mää räi ses tä pää omas ta pro sent tei na vuo si ta sol la. Ku- 

lui hin las ke taan kuu lu vak si kaik ki ra has ton hal lin noin ti- ja säi ly tys palk kiot se kä mah dol li set tuot to si don nai set palk kiot, mut ta ei ar vo pa pe- 

rien kau pan käyn ti palk kioi ta. TER = A + B + C + D, jos sa A = Ra has ton pää omas ta ve loi tet ta va hal lin noin ti palk kio, B = Ra has ton pää omas ta

mah dol li ses ti erik seen ve loi tet ta va säi ly tys palk kio, C = Ra has ton pää omas ta mah dol li ses ti ve loi tet ta vat ti lin hoi to- ja muut pank ki ku lut, D =

Mah dol li set muut palk kiot, joi ta ky sei sen ra has ton sään tö jen mu kaan voi daan ve loit taa suo raan ra has ton pää omas ta.

Trac king Er ror ker too ak tii vi sen sal kun hoi don ris kis tä suh tees sa ver tai luin dek sin ris kiin. Mi tä suu rem pi lu ku, si tä enem män ra has ton ar von- 

muu tok set poik kea vat ver tai luin dek sin ar von muu tok sis ta. Jos trac king er ror on 5 %, poik ke aa ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol- 

mes ta ± 5 % ver tai luin dek sin tuo tos ta. Trac king er ror on nol la, mi kä li ra has ton si joi tus koh tei den suh teel li set pai not ovat täs mäl leen sa mat

kuin ver tai luin dek sis sä. Trac king er ror kas vaa, jos si joi tus koh tei den pai no ja muu te taan suh tees sa ver tai luin dek sin pai noi hin.

Vo la ti li teet ti on ra hoi tus mark ki noil la ylei ses ti käy tet ty ris kin mit ta ri, jo ka ku vaa in stru men tin tai sal kun tuo ton vaih te lua. Mi tä suu rem pi vo la ti- 

li teet ti, si tä enem män tuot to vaih te lee eli si tä suu rem pi ris ki si joi tus koh tee seen si säl tyy. Jos ra has ton odo tet ta vis sa ole va tuot to on 12 % ja

vo la ti li teet ti 20 %, on ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol mes ta 12 ± 20 % eli -8 ja +32 %:n vä lil lä. Vo la ti li teet ti on las ket tu viik ko tuot to- 

jen kes ki ha jon nas ta ja skaa lat tu vuo tui sek si pro sent ti lu vuk si.

PERUSTIEDOT

Kotipaikka Suomi

Kaupankäyntifrekvenssi Päivittäin

Selvitysaika Kauppapäivä + 2

Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapäivä)

Valuutta EUR

Säilytysyhteisö Skandinaviska Enskilda

Banken AB (publ) Helsingin

sivukonttori

Tilintarkastaja PricewaterhouseCoopers Oy

Arvonlaskenta-, rahastorekisteri- ja

rahastoyhtiö

Evli-Rahastoyhtiö Oy

GIPS-laatusertifioitu Kyllä

Merkintämuoto -

OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A C

Toiminta alkanut 13.4.2017 1.9.2005

Valuutta EUR EUR

Osuuden arvo 31.12.2022 14,382 35,272

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio vuosittain, % 2,50 1,50

TER vuosittain, % 2,50 1,50

Markkinointilupa FI FI

ISIN FI4000251871 FI0008809264

Bloomberg AJVHA FH AJVAHED FH

WKN - -

Clean Share Ei Kyllä

Minimimerkintä 50 300 000

Tuotonjako Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa

Kohderyhmä Yksityishenkilö Yksityishenkilö

AJ EAB Value Hedge A

VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli
Tä mä jul kai su on tar koi tet tu ai noas taan asiak kaan yk si tyi seen ja omaan käyt töön. Kat saus pe rus tuu läh tei siin, joi ta EvIi pi tää luo tet ta vi na. Ev li tai sen työn te ki jät ei vät ta kaa kat sauk ses sa an net tu jen tie to jen, mie li pi tei den, ar vioi den tai en nus tei den oi keel li suut ta, tark kuut ta tai

täy del li syyt tä, ei vät kä vas taa va hin gois ta, joi ta jul kai sun käy tös tä mah dol li ses ti ai heu tuu. EvIi ei vas taa jul kai sun mah dol li ses ti si säl tä mäs tä kol man nen os a puo len tuot ta mas ta tai jul kai se mas ta ma te ri aa lis ta tai tie dois ta. Kat sauk ses sa an net tu ja tie to ja ei ole tar koi tet tu si joi- 

tus neu vok si tai ke ho tuk sek si os taa tai myy dä ra hoi tus vä li net tä. His to rial li nen ke hi tys ei ole tae tu le vis ta tuo tois ta. Tä tä jul kai sua ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta Yh dys val lois sa ei kä si tä ole tar koi tet tu Yh dys val tain kan sa lai sil le. Jul kai sua ei ole myös kään tar koi tet tu hen- 

ki löil le, jot ka asu vat val tios sa, jon ka oi keus jär jes tyk sen mu kaan EvIin har joit ta ma toi min ta ei ole auk to ri soi tu. Tä tä jul kai sua tai sen osaa ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta il man EvIin etu kä teen an ta maa kir jal lis ta lu paa. Kaik ki oi keu det pi dä te tään.

Läh teet: Ev li, MSCI, Mor nings tar, Bloom berg.

Morningstar
©2022 Mor nings tar, Inc. All rights re ser ved. The in for ma tion con tai ned he rein: (1) is proprie ta ry to Mor nings tar and/or its con tent pro vi ders; (2) may not be co pied or di stri bu ted; and (3) is not war ran ted to be accu ra te, comple te, or ti me ly. Neit her Mor nings tar nor its con tent pro vi ders

are res pon sible for any da ma ges or los ses ari sing from any use of this in for ma tion. Past per for mance is no gua ran tee of fu tu re re sults.

MSCI ESG Research
©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.

Alt hough Ev li’s in for ma tion pro vi ders, inclu ding wit hout li mi ta tion, MSCI ESG Re search Inc. and its af fi lia tes (the “ESG Par ties”), ob tain in for ma tion from sources they con si der re liable, no ne of the ESG Par ties war rants or gua ran tees the ori gi na li ty, accu racy and/or comple te ness

of any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties ma kes any express or implied war ran ties of any kind, and the ESG Par ties he re by express ly disclaim all war ran ties of merc han ta bi li ty and fit ness for a par ticu lar pur po se, with res pect to any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties shall

ha ve any lia bi li ty for any er rors or omis sions in con nec tion with any da ta he rein. Furt her, wit hout li mi ting any of the fo re going, in no event shall any of the ESG Par ties ha ve any lia bi li ty for any di rect, in di rect, special, pu ni ti ve, con sequen tial or any ot her da ma ges (inclu ding lost

pro fits) even if no ti fied of the pos si bi li ty of such da ma ges.
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AJ EAB Value Hedge

Sijoitukset 30.12.2022

Luokittelu Instrumentin nimi
Instrumentti-
tyyppi Määrä/kpl Kurssi/kpl 

Valuuttakurssi / 
Arvostus-kerroin Markkina-arvo 

Prosenttia 
rahaston 

arvosta
Muut kuin pörssilistalla olevat Jiangbo Pharmaceuticals, Inc. Equity 330 0,00 1,07 0,00 0,00 %

INSR Insurance Group ASA Equity 2 500 0,01 10,51 21,28 0,00 %
Petrosibir AB Equity 8 368 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Refine Group AB Equity 876 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Nodebis Applications AB Equity 4 162 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Royal Imtech NV Equity 264 0,00 1,00 0,00 0,00 %
Koggbron Fastigheter AB Equity 50 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Immune Pharmaceuticals Inc. Equity 75 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Gumbler AB Equity 21 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Retail United International AB Equity 210 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Au Holding AB Equity 350 000 0,00 11,16 0,00 0,00 %
PetroGrand AB Equity 2 300 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Paragon Offshore PLC Equity 993 0,00 1,07 0,00 0,00 %
24Seven Technology Group ASA Equity 16 533 0,29 10,51 4 717,38 0,04 %
Gazprom PJSC OAO (LI) Equity 388 0,54 1,07 210,48 0,00 %
Human Care AB Equity 660 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Clinical Laserthermia Systems AB warrants exp 28.02.2023 Equity 1 500 0,07 11,16 110,13 0,00 %
Russian Real Estate Investment Co AB Equity 19 000 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Pallas Group AB Equity 38 089 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Mahler International AB Equity 3 000 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Zhoda Investments AB-B Equity 149 100 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Brilliant Future Ab-Cw23 0Call Warrant 20.3.2023 Warrant 750 0,03 11,16 21,51 0,00 %
Overseas Shipholding Group-Cl A Cw39 0.01Call Warrant 5.8.2039 Warrant 500 0,42 1,07 210,07 0,00 %
Saxlund Group AB Warrant 31.12.2022 Warrant 99 989 0,00 11,16 3,59 0,00 %
LC-Tec Holding AB warrant serie TO4 9/2023 Warrant 2 955 0,00 11,16 0,00 0,00 %
Noble Corp PLC WTS 04 02 26 TO SUB FOR ORD 3 Warrant 3 1,04 1,07 3,11 0,00 %
Empir Group AB Warrant TO4 B 30.09.2023 Warrant 8 324 0,04 11,16 365,64 0,00 %

Muut kuin pörssilistalla olevat Total 710 940 1,0367 11,1552 5 663,19 0,05 %
Julkisesti noteeratut arvopaperit ABB Ltd Equity 500 28,35 11,16 14 172,76 0,11 %

Alma Media OYJ Equity 2 635 9,40 1,00 24 769,00 0,20 %
AstraZeneca PLC Equity 230 125,82 11,16 28 937,63 0,23 %
AXA SA Equity 1 000 26,06 1,00 26 055,00 0,21 %
BASF SE Equity 300 46,39 1,00 13 917,00 0,11 %
Betsson AB Equity 500 7,60 11,16 3 799,57 0,03 %
Cargotec Oyj Equity 3 000 41,32 1,00 123 960,00 1,00 %
CAVERION OYJ Equity 7 800 6,93 1,00 54 054,00 0,44 %
Citigroup Inc Equity 600 42,23 1,07 25 337,75 0,20 %
Cloetta AB Equity 20 000 1,87 11,16 37 399,60 0,30 %
Dometic Group AB Equity 2 000 6,03 11,16 12 062,54 0,10 %
E.ON SE Equity 1 000 9,33 1,00 9 334,00 0,08 %
Elekta AB Equity 2 500 5,63 11,16 14 074,15 0,11 %
Eltel AB Equity 37 833 0,74 11,16 28 149,55 0,23 %
Engie SA Equity 1 300 13,39 1,00 17 404,40 0,14 %
Europris ASA Equity 1 000 6,53 10,51 6 529,33 0,05 %
FINNAIR OYJ Equity 85 000 0,39 1,00 32 997,00 0,27 %
Gilead Sciences Inc Equity 200 80,16 1,07 16 031,00 0,13 %
GLASTON OYJ ABP Equity 35 900 0,90 1,00 32 381,80 0,26 %
Hewlett Packard Enterprise Co Equity 500 14,90 1,07 7 450,63 0,06 %
HUHTAMÄKI OYJ Equity 500 32,00 1,00 16 000,00 0,13 %
Husqvarna AB Equity 6 300 6,59 11,16 41 448,47 0,33 %
Kemira OYJ Equity 3 000 14,33 1,00 42 990,00 0,35 %
Konecranes OYJ Equity 7 700 28,76 1,00 221 452,00 1,78 %
Koninklijke Philips NV Equity 680 14,00 1,00 9 522,72 0,08 %
Lassila & Tikanoja OYJ Equity 2 500 10,64 1,00 26 600,00 0,21 %
Lindab International AB Equity 1 200 11,42 11,16 13 704,82 0,11 %
Merck & Co Inc Equity 320 103,59 1,07 33 148,78 0,27 %
Modern Times Group MTG AB Equity 428 7,99 11,16 3 418,57 0,03 %
Mosaic Co/The Equity 500 40,96 1,07 20 479,90 0,16 %
New Wave Group AB Equity 2 300 18,50 11,16 42 555,94 0,34 %
NOKIA OYJ Equity 74 000 4,33 1,00 320 198,00 2,58 %
NOKIAN RENKAAT OYJ Equity 5 800 9,58 1,00 55 564,00 0,45 %
NORDEA BANK ABP Equity 39 900 10,03 1,00 400 197,00 3,22 %
Orange SA Equity 3 500 9,28 1,00 32 483,50 0,26 %
Orexo AB Equity 2 000 1,69 11,16 3 381,38 0,03 %
ORIOLA OYJ B Equity 22 000 1,74 1,00 38 280,00 0,31 %
QT GROUP OYJ Equity 8 800 44,50 1,00 391 600,00 3,15 %
RAISIO OYJ VAIHTO-OSAKE Equity 3 500 2,49 1,00 8 715,00 0,07 %
Sacyr SA Equity 621 2,60 1,00 1 614,60 0,01 %
Sanofi Equity 300 45,22 1,07 13 565,19 0,11 %
Sanoma OYJ Equity 2 300 9,82 1,00 22 586,00 0,18 %
Securitas AB Equity 1 571 7,80 11,16 12 246,68 0,10 %
Skandinaviska Enskilda Banken Equity 1 000 10,75 11,16 10 752,83 0,09 %
SSAB AB Equity 58 800 4,88 11,16 286 519,76 2,31 %
STORA ENSO OYJ R Equity 8 800 13,15 1,00 115 720,00 0,93 %
TEGNA Inc Equity 230 19,78 1,07 4 550,39 0,04 %
Telia Co AB Equity 98 200 2,40 1,00 235 189,00 1,89 %
Tobii AB Equity 800 1,50 11,16 1 199,08 0,01 %
TORM PLC Equity 100 26,68 7,44 2 668,14 0,02 %
UPM-Kymmene OYJ Equity 30 000 34,93 1,00 1 047 900,00 8,44 %
Wartsila OYJ Abp Equity 7 800 7,87 1,00 61 370,40 0,49 %
Volvo AB Equity 1 300 16,90 11,16 21 965,00 0,18 %
YIT OYJ Equity 16 000 2,46 1,00 39 360,00 0,32 %

Sinch AB Equity 7 000 3,43 11,16 23 989,71 0,19 %
Yamana Gold Inc Equity 1 500 5,18 1,07 7 772,75 0,06 %
Fresenius SE & Co KGaA Equity 880 26,25 1,00 23 100,00 0,19 %
United Natural Foods Inc Equity 800 36,14 1,07 28 913,68 0,23 %
First Solar Inc Equity 130 139,85 1,07 18 180,94 0,15 %
CAPMAN PLC EUR 50 MILLION 4 PER CENT NOTES DUE 2025 Bond 100 000 0,98 1,00 97 980,14 0,79 %
F-SECURE OYJ Equity 11 500 2,83 1,00 32 545,00 0,26 %
Atos SE Equity 5 000 9,01 1,00 45 060,00 0,36 %
AcadeMedia AB Equity 2 300 4,00 11,16 9 203,96 0,07 %
Byggmax Group AB Equity 3 300 4,46 11,16 14 714,39 0,12 %
AFRY AB Equity 500 15,32 11,16 7 660,10 0,06 %
Credit Suisse Group AG Equity 2 000 2,84 1,07 5 676,67 0,05 %
Pandox AB Equity 1 200 10,43 11,16 12 521,51 0,10 %
Telefonica SA Equity 700 3,33 1,07 2 333,22 0,02 %
Banco Santander SA Equity 2 086 2,75 1,07 5 745,48 0,05 %
Lundin Mining Corp Equity 3 000 5,73 11,16 17 200,95 0,14 %
Daimler Truck Holding AG Equity 400 28,95 1,00 11 578,00 0,09 %
DXC Technology Co Equity 200 24,74 1,07 4 948,42 0,04 %
Mitsubishi UFJ Financial Group Equity 1 000 6,23 1,07 6 227,53 0,05 %
FLSmidth & Co A/S Equity 350 33,85 7,44 11 847,25 0,10 %
Tobii Dynavox AB Equity 800 1,91 11,16 1 528,26 0,01 %
Outokumpu OYJ Equity 21 000 4,73 1,00 99 351,00 0,80 %
H & M Hennes & Mauritz AB Equity 800 10,06 11,16 8 049,34 0,06 %
Aspo Oyj  8.75% Perp/Call Variable Bond 100 000 1,01 1,00 100 770,55 0,81 %
Capman Oyj 13.4.2027 4.5% Callable Fixed Bond 100 000 0,98 1,00 98 217,81 0,79 %
Pershing Square Holdings Ltd/F ETF 1 000 32,79 1,07 32 794,92 0,26 %
HKSCAN OYJ A Equity 12 371 0,87 1,00 10 750,40 0,09 %
Deutsche Lufthansa AG Equity 7 500 7,77 1,00 58 237,50 0,47 %
Siemens Energy AG Equity 1 800 17,58 1,00 31 635,00 0,25 %
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Deutsche Bank AG Equity 7 800 10,59 1,00 82 586,40 0,67 %
Orthex Oyj Equity 2 300 4,68 1,00 10 752,50 0,09 %
STOCKMANN OYJ ABP Equity 19 449 1,97 1,00 38 353,43 0,31 %
thyssenkrupp AG Equity 500 5,70 1,00 2 848,00 0,02 %
Commerzbank AG Equity 11 000 8,84 1,00 97 196,00 0,78 %
Volkswagen AG Equity 260 147,65 1,00 33 392,20 0,27 %
VALOE OYJ Equity 1 107 219 0,03 1,00 33 438,01 0,27 %
SOLWERS OYJ Equity 7 000 4,22 1,00 29 540,00 0,24 %
PARTNERA OYJ Equity 11 156 0,75 1,00 8 389,31 0,07 %
Oriola OYJ A Equity 6 338 1,85 1,00 11 693,61 0,09 %
7C Solarparken AG Equity 1 268 4,27 1,00 5 414,36 0,04 %
Eckert & Ziegler Strahlen- und Equity 70 46,40 1,00 3 248,00 0,03 %
SRV YHTIÖT OYJ Equity 2 271 3,80 1,00 8 629,80 0,07 %
REKA INDUSTRIAL OYJ B Equity 7 627 5,74 1,00 43 778,98 0,35 %
Apetit OYJ Equity 3 432 10,20 1,00 35 006,40 0,28 %
Atria Oyj Equity 872 9,27 1,00 8 083,44 0,07 %
SSH COMMUNICATIONS SECURITY OYJ Equity 13 500 2,30 1,00 31 050,00 0,25 %
ETTEPLAN OYJ Equity 2 149 14,60 1,00 31 375,40 0,25 %
TECNOTREE OYJ Equity 163 000 0,62 1,00 101 712,00 0,82 %
OVARO KIINTEISTÖSIJOITUS OYJ Equity 6 297 2,82 1,00 17 757,54 0,14 %
Mercedes-Benz Group AG Equity 150 61,40 1,00 9 210,00 0,07 %
Aspocomp Group OYJ Equity 64 250 7,34 1,00 471 595,00 3,80 %
WULFF-YHTIÖT OYJ Equity 800 3,29 1,00 2 632,00 0,02 %
LIFA AIR OYJ Equity 4 926 0,42 1,00 2 059,07 0,02 %
Honkarakenne Oyj Equity 3 000 4,34 1,00 13 020,00 0,10 %
Componenta OYJ Equity 59 818 2,34 1,00 139 974,12 1,13 %
INCAP OYJ Equity 51 824 17,10 1,00 886 190,40 7,14 %
Bayer AG Equity 900 48,33 1,00 43 492,50 0,35 %
Suominen OYJ Equity 38 200 3,00 1,00 114 409,00 0,92 %
Xavi Solutionnode AB Equity 64 737 0,04 11,16 2 803,00 0,02 %
VAISALA OYJ A Equity 639 39,45 1,00 25 208,55 0,20 %
Dovre Group OYJ Equity 287 776 0,58 1,00 167 773,41 1,35 %
Exel Composites OYJ Equity 14 682 5,42 1,00 79 576,44 0,64 %
Drillcon AB Equity 11 000 0,48 11,16 5 226,26 0,04 %
Elanders AB Equity 2 300 13,45 11,16 30 927,28 0,25 %
BE Group AB Equity 10 000 7,24 11,16 72 432,59 0,58 %
Medivir AB Equity 1 111 0,89 11,16 985,99 0,01 %
TradeDoubler AB Equity 10 000 0,34 11,16 3 437,86 0,03 %
CDON AB Equity 700 16,31 11,16 11 414,41 0,09 %
Guideline Geo AB Equity 5 174 0,71 11,16 3 673,45 0,03 %
Sotkamo Silver AB Equity 113 000 0,04 11,16 4 385,61 0,04 %
Sensys Gatso Group AB Equity 50 000 0,09 11,16 4 468,77 0,04 %
Cell Impact AB Equity 5 900 0,98 11,16 5 791,47 0,05 %
Kambi Group PLC Equity 500 17,01 11,16 8 505,00 0,07 %
ABN AMRO Bank NV Equity 8 000 12,93 1,00 103 400,00 0,83 %
Thales SA Equity 500 119,30 1,00 59 650,00 0,48 %
Digia Oyj Equity 2 300 5,71 1,00 13 133,00 0,11 %
Robit Oyj Equity 10 000 2,63 1,00 26 250,00 0,21 %
LEHTO GROUP OYJ Equity 2 381 0,17 1,00 409,53 0,00 %
Innofactor Oyj Equity 16 086 1,05 1,00 16 922,47 0,14 %
StealthGas Inc Equity 2 300 2,50 1,07 5 755,10 0,05 %
Eldorado Gold Corp Equity 1 000 7,81 1,07 7 805,42 0,06 %
Teekay Corp Equity 500 4,24 1,07 2 119,42 0,02 %
Frontline Ltd/Bermuda Equity 560 11,33 1,07 6 347,42 0,05 %
General Electric Co Equity 162 78,23 1,07 12 673,53 0,10 %
Navios Maritime Partners LP Equity 502 24,24 1,07 12 167,42 0,10 %
Gazprom PJSC Equity 912 1,03 1,07 936,65 0,01 %
China Automotive Systems Inc Equity 800 5,42 1,07 4 332,20 0,03 %
Federal National Mortgage Asso Equity 300 0,33 1,07 98,99 0,00 %

GSK PLC Equity 160 32,81 1,07 5 249,43 0,04 %
China Yuchai International Ltd Equity 900 6,61 1,07 5 945,10 0,05 %
ReneSola Ltd Equity 1 000 4,22 1,07 4 220,16 0,03 %
Nordic American Tankers Ltd Equity 300 2,86 1,07 857,10 0,01 %
General Motors Co Equity 500 31,41 1,07 15 704,22 0,13 %
Petroleo Brasileiro SA Equity 800 9,94 1,07 7 954,81 0,06 %
Teva Pharmaceutical Industries Equity 3 200 8,52 1,07 27 248,03 0,22 %
Tetragon Financial Group Ltd Equity 1 800 8,98 1,07 16 167,31 0,13 %
National Western Life Group In Equity 50 262,36 1,07 13 117,97 0,11 %
ArcelorMittal SA Equity 566 24,48 1,07 13 856,05 0,11 %
Diana Shipping Inc Equity 1 300 3,64 1,07 4 733,67 0,04 %
Shell PLC Equity 100 53,17 1,07 5 317,21 0,04 %
China Mobile Ltd Equity 500 6,19 8,35 3 097,21 0,02 %
International Seaways Inc Equity 31 34,56 1,07 1 071,49 0,01 %
Transocean Ltd Equity 330 4,26 1,07 1 404,98 0,01 %
Navios Maritime Holdings Inc Equity 500 1,63 1,07 816,96 0,01 %
Chaoda Modern Agriculture Hold Equity 20 000 0,00 8,35 67,03 0,00 %
Ukrproduct Group Ltd Equity 10 000 0,04 0,89 367,02 0,00 %
Tesco PLC Equity 1 500 2,53 0,89 3 797,79 0,03 %
Old Mutual Ltd Equity 13 000 0,57 0,89 7 472,49 0,06 %
J Sainsbury PLC Equity 1 500 2,46 0,89 3 687,68 0,03 %
Zambeef Products PLC Equity 36 000 0,10 0,89 3 557,25 0,03 %
United States Steel Corp Equity 350 23,39 1,07 8 185,89 0,07 %
Paragon Shipping Inc Equity 1 0,00 1,07 0,00 0,00 %
BP PLC Equity 200 32,61 1,07 6 522,57 0,05 %
VEON Ltd Equity 2 800 0,46 1,07 1 280,99 0,01 %
Pfizer Inc Equity 500 47,84 1,07 23 920,45 0,19 %
Canadian Solar Inc Equity 300 28,85 1,07 8 655,06 0,07 %
JinkoSolar Holding Co Ltd Equity 300 38,17 1,07 11 450,45 0,09 %
Color Star Technology Co Ltd Equity 1 0,85 1,07 0,85 0,00 %
OPTOMED OYJ Equity 23 061 3,75 1,00 86 363,45 0,70 %
Rapala VMC OYJ Equity 21 398 5,00 1,00 106 990,00 0,86 %
PANOSTAJA OYJ Equity 17 108 0,62 1,00 10 572,74 0,09 %
NETUM GROUP OYJ Equity 6 655 3,75 1,00 24 956,25 0,20 %
American International Group I Equity 500 59,04 1,07 29 522,43 0,24 %
HERANTIS PHARMA Equity 5 118 1,65 1,00 8 444,70 0,07 %
NEXSTIM OYJ Equity 14 928 4,11 1,00 61 354,08 0,49 %
ILKKA OYJ II Equity 3 078 3,60 1,00 11 080,80 0,09 %
VINCIT OYJ Equity 700 4,16 1,00 2 912,00 0,02 %
DIGITALIST GROUP OYJ Equity 97 288 0,02 1,00 1 809,56 0,01 %
Tulikivi OYJ Equity 5 300 0,60 1,00 3 180,00 0,03 %
Vranken-Pommery Monopole SA Equity 600 16,80 1,00 10 080,00 0,08 %
Piippo Oyj Equity 5 672 3,48 1,00 19 738,56 0,16 %
Anora Group Oyj Equity 10 600 7,36 1,00 78 016,00 0,63 %
WITHSECURE OYJ Equity 11 500 1,37 1,00 15 789,50 0,13 %
AFARAK GROUP SE Equity 239 320 0,35 1,00 84 479,96 0,68 %
Cowen Inc Equity 250 36,06 1,07 9 014,52 0,07 %
Howmet Aerospace Inc Equity 400 36,80 1,07 14 718,27 0,12 %
Arconic Corp Equity 100 19,76 1,07 1 975,63 0,02 %
Genworth Financial Inc Equity 2 000 4,94 1,07 9 878,16 0,08 %
Centrus Energy Corp Equity 18 30,33 1,07 545,86 0,00 %
Deswell Industries Inc Equity 600 2,91 1,07 1 744,18 0,01 %
Gulf Resources Inc Equity 260 2,89 1,07 750,11 0,01 %
Tsakos Energy Navigation Ltd Equity 600 15,81 1,07 9 484,15 0,08 %
Teekay Tankers Ltd Equity 625 28,77 1,07 17 978,85 0,14 %
Ford Motor Co Equity 300 10,86 1,07 3 257,55 0,03 %
Goldman Sachs Group Inc/The Equity 30 320,60 1,07 9 618,04 0,08 %
HP Inc Equity 500 25,09 1,07 12 543,77 0,10 %
Vista Outdoor Inc Equity 350 22,75 1,07 7 963,68 0,06 %
Alcoa Corp Equity 133 42,45 1,07 5 646,34 0,05 %
Advanced Micro Devices Inc Equity 520 60,47 1,07 31 446,15 0,25 %
Bunge Ltd Equity 50 93,15 1,07 4 657,58 0,04 %
Qliro AB Equity 2 380 1,25 11,16 2 982,68 0,02 %
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Wise Group AB Equity 750 3,30 11,16 2 474,18 0,02 %
Gullberg & Jansson AB Equity 2 000 3,29 11,16 6 579,89 0,05 %
Zenicor Medical Systems AB Equity 1 376 1,84 11,16 2 528,69 0,02 %
Odinwell AB Equity 1 426 0,22 11,16 317,03 0,00 %
ADDvise Group AB Equity 73 000 0,66 11,16 48 425,85 0,39 %
Prevas AB Equity 3 800 10,72 11,16 40 741,54 0,33 %
Bjorn Borg AB Equity 8 000 2,76 11,16 22 088,35 0,18 %
Glycorex Transplantation AB Equity 3 000 0,37 11,16 1 102,62 0,01 %
Viking Supply Ships AB Equity 1 132 7,01 11,16 7 935,53 0,06 %
Concejo AB Equity 700 2,83 11,16 1 982,93 0,02 %
Bergs Timber AB Equity 1 200 2,73 11,16 3 275,60 0,03 %
Bonheur ASA Equity 200 27,30 10,51 5 459,34 0,04 %
Note AB Equity 1 200 16,05 11,16 19 255,59 0,16 %
Dolphin Drilling ASA Equity 6 000 0,00 10,51 0,00 0,00 %
Aker ASA Equity 300 68,43 10,51 20 529,57 0,17 %
Profilgruppen AB Equity 1 530 9,10 11,16 13 921,31 0,11 %
Alcadon Group AB Equity 5 475 6,66 11,16 36 466,63 0,29 %
Nilorngruppen AB Equity 3 500 7,53 11,16 26 355,42 0,21 %
Enzymatica AB Equity 7 712 0,40 11,16 3 111,02 0,03 %
ScandiDos AB Equity 2 300 0,22 11,16 494,84 0,00 %
Diadrom Holding AB Equity 2 300 1,34 11,16 3 092,73 0,02 %
Redsense Medical AB Equity 1 000 0,85 11,16 849,83 0,01 %
Rizzo Group AB Equity 26 955 0,01 11,16 367,29 0,00 %
Odfjell SE Equity 500 8,46 10,51 4 232,41 0,03 %
Brilliant Future AB Equity 750 0,59 11,16 443,74 0,00 %

Softronic AB Equity 2 688 1,93 11,16 5 192,77 0,04 %
Bambuser AB Equity 1 800 0,33 11,16 595,42 0,00 %
Sileon AB Equity 13 697 0,34 11,16 4 616,75 0,04 %
Alteco Medical AB Equity 35 127 0,04 11,16 1 325,70 0,01 %
Nordic Mining ASA Equity 15 384 0,18 10,51 2 733,22 0,02 %
Golden Ocean Group Ltd Equity 2 714 8,17 10,51 22 183,65 0,18 %
Micro Systemation AB Equity 1 750 3,74 11,16 6 549,64 0,05 %
Saxlund Group AB Equity 384 811 0,01 11,16 5 698,76 0,05 %
EnergyO Solutions Invest AB Equity 5 200 0,41 11,16 2 123,29 0,02 %
Nekkar ASA Equity 2 000 0,58 10,51 1 160,35 0,01 %
Midsona AB Equity 7 100 0,85 11,16 6 046,51 0,05 %
Hexatronic Group AB Equity 750 12,69 11,16 9 516,86 0,08 %
Investor AB Equity 3 500 16,90 11,16 59 161,65 0,48 %
Attendo AB Equity 20 800 2,17 11,16 45 160,64 0,36 %
BW Energy Ltd Equity 3 255 2,39 10,51 7 782,95 0,06 %
International Petroleum Corp Equity 3 800 10,48 11,16 39 821,79 0,32 %
BW Offshore Ltd Equity 8 800 2,36 10,51 20 807,11 0,17 %
REC Silicon ASA Equity 1 500 1,33 10,51 1 995,18 0,02 %
Kongsberg Automotive ASA Equity 22 850 0,24 10,51 5 476,65 0,04 %
Havila Shipping ASA Equity 3 428 1,18 10,51 4 036,35 0,03 %
Elliptic Laboratories ASA Equity 2 000 2,10 10,51 4 194,37 0,03 %
Archer Ltd Equity 1 312 0,33 10,51 429,26 0,00 %
Polarcus Ltd Equity 10 424 0,00 10,51 0,00 0,00 %
Sparebanken Ost Equity 500 4,47 10,51 2 235,09 0,02 %
B2Holding ASA Equity 16 000 0,75 10,51 11 961,08 0,10 %
Norske Skogindustrier ASA Equity 7 155 0,00 0,00 %
Millicom International Cellula Equity 1 390 11,85 11,16 16 466,63 0,13 %
Arise AB Equity 12 000 4,51 11,16 54 109,29 0,44 %
Ambea AB Equity 5 000 3,95 11,16 19 730,71 0,16 %
SAS AB Equity 135 000 0,04 11,16 5 559,65 0,04 %
Saab AB Equity 1 500 36,82 11,16 55 225,37 0,44 %
BHG Group AB Equity 5 000 1,66 11,16 8 323,47 0,07 %
Solstad Offshore ASA Equity 279 3,36 10,51 936,71 0,01 %
Arbona AB Equity 19 200 0,18 11,16 3 407,92 0,03 %
Harboes Bryggeri A/S Equity 500 8,74 7,44 4 370,69 0,04 %
Transferator AB Equity 29 863 0,09 11,16 2 677,05 0,02 %
Hitech & Development Wireless Equity 117 261 0,03 11,16 3 479,40 0,03 %
NetJobs Group AB Equity 29 000 0,08 11,16 2 422,91 0,02 %
Avensia AB Equity 9 000 1,12 11,16 10 084,98 0,08 %
LC-Tec Holding AB Equity 17 732 0,14 11,16 2 479,73 0,02 %
Everysport Group AB Equity 2 675 0,64 11,16 1 707,37 0,01 %
Svedbergs i Dalstorp AB Equity 3 000 2,26 11,16 6 777,11 0,05 %
Coala-life Group AB Equity 23 000 0,08 11,16 1 793,78 0,01 %
Pricer AB Equity 8 500 1,47 11,16 12 465,94 0,10 %
Catena Media PLC Equity 2 884 1,71 11,16 4 926,37 0,04 %
Fluegger Group A/S Equity 300 57,16 7,44 17 146,55 0,14 %
QleanAir AB Equity 2 300 1,99 11,16 4 587,55 0,04 %
Tagmaster AB Equity 2 432 0,98 11,16 2 387,26 0,02 %
Clinical Laserthermia Systems Equity 6 000 0,07 11,16 440,51 0,00 %
AVTECH Sweden AB Equity 10 638 0,26 11,16 2 813,23 0,02 %
Topright Nordic AB Equity 43 400 0,09 11,16 3 719,38 0,03 %
Hifab Group AB Equity 28 000 0,22 11,16 6 174,70 0,05 %
AQ Group AB Equity 500 27,74 11,16 13 872,45 0,11 %
Kabe Group AB Equity 400 17,39 11,16 6 956,40 0,06 %
Lovisagruvan AB Equity 12 200 3,14 11,16 38 278,11 0,31 %
Accelleron Industries Ltd Equity 25 19,39 0,99 484,69 0,00 %
Nelly Group AB Equity 5 800 0,75 11,16 4 336,27 0,03 %
Danske Bank A/S Equity 1 100 18,46 7,44 20 310,92 0,16 %
Lammhults Design Group AB Equity 820 2,55 11,16 2 094,99 0,02 %
AGES Industri AB Equity 1 880 3,28 11,16 6 168,24 0,05 %
Catella AB Equity 1 000 3,03 11,16 3 029,98 0,02 %
New Nordic Healthbrands AB Equity 1 200 2,60 11,16 3 119,62 0,03 %
Rottneros AB Equity 9 000 1,10 11,16 9 859,08 0,08 %
Midway Holding AB Equity 2 600 2,32 11,16 6 036,65 0,05 %
Precise Biometrics AB Equity 2 000 0,36 11,16 726,12 0,01 %
Image Systems AB Equity 72 664 0,15 11,16 11 203,93 0,09 %
FirstFarms A/S Equity 500 10,38 7,44 5 191,03 0,04 %
Stille AB Equity 545 10,04 11,16 5 471,89 0,04 %
Africa Oil Corp Equity 2 000 1,71 11,16 3 426,20 0,03 %
Photocat A/S Equity 1 000 1,05 11,16 1 048,84 0,01 %
PION Group AB Equity 15 764 1,05 11,16 16 618,67 0,13 %
Dedicare AB Equity 1 800 10,94 11,16 19 685,89 0,16 %
Strax AB Equity 8 000 0,12 11,16 968,16 0,01 %
Boule Diagnostics AB Equity 3 103 1,35 11,16 4 200,31 0,03 %
Mavshack AB Equity 150 000 0,00 11,16 151,95 0,00 %
Net Insight AB Equity 4 500 0,54 11,16 2 442,58 0,02 %
Gotenehus Group AB Equity 11 500 0,34 11,16 3 927,76 0,03 %
Kopparbergs Bryggeri AB Equity 7 000 11,78 11,16 82 454,82 0,66 %
Tethys Oil AB Equity 1 000 5,42 11,16 5 423,48 0,04 %
Gaming Innovation Group Inc Equity 1 500 2,49 10,51 3 732,13 0,03 %
Nordic Flanges Group AB Equity 13 200 0,06 11,16 830,68 0,01 %
B3 Consulting Group AB Equity 1 000 14,07 11,16 14 074,15 0,11 %
Bong AB Equity 10 500 0,10 11,16 1 054,22 0,01 %
ObsteCare AB Equity 98 458 0,01 11,16 979,71 0,01 %
Generic Sweden AB Equity 3 300 3,05 11,16 10 058,09 0,08 %
StrongPoint ASA Equity 1 200 2,09 10,51 2 510,91 0,02 %
G5 Entertainment AB Equity 1 180 18,86 11,16 22 256,17 0,18 %

Yara International ASA Equity 380 40,95 10,51 15 562,72 0,13 %
Beijer Electronics Group AB Equity 800 9,90 11,16 7 917,38 0,06 %
DistIT AB Equity 14 000 3,14 11,16 43 925,70 0,35 %
Eniro Group AB Equity 144 999 0,07 11,16 9 207,64 0,07 %
Empir Group AB Equity 4 162 0,63 11,16 2 641,54 0,02 %
EnQuest PLC Equity 15 300 0,25 11,16 3 766,30 0,03 %
Concordia Maritime AB Equity 10 000 0,52 11,16 5 181,44 0,04 %
DIAMYD MEDICAL AB Equity 20 000 1,20 11,16 23 970,88 0,19 %
Logistea AB Equity 4 080 1,07 11,16 4 352,41 0,04 %



AJ EAB Value Hedge

Sijoitukset 30.12.2022

Vivesto AB Equity 28 656 0,04 11,16 1 114,88 0,01 %
Actic Group AB Equity 8 746 0,55 11,16 4 845,30 0,04 %
Railcare Group AB Equity 1 500 1,79 11,16 2 683,95 0,02 %
Lauritz.com Group A/S Equity 21 002 0,03 11,16 598,70 0,00 %
Essity AB Equity 2 020 24,38 11,16 49 254,16 0,40 %
NGS Group AB Equity 2 100 1,01 11,16 2 117,85 0,02 %
Ortivus AB Equity 34 315 0,49 11,16 16 980,31 0,14 %
PGS ASA Equity 2 484 0,67 10,51 1 656,14 0,01 %
Anoto Group AB Equity 10 167 0,03 11,16 352,72 0,00 %
Bulten AB Equity 732 5,33 11,16 3 904,37 0,03 %
Elon AB Equity 800 3,41 11,16 2 725,19 0,02 %
IRRAS AB Equity 90 000 0,04 11,16 3 800,02 0,03 %
Storebrand ASA Equity 500 8,12 10,51 4 061,21 0,03 %
NITRO GAMES OYJ Equity 1 000 1,23 1,00 1 233,51 0,01 %
TOPRIGHT NOR RTS 09/15/23 /SEK Equity 30 400 0,01 11,16 218,01 0,00 %
TOPRIGHT NOR RTS 03/09/23 /SEK Equity 30 400 0,01 11,16 204,39 0,00 %
Midsona AB new shares Equity 7 100 0,80 11,16 5 696,45 0,05 %
OceanPal Inc Equity 149 1,04 1,07 154,42 0,00 %
IMPP 8 3/4 Equity 31 18,11 1,07 561,51 0,00 %
ENDOMINES FINLAND OYJ Equity 27 052 5,00 1,00 135 260,00 1,09 %

Julkisesti noteeratut arvopaperit Total 6 008 713 10 360 945,24 83,43 %
Grand Total 6 719 653 10 366 608,43 83,47 %

Muut varat ja velat, netto 2 052 379,15 16,53 %

Rahaston arvo 12 418 987,58 100 %

Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
AJ EAB Value Hedge A 147 525,790 297 091,627 290 855,655
AJ EAB Value Hedge C 291 939,786 205 549,773 186 507,346

Rahasto-osuuden arvo
AJ EAB Value Hedge A 14,382 40,499 30,443
AJ EAB Value Hedge C 35,272 16,679 12,649

Kaupankäyntikulut, EUR 7 637,43
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta, EUR 234 436,84

Arvonlaskenta siirtyi Evli-Rahastoyhtiölle 1.10.2022
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Salkunhoitaja Sami Eriksson

Vertailuindeksi -

ISIN FI4000052584

Toiminta alkanut 20.12.2012

Morningstar Rahastoluokka Korko pitkä yhdistelmä, euro

Morningstar Rating

SFDR-luokittelu Artikla 6

Vastuullisuusarvosana AA

Hiilijalanjälki (t CO2e/M$

liikevaihto):
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Merkintäpalkkio, % -

Lunastuspalkkio, % -

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio

p.a., %

1,00

Tuottosidonnainen palkkio, % -

UCITS IV Kyllä

Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Rahaston A-osuuden arvonmuutos oli hyvin negatiivinen -14,34 % vuonna 2022. 
Vertailuindeksin kehitys oli tarkasteltavana ajankohtana -13,64 %. Rahaston 
negatiivisen arvonkehityksen taustalla oli vuoden alusta jatkunut pitkien korkojen 
voimakas nousu globaalisti sekä yrityslainojen riskipreemioiden leveneminen. 
Korkojen nousun taustalla oli inflaation nousu ja odotukset keskuspankkien 
kiristävästä rahapolitiikasta. Suhteelliseen tuottoeroon vaikutti negatiivisesti ylipaino 
investment grade -yrityslainoissa ja positiivisesti valuuttasuojaamattomat sijoitukset 
EM Frontier valtionlainoissa.

Sijoitusaste ja luottoriskitaso pidettiin normaalia matalammalla lähes koko vuoden. 
Vuoden alussa jatkettiin korkean luottoriskin yrityslainojen myyntiä. Myimme 
helmikuussa pitkän maturiteetin suoria yrityslainoja, kuten kaikki Cityconin -28 lainat. 
Helmikuun lopussa myytiin loput kehittyvien markkinoiden dollarimääräisistä 
valtionlainoista.

Toisella vuosipuoliskolla rahastossa hyödynnettiin ETF-rahastoja sijoitusasteen 
kasvattamisessa ja markkinanäkemyksen toteuttamisessa. Sijoitimme uudelleen 
kehittyvien markkinoiden dollarimääräisiin valtionlainoihin ja nostimme sijoituspainon 
lopulta neutraaliin. Avasimme uudelleen positiot eurooppalaisissa ja 
yhdysvaltalaisissa high yield -lainoissa. Globaalien investment grade -yrityslainojen 
paino nousi vuoden aikana ja eurooppalaisten laski. Myimme merkittävän osan 
inflaatiolinkatuista valtionlainoista.

TUOTTOKEHITYS TOIMINNAN ALUSTA
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RISKI-TUOTTOPROFIILI

1 2 3 4 5 6 7
Lue lisää rahaston riskeistä ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

vähintään 3 vuotta

TUOTTO (%)

Rahasto

Vuoden alusta -14,34

1 kuukausi -0,64

3 kuukautta -0,37

6 kuukautta -3,47

1 vuosi -14,34

3 vuotta, vuotuinen tuotto -3,73

5 vuotta, vuotuinen tuotto -1,54

Toiminnan alusta -1,47

Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto -0,15

2021 -0,22

2020 4,37

2019 6,36

2018 -2,51

TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto

A osuuden arvo, EUR 98,532

Rahaston koko, milj. EUR 82,30

Volatiliteetti, % 4,77

Sharpen luku -2,95

Tracking error, % 3,78

Information ratio 0,10

Selitysaste R2 0,68

Beta 0,60

Alfa, % -5,42

TER, % 1,00

Elite Alfred Berg Korko A
30.12.2022

TM

TM

Rahasto

Tämä kuukausikatsaus on tehty vain informaatiotarkoituksiin, eikä se ole rahaston virallinen lakisääteinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkitä tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja

sijoittaja voi menettää rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnän tekemistä sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja rahastoesitteeseen, jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.
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Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijöiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCI:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekevä
yhtiö, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

Vastuullisuusarvosana AA

Ympäristö A

Yhteiskunta BBB

Hallintotapa A

Analyysin kattavuus (%) 42

Erinomainen (AAA)

Erittäin hyvä (AA)

Hyvä (A)

Keskimääräinen (BBB)

Tyydyttävä (BB)

Heikko (B)

Erittäin heikko (CCC)

ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ympäristöön, yhteiskuntaan

ja hyvään hallintotapaan liittyviä tekijöitä.

ESG-arvosana: yhtiöiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-

riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiöitä vertaillaan oman toimialansa sisällä.

Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCI:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

keskiarvon rahastossa olevien yhtiöiden ESG-arvosanoista, arvosanojen kehityksen sekä B- ja

CCC-arvosanojen osuuden.

Evli käyttää hiilijalanjäljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettiä
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekemän analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0–15), alhainen (15–70), kohtuullinen (70–250), korkea (250–525) ja hyvin korkea (≥525).

Hiilijalanjälki
216

(t CO2e/M$ liikevaihto)
Lue lisää rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

10 SUURINTA SIJOITUSTA

%

JPM Global Corporate Bond I (acc) - EUR (hedged) 18,94

LGT EM Frontier LC Bond 17,84

iShares Global Corp Bond EUR H 7,89

iShares Core Euro Corporate Bo 6,30

LGT EM HC Bond Sub-Fund L (EUR Hdg) Acc (EUR) 5,13

UBAM EM Responsible Local Bond IE Acc. (EUR) 4,73

Evli European High Yield IB 3,64

AXA WF Global Inflation Bonds I EUR 3,11

Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund 3,08

Xtrackers II Global Government 3,01

VASTUULLISUUSARVOSANAT

HIILIJALANJÄLKI

Elite Alfred Berg Korko A
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SANASTO

Ak tii vio suus, % ku vaa, kuin ka pal jon ra has ton si säl tö ero aa ver tai luin dek sin si säl lös tä. Jos ak tii vi ses sa ra has tos sa on sa mat osak keet sa- 

moil la pai noil la kuin ver tai luin dek sis sä, sen ak tii vio suus % on nol la. Vas taa vas ti kor kea ak tii vio suus % tar koit taa suur ta poik kea maa ver tai- 

luin dek sis tä.

Al fa ku vaa sal kun hoi ta jan si joi tus va lin nan vai ku tus ta ra has ton tuot toon ver rat tu na vas taa van mark ki na ris kin omaa van in dek si sal kun tuot- 

toon eli ra has ton mark ki na ris kiin sä näh den saa vut ta maa li sä tuot toa.

Be ta ku vaa ra has ton ar von herk kyyt tä ver tai luin dek sin muu tok sil le. Ver tai luin dek sin ar von muut tues sa 1 % on odo tusar vo ra has ton ar von- 

muu tok sel le be ta x 1 %. Ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia suu rem pia, jos be ta on suu rem pi kuin 1.

Vas taa vas ti ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia pie nem piä, jos be ta on pie nem pi kuin 1.

Hii li ja lan jäl jen mit ta ri na Ev li käyt tää Task Force on Cli ma te-re la ted Fi nancial Disclo su res:n (TCFD) suo si tus ten mu kai ses ti salk ku pai noil la

pai no tet tua hii li-in ten si teet tiä (weigh ted ave ra ge car bon in ten si ty). Si joi tus ten hii li-in ten si teet ti lu vut poh jau tu vat MSCI:n tuot ta miin pääs tö- 

tie toi hin.

In for ma tion ra tio ku vaa sal kun hoi ta jan ky kyä tuot taa pit käl lä ai ka vä lil lä li sä ar voa ak tii vi sel la sal kun hoi dol la. Mi kä li ra has ton In for ma tion Ra- 

tio on nol la, ra has ton tuot to on pit käl lä ai ka vä lil lä täs mäl leen yh tä suu ri kuin ver tai luin dek sin tuot to eli ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin- 

sä kes ki mää rin vii te nä vuo te na kym me nes tä. In for ma tion Ra tion kas vaes sa ver tai luin dek sin voit ta mi sen to den nä köi syys li sään tyy: jos IR =

0,5 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin sä kes ki mää rin seit se mä nä vuo te na kym me nes tä ja jos IR = 1,0 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek- 

sin sä kes ki mää rin 8,5 vuo te na kym me nes tä.

Sal kun kier to no peus ku vaa ra has ton ar vo pa pe rei den vaih tu vuut ta tie tyl lä ajan jak sol la. Sal kun kier to no peus las ke taan vä hen tä mäl lä ra- 

has ton os ta mien ja myy mien ar vo pa pe rei den yh teen las ke tus ta ar vos ta (X+Y, EUR) ra has to-osuuk sien mer kin tö jen ja lu nas tus ten yh teen- 

las ket tu ar vo (S+T, EUR). Kier to no peus on edel lä mai nit tu ero tus jaet tu na kes ki mää räi sel lä ra has ton mark ki na-ar vol la, jo ka on las ket tu päi- 

vä koh tai sis ta mark ki na-ar vois ta vii meis ten 12 kuu kau den ajal ta. Jos esi mer kik si kaik ki ra has ton ar vo pa pe rit on myy ty ja ti lal le os tet tu uu det

12 kuu kau den jak son ai ka na, on sal kun kier to no peus 1. Sal kun kier to no peus = ((X + Y) - (S + T)) / M x 100 / 2, jos sa X = Ar vo pa pe rien os- 

tot, Y = Ar vo pa pe rien myyn nit, S = Ra has ton ra has to-osuuk sien liik kee seen las kut / mer kin nät, T = Ra has ton ra has to-osuuk sien mi tä töin nit /

lu nas tuk set, M = Net to va ro jen kes ki mää räi nen ko ko nai sar vo.

Se li ty sas te R2 ku vaa ra has ton ar von ke hi tyk sen riip pu vuut ta in dek sin ar von ke hi tyk ses tä. Se li ty sas te R2 on kor re laa tio ko ro tet tu na toi seen

po tens siin.

SFDR-luo kit te lu Tie don an toa se tuk sen mu kai ses ti ar tikla 8 luo kit te lun mu kai set ra has tot edis tä vät mui den omi nai suuk sien ohel la ym pä ris- 

töön ja/tai yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia ja ar tikla 9 luo ki tel tu jen ra has to jen ta voit tee na on kes tä vien si joi tuk sien te ke mi nen. Muut ra- 

has tot huo mioi vat si joi tus pää tök sis sään vain kes tä vyys ris kit (ar tikla 6 luo ki tel lut ra has tot).

Shar pen lu ku ker too tuo ton suu ruu den suh tees sa sen saa vut ta mi sek si otet tuun ris kiin. Shar pen lu ku ker too, kuin ka pal jon enem män ra- 

has to on tuot ta nut ver rat tu na ris kit tö mään tal le tuk seen yh tä vo la ti li teet ti pro sent tia koh ti. Mi tä suu rem pi po si tii vi nen Shar pen lu ku, si tä pa- 

rem pi on tuo ton ja ris kin vä li nen suh de.

TER (To tal Ex pen se Ra tio) ku vaa ra has ton ko ko nais ku lu jen osuut ta ra has ton kes ki mää räi ses tä pää omas ta pro sent tei na vuo si ta sol la. Ku- 

lui hin las ke taan kuu lu vak si kaik ki ra has ton hal lin noin ti- ja säi ly tys palk kiot se kä mah dol li set tuot to si don nai set palk kiot, mut ta ei ar vo pa pe- 

rien kau pan käyn ti palk kioi ta. TER = A + B + C + D, jos sa A = Ra has ton pää omas ta ve loi tet ta va hal lin noin ti palk kio, B = Ra has ton pää omas ta

mah dol li ses ti erik seen ve loi tet ta va säi ly tys palk kio, C = Ra has ton pää omas ta mah dol li ses ti ve loi tet ta vat ti lin hoi to- ja muut pank ki ku lut, D =

Mah dol li set muut palk kiot, joi ta ky sei sen ra has ton sään tö jen mu kaan voi daan ve loit taa suo raan ra has ton pää omas ta.

Trac king Er ror ker too ak tii vi sen sal kun hoi don ris kis tä suh tees sa ver tai luin dek sin ris kiin. Mi tä suu rem pi lu ku, si tä enem män ra has ton ar von- 

muu tok set poik kea vat ver tai luin dek sin ar von muu tok sis ta. Jos trac king er ror on 5 %, poik ke aa ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol- 

mes ta ± 5 % ver tai luin dek sin tuo tos ta. Trac king er ror on nol la, mi kä li ra has ton si joi tus koh tei den suh teel li set pai not ovat täs mäl leen sa mat

kuin ver tai luin dek sis sä. Trac king er ror kas vaa, jos si joi tus koh tei den pai no ja muu te taan suh tees sa ver tai luin dek sin pai noi hin.

Vo la ti li teet ti on ra hoi tus mark ki noil la ylei ses ti käy tet ty ris kin mit ta ri, jo ka ku vaa in stru men tin tai sal kun tuo ton vaih te lua. Mi tä suu rem pi vo la ti- 

li teet ti, si tä enem män tuot to vaih te lee eli si tä suu rem pi ris ki si joi tus koh tee seen si säl tyy. Jos ra has ton odo tet ta vis sa ole va tuot to on 12 % ja

vo la ti li teet ti 20 %, on ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol mes ta 12 ± 20 % eli -8 ja +32 %:n vä lil lä. Vo la ti li teet ti on las ket tu viik ko tuot to- 

jen kes ki ha jon nas ta ja skaa lat tu vuo tui sek si pro sent ti lu vuk si.

PERUSTIEDOT

Kotipaikka Suomi

Kaupankäyntifrekvenssi Päivittäin

Selvitysaika Kauppapäivä + 2

Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapäivä)
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rahastorekisteri- ja rahastoyhtiö

Evli-Rahastoyhtiö Oy

GIPS-laatusertifioitu Kyllä

Merkintämuoto -

OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A C D E E

Toiminta alkanut 20.12.2012 18.4.2017 18.4.2017 17.12.2018 18.4.2017

Valuutta EUR EUR EUR EUR EUR

Osuuden arvo 31.12.2022 98,532 94,963 95,741 94,767 96,838

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio vuosittain, % 1,00 0,85 0,70 0,50 0,50

TER vuosittain, % - - - - -

Markkinointilupa FI FI FI FI FI

ISIN FI4000052584 FI4000252275 FI4000252291 FI4000359427 FI4000252309

Bloomberg EPLYUA1 FH EPLYUA3 FH EPLYUA4 FH - EPLYUA5 FH

WKN - - - - -

Clean Share Ei Kyllä Ei Ei Ei

Minimimerkintä 50 1 000 000 5 000 000 10 000 000 10 000 000

Tuotonjako Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa Vuosittain Kerryttää pääomaa

Kohderyhmä Yksityishenkilö Yksityishenkilö Instituutio Instituutio Instituutio
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VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli
Tä mä jul kai su on tar koi tet tu ai noas taan asiak kaan yk si tyi seen ja omaan käyt töön. Kat saus pe rus tuu läh tei siin, joi ta EvIi pi tää luo tet ta vi na. Ev li tai sen työn te ki jät ei vät ta kaa kat sauk ses sa an net tu jen tie to jen, mie li pi tei den, ar vioi den tai en nus tei den oi keel li suut ta, tark kuut ta tai

täy del li syyt tä, ei vät kä vas taa va hin gois ta, joi ta jul kai sun käy tös tä mah dol li ses ti ai heu tuu. EvIi ei vas taa jul kai sun mah dol li ses ti si säl tä mäs tä kol man nen os a puo len tuot ta mas ta tai jul kai se mas ta ma te ri aa lis ta tai tie dois ta. Kat sauk ses sa an net tu ja tie to ja ei ole tar koi tet tu si joi- 

tus neu vok si tai ke ho tuk sek si os taa tai myy dä ra hoi tus vä li net tä. His to rial li nen ke hi tys ei ole tae tu le vis ta tuo tois ta. Tä tä jul kai sua ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta Yh dys val lois sa ei kä si tä ole tar koi tet tu Yh dys val tain kan sa lai sil le. Jul kai sua ei ole myös kään tar koi tet tu hen- 

ki löil le, jot ka asu vat val tios sa, jon ka oi keus jär jes tyk sen mu kaan EvIin har joit ta ma toi min ta ei ole auk to ri soi tu. Tä tä jul kai sua tai sen osaa ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta il man EvIin etu kä teen an ta maa kir jal lis ta lu paa. Kaik ki oi keu det pi dä te tään.
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of any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties ma kes any express or implied war ran ties of any kind, and the ESG Par ties he re by express ly disclaim all war ran ties of merc han ta bi li ty and fit ness for a par ticu lar pur po se, with res pect to any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties shall

ha ve any lia bi li ty for any er rors or omis sions in con nec tion with any da ta he rein. Furt her, wit hout li mi ting any of the fo re going, in no event shall any of the ESG Par ties ha ve any lia bi li ty for any di rect, in di rect, special, pu ni ti ve, con sequen tial or any ot her da ma ges (inclu ding lost

pro fits) even if no ti fied of the pos si bi li ty of such da ma ges.
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Elite Alfred Berg Korko

Sijoitukset 30.12.2022

Luokittelu Instrumentin nimi
Instrumentti-
tyyppi Määrä/kpl Kurssi/kpl 

Valuuttakurssi / 
Arvostus-kerroin Markkina-arvo 

Prosenttia 
rahaston 

arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset Evli European High Yield IB Mutual fund 29 103 102,85 1,00 2 993 255,84 3,64 %

Evli European Investment Grade IB Mutual fund 16 083 1 506 401,18 1,83 %
Vakioimattomat johdannaissopimukset Total 45 186 102,852 1,0000 4 499 657,02 5,47 %
Muut kuin pörssilistalla olevat Wells Fargo Investment Grade Credit Fund Mutual fund 7 205 671 271,68 0,82 %

UniInstitutional Corporate Hybrid Bonds I (EUR) Mutual fund 34 3 088,93 0,00 %
UBS (Lux) Bond Sicav - Convert Global (EUR hedg) P Mutual fund 6 041 94 362,76 0,11 %
AXA World Funds-US High Yield Bonds Low Carbon Mutual fund 17 040 1 511 121,57 1,84 %
JPM Global Corporate Bond I (acc) - EUR (hedged) Mutual fund 194 924 15 590 056,87 18,94 %
BNP Paribas Euro Corporate Bond I Cap (EUR) Mutual fund 1 361 259 936,71 0,32 %
Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund Mutual fund 30 098 2 535 557,64 3,08 %
UBAM - Emerging Markets Frontier Bond IEHC EUR Cap Mutual fund 1 150 118 235,55 0,14 %
LGT EM Frontier LC Bond Mutual fund 13 887 14 686 106,68 17,84 %
AXA WF Global Inflation Bonds I EUR Mutual fund 17 443 2 563 065,02 3,11 %
UBAM EM Responsible Local Bond IE Acc. (EUR) Mutual fund 40 183 3 891 328,60 4,73 %
UBAM EM Responsible Local Bond IE HDG Acc.(EUR) Mutual fund 2 562 222 775,06 0,27 %
LGT EM HC Bond Sub-Fund L (EUR Hdg) Acc (EUR) Mutual fund 5 262 4 225 792,18 5,13 %

Muut kuin pörssilistalla olevat Total 337 192 1120,68 1,0711 46 372 699,25 56,34 %
Julkisesti noteeratut arvopaperit Cargotec Oyj 23.1.2025 1.25% At Maturity Fixed Bond 300 000 281 876,42 0,34 %

HUHTAMAKI OYJ 175M 1.125 20.11.26 Bond 800 000 693 362,30 0,84 %
Kojamo Oyj 27.5.2027 1.875% Callable Fixed Bond 1 000 000 852 019,22 1,04 %
Mowi Asa 31.1.2025 1.214% Callable Floating Bond 600 000 594 205,00 0,72 %
Kemira Oy 30.3.2028 1% Callable Fixed Bond 1 800 000 1 474 639,64 1,79 %
Huhtamaki Oyj 9.6.2027 4.25% Callable Fixed Bond 800 000 797 794,73 0,97 %
Vr-Group Plc 30.5.2029 2.375% Callable Fixed Bond 400 000 362 076,27 0,44 %
Ap Moller 25.11.2031 0.75% Callable Fixed Bond 1 000 000 746 789,20 0,91 %
Coloplast Financ 19.5.2027 2.25% Callable Fixed Bond 600 000 571 192,71 0,69 %
Coloplast Financ 19.5.2030 2.75% Callable Fixed Bond 1 000 000 940 872,03 1,14 %
iShares Global Corp Bond EUR H ETF 76 150 6 493 005,90 7,89 %
Metso Outotec 7.12.2027 4.875% Callable Fixed Bond 1 200 000 1 204 274,30 1,46 %
Xtrackers II Global Government ETF 12 300 2 474 760,00 3,01 %
iShares Core Euro Corporate Bo ETF 45 000 5 182 650,00 6,30 %

Julkisesti noteeratut arvopaperit Total 9 633 450 201,2 1,0000 22 669 517,72 27,54 %
Grand Total 10 015 827 73 541 873,99 89,35 %

Muut varat ja velat, netto 8 762 840,84 10,65 %

Rahaston arvo 82 304 714,83 100 %

Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Elite Alfred Berg Korko A 215 066,404 228 605,920 243 611,753
Elite Alfred Berg Korko C 170 950,428 249 093,769 226 681,861
Elite Alfred Berg Korko D 39 402,900 48 660,583 19 726,360
Elite Alfred Berg Korko E 394 144,087 494 696,003 586 221,535
Elite Alfred Berg Korko E Tuotto 31 014,707 33 576,749 34 229,436

Rahasto-osuuden arvo
Elite Alfred Berg Korko A 98,532 115,026 115,275
Elite Alfred Berg Korko C 94,963 110,694 110,767
Elite Alfred Berg Korko D 95,741 111,433 111,339
Elite Alfred Berg Korko E 96,838 112,486 112,167
Elite Alfred Berg Korko E Tuotto 94,767 110,368 110,785

Kaupankäyntikulut, EUR 0,00
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta, EUR 669 185,61

Arvonlaskenta siirtyi Evli-Rahastoyhtiölle 1.10.2022



PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja Evli-Rahastoyhtiö Oy

Vertailuindeksi Bloomberg Barc. EuroAgg CorpTot

Ret Val Unhedg EUR 15%,

Bloomberg Barc. EuroAgg Treasury

Tot Ret Unhed EUR 20%,

Bloomberg Global High Yield Total

Return EUR Hedged 7.5%, HVB

3M Rolling Euribor Index 2.5%, J.P.

Morgan Government Bond Index

Emerging Markets Global 10% Cap

1% Floor 2.5%, JP Morgan EMBI

Global Core Hedged EUR 2.5%,

MSCI AC World Daily TR Net Index

(EUR) 50%

ISIN FI4000399985

Toiminta alkanut 31.12.1993

Morningstar Rahastoluokka Yhdistelmä globaali maltillinen, euro

Morningstar Rating -

SFDR-luokittelu Artikla 6

Vastuullisuusarvosana AA

Hiilijalanjälki (t CO2e/M$

liikevaihto):

185

Merkintäpalkkio, % -

Lunastuspalkkio, % -

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio

p.a., %

3,00

Tuottosidonnainen palkkio, % -

UCITS IV Kyllä

Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Inflaatio nousi vuonna 2022 korkeimmalle tasolle sitten 1970-luvun öljykriisin. Koska 
ohimeneväksi oletetun inflaation jarruttaminen aloitettiin auttamatta myöhässä, 
keskuspankit joutuivat nostamaan korkoja jopa finanssikriisiä ja vuosituhannen 
vaihteen IT-kuplaa nopeammin. Lisäksi Venäjän hyökkäys Ukrainaan nosti energian 
hintoja kiihdyttäen inflaatiota ja vaikeuttaen keskuspankkiirien työtä entisestään.

Tällä hetkellä vaikuttaa siltä, että inflaatiohuiput ovat ainakin Yhdysvalloissa takana 
päin. Hintojen lasku on kuitenkin toistaiseksi johtunut ennen kaikkea hyödykkeinen 
hintojen laskusta sekä toimitusketjujen pullonkaulojen helpottamisesta. 
Keskuspankit ovat tehneet selväksi, että heidän tavoittelemaansa noin kahden 
prosentin hintojen kasvuvauhtiin on vielä pitkä matka. 

Vuosi 2022 oli kokonaisuudessaan selvästi negatiivinen, lukuun ottamatta 
hyödykkeitä ja joitakin pienempiä kehittyviä markkinoita. Korkojen nousu osui 
etenkin osakkeita vakaampana omaisuusluokkana pidettyihin 
joukkovelkakirjalainoihin, joiden korkotasot näyttävät nyt houkuttelevilta ensimmäistä 
kertaa pitkään aikaan.

Rahasto tuotti -15,63 % vuonna 2022, mikä oli 1,68 % heikommin kuin sille asetettu 
vertailuindeksi. Loppuvuotta kohti rahaston omistuksia siirrettiin yhdysvaltalaisista 
osakkeista ja lyhyistä koroista pidempiin joukkovelkakirjalainoihin. Katsauskauden 
päättyessä rahaston osakepaino oli 47,7 %.UOTTOKEHITYS TOIMINNAN 
ALUSTA

01/2020 07/2020 01/2021 07/2021 01/2022 07/2022
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% 05.12.2019 – 30.12.2022 Pienempi riski

Tyypillisesti pienemmät tuotot

Suurempi riski

Tyypillisesti suuremmat tuotot

RISKI-TUOTTOPROFIILI

1 2 3 4 5 6 7
Lue lisää rahaston riskeistä ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

vähintään 5 vuotta

TUOTTO (%)

Rahasto Vert. indeksi Ero

Vuoden alusta -15,63 -13,95 -1,68

1 kuukausi -3,66 -4,92 1,26

3 kuukautta 0,45 0,77 -0,32

6 kuukautta -1,64 -1,34 -0,29

1 vuosi -15,63 -13,95 -1,68

3 vuotta, vuotuinen tuotto -1,37 0,33 -1,70

Toiminnan alusta -2,64 2,38 -5,02

Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto -0,87 0,77 -1,63

2021 12,38 12,80 -0,42

2020 1,21 4,05 -2,84

TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto Vert. indeksi

A osuuden arvo, EUR 97,364 -

Rahaston koko, milj. EUR 115,39 -

Volatiliteetti, % 8,46 13,50

Sharpen luku -1,81 -1,01

Tracking error, % 8,34 -

Information ratio -0,20 -

Selitysaste R2 0,65 -

Beta 0,51 1,00

Alfa, % -8,42 -

TER, % 3,49 -

Salkun kiertonopeus 0,06 -

Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A
30.12.2022

TM

TM

Rahasto Vertailuindeksi

Tämä kuukausikatsaus on tehty vain informaatiotarkoituksiin, eikä se ole rahaston virallinen lakisääteinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkitä tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja

sijoittaja voi menettää rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnän tekemistä sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja rahastoesitteeseen, jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.

Evli-Rahastoyhtiö Oy | Aleksanterinkatu 19, PL 1081, 00101 Helsinki | evli.com



Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijöiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCI:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekevä
yhtiö, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

Vastuullisuusarvosana AA

Ympäristö A

Yhteiskunta BBB

Hallintotapa A

Analyysin kattavuus (%) 64

Erinomainen (AAA)

Erittäin hyvä (AA)

Hyvä (A)

Keskimääräinen (BBB)

Tyydyttävä (BB)

Heikko (B)

Erittäin heikko (CCC)

ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ympäristöön, yhteiskuntaan

ja hyvään hallintotapaan liittyviä tekijöitä.

ESG-arvosana: yhtiöiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-

riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiöitä vertaillaan oman toimialansa sisällä.

Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCI:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

keskiarvon rahastossa olevien yhtiöiden ESG-arvosanoista, arvosanojen kehityksen sekä B- ja

CCC-arvosanojen osuuden.

Evli käyttää hiilijalanjäljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettiä
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekemän analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0–15), alhainen (15–70), kohtuullinen (70–250), korkea (250–525) ja hyvin korkea (≥525).

Hiilijalanjälki
185

(t CO2e/M$ liikevaihto)
Lue lisää rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

10 SUURINTA SIJOITUSTA

%

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 11,67

iShares Core EUR Govt Bond UCI 6,02

Evli Europe IB 5,00

Evli North America B 4,49

iShares Global High Yield Corp 4,10

Xtrackers II EUR High Yield Co 4,08

Xtrackers II EUR Corporate Bon 3,66

Artemis Funds (Lux) US Extended Alpha Class I accumulatio 3,65

iShares Global Corp Bond EUR H 3,47

iShares Edge MSCI USA Value Factor 3,27

INSTRUMENTTIJAKAUMA

VASTUULLISUUSARVOSANAT

HIILIJALANJÄLKI

Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A

Osakkeet 47,70 %
Investment Grade 15,72 %
Valtiolainat 11,14 %
High Yield 10,13 %
EM lainat 5,02 %
Muut ja käteinen 10,30 %

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.
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SANASTO

Ak tii vio suus, % ku vaa, kuin ka pal jon ra has ton si säl tö ero aa ver tai luin dek sin si säl lös tä. Jos ak tii vi ses sa ra has tos sa on sa mat osak keet sa- 

moil la pai noil la kuin ver tai luin dek sis sä, sen ak tii vio suus % on nol la. Vas taa vas ti kor kea ak tii vio suus % tar koit taa suur ta poik kea maa ver tai- 

luin dek sis tä.

Al fa ku vaa sal kun hoi ta jan si joi tus va lin nan vai ku tus ta ra has ton tuot toon ver rat tu na vas taa van mark ki na ris kin omaa van in dek si sal kun tuot- 

toon eli ra has ton mark ki na ris kiin sä näh den saa vut ta maa li sä tuot toa.

Be ta ku vaa ra has ton ar von herk kyyt tä ver tai luin dek sin muu tok sil le. Ver tai luin dek sin ar von muut tues sa 1 % on odo tusar vo ra has ton ar von- 

muu tok sel le be ta x 1 %. Ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia suu rem pia, jos be ta on suu rem pi kuin 1.

Vas taa vas ti ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia pie nem piä, jos be ta on pie nem pi kuin 1.

Hii li ja lan jäl jen mit ta ri na Ev li käyt tää Task Force on Cli ma te-re la ted Fi nancial Disclo su res:n (TCFD) suo si tus ten mu kai ses ti salk ku pai noil la

pai no tet tua hii li-in ten si teet tiä (weigh ted ave ra ge car bon in ten si ty). Si joi tus ten hii li-in ten si teet ti lu vut poh jau tu vat MSCI:n tuot ta miin pääs tö- 

tie toi hin.

In for ma tion ra tio ku vaa sal kun hoi ta jan ky kyä tuot taa pit käl lä ai ka vä lil lä li sä ar voa ak tii vi sel la sal kun hoi dol la. Mi kä li ra has ton In for ma tion Ra- 

tio on nol la, ra has ton tuot to on pit käl lä ai ka vä lil lä täs mäl leen yh tä suu ri kuin ver tai luin dek sin tuot to eli ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin- 

sä kes ki mää rin vii te nä vuo te na kym me nes tä. In for ma tion Ra tion kas vaes sa ver tai luin dek sin voit ta mi sen to den nä köi syys li sään tyy: jos IR =

0,5 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin sä kes ki mää rin seit se mä nä vuo te na kym me nes tä ja jos IR = 1,0 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek- 

sin sä kes ki mää rin 8,5 vuo te na kym me nes tä.

Sal kun kier to no peus ku vaa ra has ton ar vo pa pe rei den vaih tu vuut ta tie tyl lä ajan jak sol la. Sal kun kier to no peus las ke taan vä hen tä mäl lä ra- 

has ton os ta mien ja myy mien ar vo pa pe rei den yh teen las ke tus ta ar vos ta (X+Y, EUR) ra has to-osuuk sien mer kin tö jen ja lu nas tus ten yh teen- 

las ket tu ar vo (S+T, EUR). Kier to no peus on edel lä mai nit tu ero tus jaet tu na kes ki mää räi sel lä ra has ton mark ki na-ar vol la, jo ka on las ket tu päi- 

vä koh tai sis ta mark ki na-ar vois ta vii meis ten 12 kuu kau den ajal ta. Jos esi mer kik si kaik ki ra has ton ar vo pa pe rit on myy ty ja ti lal le os tet tu uu det

12 kuu kau den jak son ai ka na, on sal kun kier to no peus 1. Sal kun kier to no peus = ((X + Y) - (S + T)) / M x 100 / 2, jos sa X = Ar vo pa pe rien os- 

tot, Y = Ar vo pa pe rien myyn nit, S = Ra has ton ra has to-osuuk sien liik kee seen las kut / mer kin nät, T = Ra has ton ra has to-osuuk sien mi tä töin nit /

lu nas tuk set, M = Net to va ro jen kes ki mää räi nen ko ko nai sar vo.

Se li ty sas te R2 ku vaa ra has ton ar von ke hi tyk sen riip pu vuut ta in dek sin ar von ke hi tyk ses tä. Se li ty sas te R2 on kor re laa tio ko ro tet tu na toi seen

po tens siin.

SFDR-luo kit te lu Tie don an toa se tuk sen mu kai ses ti ar tikla 8 luo kit te lun mu kai set ra has tot edis tä vät mui den omi nai suuk sien ohel la ym pä ris- 

töön ja/tai yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia ja ar tikla 9 luo ki tel tu jen ra has to jen ta voit tee na on kes tä vien si joi tuk sien te ke mi nen. Muut ra- 

has tot huo mioi vat si joi tus pää tök sis sään vain kes tä vyys ris kit (ar tikla 6 luo ki tel lut ra has tot).

Shar pen lu ku ker too tuo ton suu ruu den suh tees sa sen saa vut ta mi sek si otet tuun ris kiin. Shar pen lu ku ker too, kuin ka pal jon enem män ra- 

has to on tuot ta nut ver rat tu na ris kit tö mään tal le tuk seen yh tä vo la ti li teet ti pro sent tia koh ti. Mi tä suu rem pi po si tii vi nen Shar pen lu ku, si tä pa- 

rem pi on tuo ton ja ris kin vä li nen suh de.

TER (To tal Ex pen se Ra tio) ku vaa ra has ton ko ko nais ku lu jen osuut ta ra has ton kes ki mää räi ses tä pää omas ta pro sent tei na vuo si ta sol la. Ku- 

lui hin las ke taan kuu lu vak si kaik ki ra has ton hal lin noin ti- ja säi ly tys palk kiot se kä mah dol li set tuot to si don nai set palk kiot, mut ta ei ar vo pa pe- 

rien kau pan käyn ti palk kioi ta. TER = A + B + C + D, jos sa A = Ra has ton pää omas ta ve loi tet ta va hal lin noin ti palk kio, B = Ra has ton pää omas ta

mah dol li ses ti erik seen ve loi tet ta va säi ly tys palk kio, C = Ra has ton pää omas ta mah dol li ses ti ve loi tet ta vat ti lin hoi to- ja muut pank ki ku lut, D =

Mah dol li set muut palk kiot, joi ta ky sei sen ra has ton sään tö jen mu kaan voi daan ve loit taa suo raan ra has ton pää omas ta.

Trac king Er ror ker too ak tii vi sen sal kun hoi don ris kis tä suh tees sa ver tai luin dek sin ris kiin. Mi tä suu rem pi lu ku, si tä enem män ra has ton ar von- 

muu tok set poik kea vat ver tai luin dek sin ar von muu tok sis ta. Jos trac king er ror on 5 %, poik ke aa ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol- 

mes ta ± 5 % ver tai luin dek sin tuo tos ta. Trac king er ror on nol la, mi kä li ra has ton si joi tus koh tei den suh teel li set pai not ovat täs mäl leen sa mat

kuin ver tai luin dek sis sä. Trac king er ror kas vaa, jos si joi tus koh tei den pai no ja muu te taan suh tees sa ver tai luin dek sin pai noi hin.

Vo la ti li teet ti on ra hoi tus mark ki noil la ylei ses ti käy tet ty ris kin mit ta ri, jo ka ku vaa in stru men tin tai sal kun tuo ton vaih te lua. Mi tä suu rem pi vo la ti- 

li teet ti, si tä enem män tuot to vaih te lee eli si tä suu rem pi ris ki si joi tus koh tee seen si säl tyy. Jos ra has ton odo tet ta vis sa ole va tuot to on 12 % ja

vo la ti li teet ti 20 %, on ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol mes ta 12 ± 20 % eli -8 ja +32 %:n vä lil lä. Vo la ti li teet ti on las ket tu viik ko tuot to- 

jen kes ki ha jon nas ta ja skaa lat tu vuo tui sek si pro sent ti lu vuk si.

PERUSTIEDOT

Kotipaikka Suomi

Kaupankäyntifrekvenssi Päivittäin

Selvitysaika Kauppapäivä + 2

Toimeksiantojen katkoaika 14:00 EET (Kauppapäivä)

Valuutta EUR

Säilytysyhteisö Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ) Helsingin sivukonttori

Tilintarkastaja PricewaterhouseCoopers Oy

Arvonlaskenta-,

rahastorekisteri- ja rahastoyhtiö

Evli-Rahastoyhtiö Oy

GIPS-laatusertifioitu Kyllä

Merkintämuoto Rahasto-osuudet tai valuutta

OSUUSLAJITIEDOT

Osuuslaji A A Kasvu A Tuotto B C D E

Toiminta alkanut 5.12.2019 31.12.1993 31.12.1993 5.12.2019 4.12.2018 4.12.2018 4.12.2018

Valuutta EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Osuuden arvo 31.12.2022 97,364 10,234 4,577 101,678 112,169 113,975 115,387

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio vuosittain, % 3,00 1,75 1,75 1,50 1,20 0,80 0,50

TER vuosittain, % 3,49 2,24 2,24 1,99 1,69 1,29 0,99

Markkinointilupa FI FI FI FI FI FI FI

ISIN FI4000399985 FI0008803689 FI0008803671 FI4000399993 FI4000359385 FI4000359393 FI4000359401

Bloomberg ELBOAAE FH ALFOPBA FH ALFOPAI FH ELBOBBE FH ALFOPTC FH ALFOPTD FH ALFOPTE FH

WKN - - - - - - -

Clean Share Ei Ei Ei Ei Kyllä Ei Ei

Minimimerkintä 50 500 000 500 000 500 000 1 000 000 5 000 000 10 000 000

Tuotonjako Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa Vuosittain Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa Kerryttää pääomaa

Kohderyhmä Yksityishenkilö Yksityishenkilö Yksityishenkilö Yksityishenkilö Yksityishenkilö Instituutio Instituutio

Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A

VASTUUVAPAUSLAUSEKE

Evli
Tä mä jul kai su on tar koi tet tu ai noas taan asiak kaan yk si tyi seen ja omaan käyt töön. Kat saus pe rus tuu läh tei siin, joi ta EvIi pi tää luo tet ta vi na. Ev li tai sen työn te ki jät ei vät ta kaa kat sauk ses sa an net tu jen tie to jen, mie li pi tei den, ar vioi den tai en nus tei den oi keel li suut ta, tark kuut ta tai

täy del li syyt tä, ei vät kä vas taa va hin gois ta, joi ta jul kai sun käy tös tä mah dol li ses ti ai heu tuu. EvIi ei vas taa jul kai sun mah dol li ses ti si säl tä mäs tä kol man nen os a puo len tuot ta mas ta tai jul kai se mas ta ma te ri aa lis ta tai tie dois ta. Kat sauk ses sa an net tu ja tie to ja ei ole tar koi tet tu si joi- 

tus neu vok si tai ke ho tuk sek si os taa tai myy dä ra hoi tus vä li net tä. His to rial li nen ke hi tys ei ole tae tu le vis ta tuo tois ta. Tä tä jul kai sua ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta Yh dys val lois sa ei kä si tä ole tar koi tet tu Yh dys val tain kan sa lai sil le. Jul kai sua ei ole myös kään tar koi tet tu hen- 

ki löil le, jot ka asu vat val tios sa, jon ka oi keus jär jes tyk sen mu kaan EvIin har joit ta ma toi min ta ei ole auk to ri soi tu. Tä tä jul kai sua tai sen osaa ei saa ko pioi da, ja kaa tai jul kais ta il man EvIin etu kä teen an ta maa kir jal lis ta lu paa. Kaik ki oi keu det pi dä te tään.

Läh teet: Ev li, MSCI, Mor nings tar, Bloom berg.

Morningstar
©2022 Mor nings tar, Inc. All rights re ser ved. The in for ma tion con tai ned he rein: (1) is proprie ta ry to Mor nings tar and/or its con tent pro vi ders; (2) may not be co pied or di stri bu ted; and (3) is not war ran ted to be accu ra te, comple te, or ti me ly. Neit her Mor nings tar nor its con tent pro vi ders

are res pon sible for any da ma ges or los ses ari sing from any use of this in for ma tion. Past per for mance is no gua ran tee of fu tu re re sults.

MSCI ESG Research
©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.

Alt hough Ev li’s in for ma tion pro vi ders, inclu ding wit hout li mi ta tion, MSCI ESG Re search Inc. and its af fi lia tes (the “ESG Par ties”), ob tain in for ma tion from sources they con si der re liable, no ne of the ESG Par ties war rants or gua ran tees the ori gi na li ty, accu racy and/or comple te ness

of any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties ma kes any express or implied war ran ties of any kind, and the ESG Par ties he re by express ly disclaim all war ran ties of merc han ta bi li ty and fit ness for a par ticu lar pur po se, with res pect to any da ta he rein. No ne of the ESG Par ties shall

ha ve any lia bi li ty for any er rors or omis sions in con nec tion with any da ta he rein. Furt her, wit hout li mi ting any of the fo re going, in no event shall any of the ESG Par ties ha ve any lia bi li ty for any di rect, in di rect, special, pu ni ti ve, con sequen tial or any ot her da ma ges (inclu ding lost

pro fits) even if no ti fied of the pos si bi li ty of such da ma ges.
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Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito

Sijoitukset 30.12.2022

luokittelu Instrumentin nimi
Instrumentti-
tyyppi Määrä/kpl Kurssi/kpl 

Valuuttakurssi / 
Arvostus-kerroin Markkina-arvo 

Prosenttia 
rahaston 

arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset Evli Finland Select B Mutual fund 58 982 52,37 1,00 3 089 100,74 2,68 %

Evli North America B Mutual fund 12 054 429,97 1,00 5 182 729,43 4,49 %
iShares Euro Government Bond Index D Acc EUR (IE) Mutual fund 259 567 9,08 1,00 2 356 091,93 2,04 %
iShares Euro Investment Grade Corp Bond Index D Acc EUR (IE) Mutual fund 58 263 9,41 1,00 547 965,11 0,47 %
Evli GEM IB Mutual fund 9 974 92,72 1,00 924 828,57 0,80 %
Evli Europe IB Mutual fund 42 421 135,98 1,00 5 768 327,12 5,00 %

Vakioimattomat johdannaissopimukset Total 441 261 429,973 1,0000 17 869 042,90 15,49 %
Muut kuin pörssilistalla olevat JPM Global Corporate Bond I (acc) - EUR (hedged) Mutual fund 32 959 79,98 1,00 2 636 023,71 2,28 %

BNP Paribas Euro Corporate Bond I Cap (EUR) Mutual fund 18 467 190,97 1,00 3 526 695,89 3,06 %
Alfred Berg EUR IG Corporate Bond Fund Mutual fund 38 090 84,24 1,00 3 208 812,08 2,78 %
Elite Intian Aurinko I Ky Alternative fund 3 050 000 1,01 1,00 3 068 910,00 2,66 %
BNP Paribas US Value Multi-Factor Equity I Cap (EUR) Mutual fund 11 919 162,37 1,00 1 935 209,77 1,68 %
BNP Paribas Global High Yield Bond I Cap (EUR) Mutual fund 10 194 109,83 1,00 1 119 567,04 0,97 %
BNP Paribas Euro High Yield Bond I Cap (EUR) Mutual fund 4 879 232,06 1,00 1 132 150,19 0,98 %
BNP Paribas Global Environment I Cap (EUR) Mutual fund 371 307,86 1,00 114 305,96 0,10 %
Storebrand Emerging Markets C EUR (Acc) Mutual fund 6 531 120,02 1,00 783 881,68 0,68 %
Vontobel - Emerging Markets Corporate Bond HI (EUR) Mutual fund 8 287 96,31 1,00 798 127,04 0,69 %
ReCap Solar Fund I AB, serie B Mutual fund 234 1 566,70 1,00 366 607,80 0,32 %
ReCap Solar Fund I AB, serie C Mutual fund 468 1 482,20 1,00 693 669,60 0,60 %
Storebrand Europa C EUR (Acc) Mutual fund 6 623 147,38 1,00 976 099,68 0,85 %
BNP Paribas Aqua I Cap (EUR) Mutual fund 5 760 301,14 1,00 1 734 715,77 1,50 %
Melchior European Opportunities Mutual fund 4 143 316,24 1,00 1 310 122,47 1,14 %
PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Y Mutual fund 1 986 681,00 1,07 1 352 540,33 1,17 %
Man GLG Alpha Select Alternative DL H EUR Mutual fund 8 888 149,91 1,00 1 332 373,25 1,15 %
BNP Paribas Climate Impact I Cap (EUR) Mutual fund 3 365 296,33 1,00 997 190,45 0,86 %
BNP Paribas Easy Bloomberg Barclays Euro Aggregate Treasury I Cap (EUR) Mutual fund 20 122 224,81 1,00 2 436 918,26 2,11 %
BNP Paribas Easy MSCI North America ESG Filttered Min TE Track Privilege Cap (EUMutual fund 471 2 875,42 1,00 1 354 749,28 1,17 %
BMO Real Estate Equity Market Neutral Fund B Acc EUR Mutual fund 125 924 12,94 1,00 1 629 452,76 1,41 %
BNP Paribas Japan Equity I Cap (EUR) Mutual fund 36 023 37,18 1,00 1 339 330,83 1,16 %
Artemis Funds (Lux) US Extended Alpha Class I accumulation (EUR) Mutual fund 2 751 111 1,53 1,00 4 211 401,30 3,65 %

Muut kuin pörssilistalla olevat Total 6 126 713 122224,8099 1,0711 38 058 855,14 32,98 %
Julkisesti noteeratut arvopaperit iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 80 840 26,82 1,00 2 168 047,96 1,88 %

iShares Core MSCI Japan IMI UC ETF 60 400 40,10 1,00 2 422 281,60 2,10 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF ETF 36 335 370,73 1,00 13 470 474,55 11,67 %
iShares Global High Yield Corp ETF 1 117 000 4,23 1,00 4 729 154,60 4,10 %
Xtrackers II EUR High Yield Co ETF 241 400 19,49 1,00 4 704 041,10 4,08 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon ETF 32 100 66,26 1,00 2 126 946,00 1,84 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI ETF 65 200 106,59 1,00 6 949 342,00 6,02 %
iShares Edge MSCI USA Value Factor ETF 500 000 7,54 1,00 3 769 000,00 3,27 %
iShares EUR Inflation Linked G ETF 5 100 217,04 1,00 1 106 904,00 0,96 %
iShares Global Corp Bond EUR H ETF 46 900 85,27 1,00 3 998 975,40 3,47 %
db x-trackers Stoxx Europe 600 ETF 21 500 99,88 1,00 2 147 420,00 1,86 %
iShares JP Morgan EM Local Gov ETF 69 974 40,93 1,00 2 864 245,74 2,48 %
Xtrackers II EUR Corporate Bon ETF 30 000 140,67 1,00 4 219 950,00 3,66 %

Julkisesti noteeratut arvopaperit Total 2 306 749 370,73 1,0000 54 676 782,95 47,38 %
Grand Total 8 874 722 110 604 680,99 95,85 %

Muut varat ja velat, netto 4 788 946,57 4,15 %

115 393 627,56 100 %

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
214 267,115 236 741,096 309 545,198

5 579 590,663 5 554 869,219 5 639 256,658
1 494 561,511 1 523 512,716 1 725 366,495

264 052,038 294 075,616 244 567,955
17 373,592 27 652,432 18 585,693

294,994 343,712 294,539
15 242,913 15 332,114 16 592,375

97,364 115,406 102,692
10,234 11,980 10,507

4,577 5,412 4,785
101,678 118,730 104,217
112,169 130,588 113,901
113,975 132,162 114,814
115,387 133,400 115,543

18 049,65
2 393 606,52

Rahaston arvo 

Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A Kasvu
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A Tuotto
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito B
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito C
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito D
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito E

Rahasto-osuuden arvo
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A Kasvu
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito A Tuotto
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito B
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito C
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito D
Elite Alfred Berg Optimaalivarainhoito E

Kaupankäyntikulut, EUR
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta, EUR

Arvonlaskenta siirtyi Evli-Rahastoyhtiölle 1.10.2022
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Vastuullisuusarvosana AA

Hiilijalanjälki (t CO2e/M$ liikevaihto): 211

Merkintäpalkkio, % -

Lunastuspalkkio, % -

Hallinnointi- ja säilytyspalkkio p.a., % 3,00

Tuottosidonnainen palkkio, % -

UCITS IV Kyllä

Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta

SALKUNHOITAJAN KATSAUS

Inflaatio nousi vuonna 2022 korkeimmalle tasolle sitten 1970-luvun öljykriisin. Koska 
ohimeneväksi oletetun inflaation jarruttaminen aloitettiin auttamatta myöhässä, 
keskuspankit joutuivat nostamaan korkoja jopa finanssikriisiä ja vuosituhannen 
vaihteen IT-kuplaa nopeammin. Lisäksi Venäjän hyökkäys Ukrainaan nosti energian 
hintoja kiihdyttäen inflaatiota ja vaikeuttaen keskuspankkiirien työtä entisestään.

Tällä hetkellä vaikuttaa siltä, että inflaatiohuiput ovat ainakin Yhdysvalloissa takana 
päin. Hintojen lasku on kuitenkin toistaiseksi johtunut ennen kaikkea hyödykkeinen 
hintojen laskusta sekä toimitusketjujen pullonkaulojen helpottamisesta. 
Keskuspankit ovat tehneet selväksi, että heidän tavoittelemaansa noin kahden 
prosentin hintojen kasvuvauhtiin on vielä pitkä matka. 

Vuosi 2022 oli kokonaisuudessaan selvästi negatiivinen, lukuun ottamatta 
hyödykkeitä ja joitakin pienempiä kehittyviä markkinoita. Rahasto tuotti -16,99 %, 
mikä oli 3,98 % heikommin kuin sille asetettu vertailuindeksi. Taktisen 
osakeallokaation osalta siirryimme loppuvuonna neutraaliin vähentämällä painotusta 
yhdysvaltalaisissa osakkeissa.

TUOTTOKEHITYS TOIMINNAN ALUSTA

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

0
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% 28.05.2014 – 30.12.2022 Pienempi riski

Tyypillisesti pienemmät tuotot

Suurempi riski

Tyypillisesti suuremmat tuotot

RISKI-TUOTTOPROFIILI

1 2 3 4 5 6 7
Lue lisää rahaston riskeistä ja riskiluokan laskemisesta
avaintietoasiakirjasta.

SUOSITELTU SIJOITUSAIKA

vähintään 5 vuotta

TUOTTO (%)

Rahasto Vert. indeksi Ero

Vuoden alusta -16,99 -13,01 -3,97

1 kuukausi -6,12 -7,32 1,20

3 kuukautta 0,99 0,75 0,23

6 kuukautta -0,56 0,19 -0,75

1 vuosi -16,99 -13,01 -3,97

3 vuotta, vuotuinen tuotto 3,48 5,76 -2,28

5 vuotta, vuotuinen tuotto 3,79 7,73 -3,94

Toiminnan alusta 73,84 115,29 -41,45

Toiminnan alusta, vuotuinen tuotto 6,64 9,33 -2,69

2021 25,28 27,54 -2,26

2020 6,57 6,65 -0,09

2019 24,69 28,93 -4,24

2018 -12,83 -4,85 -7,98

TUNNUSLUVUT (12 KK)

Rahasto Vert. indeksi

A osuuden arvo, EUR 173,835 -

Rahaston koko, milj. EUR 42,82 -

Volatiliteetti, % 14,39 15,97

Sharpen luku -1,16 -0,79

Tracking error, % 4,09 -

Information ratio -0,97 -

Selitysaste R2 0,94 -

Beta 0,87 1,00

Alfa, % -5,58 -

TER, % 3,00 -

Elite Alfred Berg Osake A
30.12.2022

TM

TM

Rahasto Vertailuindeksi

Tämä kuukausikatsaus on tehty vain informaatiotarkoituksiin, eikä se ole rahaston virallinen lakisääteinen esite. Katsaus ei ole kehotus merkitä tai lunastaa rahasto-osuuksia. Historiallinen arvonkehitys ei ole tae tulevasta tuotosta. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja

sijoittaja voi menettää rahastoon sijoittamiaan varoja. Ennen merkinnän tekemistä sijoittajan tulee tutustua rahaston avaintietoasiakirjaan, sääntöihin ja rahastoesitteeseen, jotka saa maksutta suomeksi, ruotsiksi ja englanniksi osoitteesta www.evli.com.

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.
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Rahaston vastuullisuusarvosanat arvioivat rahaston sijoituksia vastuullisuustekijöiden kannalta. Rahastokohtainen arvosana-asteikko on parhaimmasta
huonoimpaan AAA, AA, A, BBB, BB, B ja CCC. Sijoitusten ESG-arvosanojen jakauma perustuu MSCI:n ESG-analyysiin. MSCI on riippumaton ESG-analyysia tekevä
yhtiö, jolla on laaja globaali ESG-tietokanta.

Vastuullisuusarvosana AA

Ympäristö BBB

Yhteiskunta BBB

Hallintotapa A

Analyysin kattavuus (%) 90

Erinomainen (AAA)

Erittäin hyvä (AA)

Hyvä (A)

Keskimääräinen (BBB)

Tyydyttävä (BB)

Heikko (B)

Erittäin heikko (CCC)

ESG tulee sanoista Environmental, Social ja Governance ja tarkoittaa ympäristöön, yhteiskuntaan

ja hyvään hallintotapaan liittyviä tekijöitä.

ESG-arvosana: yhtiöiden analysointi ja arviointi sen perusteella, miten hyvin ne huomioivat ESG-

riskit ja -mahdollisuudet toiminnassaan. Yhtiöitä vertaillaan oman toimialansa sisällä.

Vastuullisuusarvosana: perustuu MSCI:n metodologiaan ja huomioi markkina-arvopainotetun

keskiarvon rahastossa olevien yhtiöiden ESG-arvosanoista, arvosanojen kehityksen sekä B- ja

CCC-arvosanojen osuuden.

Evli käyttää hiilijalanjäljen mittarina Task Force on Climate-related Financial Disclosures:n (TCFD) suositusten mukaisesti salkkupainoilla painotettua hiili-intensiteettiä
(weighted average carbon intensity). MSCI:n tekemän analyysin perusteella salkkupainoilla painotetun hiili-intensiteetin arvot on jaoteltu seuraavasti: hyvin alhainen
(0–15), alhainen (15–70), kohtuullinen (70–250), korkea (250–525) ja hyvin korkea (≥525).

Hiilijalanjälki
211

(t CO2e/M$ liikevaihto)
Lue lisää rahaston vastuullisuudesta erikseen julkaistavasta ESG-raportista

10 SUURINTA SIJOITUSTA

%

Evli Europe IB 10,16

Evli North America B 9,81

Artemis Funds (Lux) US Extended Alpha Class I accumulatio 9,76

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 7,65

iShares Core MSCI Japan IMI UC 6,37

Vanguard S&P 500 ETF 5,39

Vanguard Value ETF 4,54

Energy Select Sector SPDR Fund 4,34

iShares Core MSCI EM IMI UCITS 3,97

Melchior European Opportunities 3,87

VASTUULLISUUSARVOSANAT

HIILIJALANJÄLKI

Elite Alfred Berg Osake A

©2022 MSCI ESG Research Inc. Reproduced by permission.
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SANASTO

Ak tii vio suus, % ku vaa, kuin ka pal jon ra has ton si säl tö ero aa ver tai luin dek sin si säl lös tä. Jos ak tii vi ses sa ra has tos sa on sa mat osak keet sa- 

moil la pai noil la kuin ver tai luin dek sis sä, sen ak tii vio suus % on nol la. Vas taa vas ti kor kea ak tii vio suus % tar koit taa suur ta poik kea maa ver tai- 

luin dek sis tä.

Al fa ku vaa sal kun hoi ta jan si joi tus va lin nan vai ku tus ta ra has ton tuot toon ver rat tu na vas taa van mark ki na ris kin omaa van in dek si sal kun tuot- 

toon eli ra has ton mark ki na ris kiin sä näh den saa vut ta maa li sä tuot toa.

Be ta ku vaa ra has ton ar von herk kyyt tä ver tai luin dek sin muu tok sil le. Ver tai luin dek sin ar von muut tues sa 1 % on odo tusar vo ra has ton ar von- 

muu tok sel le be ta x 1 %. Ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia suu rem pia, jos be ta on suu rem pi kuin 1.

Vas taa vas ti ra has ton ar von muu tok set ovat kes ki mää rin ver tai luin dek sin muu tok sia pie nem piä, jos be ta on pie nem pi kuin 1.

Hii li ja lan jäl jen mit ta ri na Ev li käyt tää Task Force on Cli ma te-re la ted Fi nancial Disclo su res:n (TCFD) suo si tus ten mu kai ses ti salk ku pai noil la

pai no tet tua hii li-in ten si teet tiä (weigh ted ave ra ge car bon in ten si ty). Si joi tus ten hii li-in ten si teet ti lu vut poh jau tu vat MSCI:n tuot ta miin pääs tö- 

tie toi hin.

In for ma tion ra tio ku vaa sal kun hoi ta jan ky kyä tuot taa pit käl lä ai ka vä lil lä li sä ar voa ak tii vi sel la sal kun hoi dol la. Mi kä li ra has ton In for ma tion Ra- 

tio on nol la, ra has ton tuot to on pit käl lä ai ka vä lil lä täs mäl leen yh tä suu ri kuin ver tai luin dek sin tuot to eli ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin- 

sä kes ki mää rin vii te nä vuo te na kym me nes tä. In for ma tion Ra tion kas vaes sa ver tai luin dek sin voit ta mi sen to den nä köi syys li sään tyy: jos IR =

0,5 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek sin sä kes ki mää rin seit se mä nä vuo te na kym me nes tä ja jos IR = 1,0 ra has to on voit ta nut ver tai luin dek- 

sin sä kes ki mää rin 8,5 vuo te na kym me nes tä.

Sal kun kier to no peus ku vaa ra has ton ar vo pa pe rei den vaih tu vuut ta tie tyl lä ajan jak sol la. Sal kun kier to no peus las ke taan vä hen tä mäl lä ra- 

has ton os ta mien ja myy mien ar vo pa pe rei den yh teen las ke tus ta ar vos ta (X+Y, EUR) ra has to-osuuk sien mer kin tö jen ja lu nas tus ten yh teen- 

las ket tu ar vo (S+T, EUR). Kier to no peus on edel lä mai nit tu ero tus jaet tu na kes ki mää räi sel lä ra has ton mark ki na-ar vol la, jo ka on las ket tu päi- 

vä koh tai sis ta mark ki na-ar vois ta vii meis ten 12 kuu kau den ajal ta. Jos esi mer kik si kaik ki ra has ton ar vo pa pe rit on myy ty ja ti lal le os tet tu uu det

12 kuu kau den jak son ai ka na, on sal kun kier to no peus 1. Sal kun kier to no peus = ((X + Y) - (S + T)) / M x 100 / 2, jos sa X = Ar vo pa pe rien os- 

tot, Y = Ar vo pa pe rien myyn nit, S = Ra has ton ra has to-osuuk sien liik kee seen las kut / mer kin nät, T = Ra has ton ra has to-osuuk sien mi tä töin nit /

lu nas tuk set, M = Net to va ro jen kes ki mää räi nen ko ko nai sar vo.

Se li ty sas te R2 ku vaa ra has ton ar von ke hi tyk sen riip pu vuut ta in dek sin ar von ke hi tyk ses tä. Se li ty sas te R2 on kor re laa tio ko ro tet tu na toi seen

po tens siin.

SFDR-luo kit te lu Tie don an toa se tuk sen mu kai ses ti ar tikla 8 luo kit te lun mu kai set ra has tot edis tä vät mui den omi nai suuk sien ohel la ym pä ris- 

töön ja/tai yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia ja ar tikla 9 luo ki tel tu jen ra has to jen ta voit tee na on kes tä vien si joi tuk sien te ke mi nen. Muut ra- 

has tot huo mioi vat si joi tus pää tök sis sään vain kes tä vyys ris kit (ar tikla 6 luo ki tel lut ra has tot).

Shar pen lu ku ker too tuo ton suu ruu den suh tees sa sen saa vut ta mi sek si otet tuun ris kiin. Shar pen lu ku ker too, kuin ka pal jon enem män ra- 

has to on tuot ta nut ver rat tu na ris kit tö mään tal le tuk seen yh tä vo la ti li teet ti pro sent tia koh ti. Mi tä suu rem pi po si tii vi nen Shar pen lu ku, si tä pa- 

rem pi on tuo ton ja ris kin vä li nen suh de.

TER (To tal Ex pen se Ra tio) ku vaa ra has ton ko ko nais ku lu jen osuut ta ra has ton kes ki mää räi ses tä pää omas ta pro sent tei na vuo si ta sol la. Ku- 

lui hin las ke taan kuu lu vak si kaik ki ra has ton hal lin noin ti- ja säi ly tys palk kiot se kä mah dol li set tuot to si don nai set palk kiot, mut ta ei ar vo pa pe- 

rien kau pan käyn ti palk kioi ta. TER = A + B + C + D, jos sa A = Ra has ton pää omas ta ve loi tet ta va hal lin noin ti palk kio, B = Ra has ton pää omas ta

mah dol li ses ti erik seen ve loi tet ta va säi ly tys palk kio, C = Ra has ton pää omas ta mah dol li ses ti ve loi tet ta vat ti lin hoi to- ja muut pank ki ku lut, D =

Mah dol li set muut palk kiot, joi ta ky sei sen ra has ton sään tö jen mu kaan voi daan ve loit taa suo raan ra has ton pää omas ta.

Trac king Er ror ker too ak tii vi sen sal kun hoi don ris kis tä suh tees sa ver tai luin dek sin ris kiin. Mi tä suu rem pi lu ku, si tä enem män ra has ton ar von- 

muu tok set poik kea vat ver tai luin dek sin ar von muu tok sis ta. Jos trac king er ror on 5 %, poik ke aa ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol- 

mes ta ± 5 % ver tai luin dek sin tuo tos ta. Trac king er ror on nol la, mi kä li ra has ton si joi tus koh tei den suh teel li set pai not ovat täs mäl leen sa mat

kuin ver tai luin dek sis sä. Trac king er ror kas vaa, jos si joi tus koh tei den pai no ja muu te taan suh tees sa ver tai luin dek sin pai noi hin.

Vo la ti li teet ti on ra hoi tus mark ki noil la ylei ses ti käy tet ty ris kin mit ta ri, jo ka ku vaa in stru men tin tai sal kun tuo ton vaih te lua. Mi tä suu rem pi vo la ti- 

li teet ti, si tä enem män tuot to vaih te lee eli si tä suu rem pi ris ki si joi tus koh tee seen si säl tyy. Jos ra has ton odo tet ta vis sa ole va tuot to on 12 % ja

vo la ti li teet ti 20 %, on ra has ton tuot to noin kah te na vuo te na kol mes ta 12 ± 20 % eli -8 ja +32 %:n vä lil lä. Vo la ti li teet ti on las ket tu viik ko tuot to- 

jen kes ki ha jon nas ta ja skaa lat tu vuo tui sek si pro sent ti lu vuk si.
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Elite Alfred Berg Osake

Sijoitukset 30.12.2022

Luokittelu Instrumentin nimi
Instrumentti-
tyyppi Määrä/kpl Kurssi/kpl 

Valuuttakurssi / 
Arvostus-kerroin Markkina-arvo 

Prosenttia 
rahaston 

arvosta
Vakioimattomat johdannaissopimukset Evli Finland Select B Mutual fund 16 579 52,37 1,00 868 325,94 2,03 %

Evli North America B Mutual fund 9 765 429,97 1,00 4 198 714,64 9,81 %
Evli GEM IB Mutual fund 7 912 92,72 1,00 733 666,66 1,71 %
Evli Europe IB Mutual fund 32 008 135,98 1,00 4 352 389,60 10,16 %

Vakioimattomat johdannaissopimukset Total 66 265 429,973 1,0000 10 153 096,84 23,71 %
Muut kuin pörssilistalla olevat Melchior European Opportunities Mutual fund 5 243 316,24 1,00 1 657 932,75 3,87 %

PineBridge Asia ex Japan Small Cap Equity Y Mutual fund 1 702 681,00 1,07 1 158 819,55 2,71 %
BNP Paribas US Growth I Cap (EUR) Mutual fund 2 948 474,31 1,00 1 398 177,18 3,27 %
Trigon New Europe E (soft closed) Mutual fund 10 889 38,38 1,00 417 922,74 0,98 %
Artemis Funds (Lux) US Extended Alpha Class I accumulation (EUR) Mutual fund 2 729 554 1,53 1,00 4 178 400,85 9,76 %

Muut kuin pörssilistalla olevat Total 2 750 335 680,998 1,0711 8 811 253,07 20,58 %
Julkisesti noteeratut arvopaperit iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 63 433 26,82 1,00 1 701 209,63 3,97 %

iShares Core MSCI Japan IMI UC ETF 67 990 40,10 1,00 2 726 670,96 6,37 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF ETF 8 833 370,73 1,00 3 274 658,09 7,65 %
iShares MSCI Europe UCITS ETF ETF 53 947 26,59 1,00 1 434 181,00 3,35 %
iShares Edge MSCI USA Value Factor ETF 190 000 7,54 1,00 1 432 220,00 3,34 %
Industrial Select Sector SPDR ETF 10 435 91,70 1,07 956 838,01 2,23 %
Financial Select Sector SPDR F ETF 41 490 31,93 1,07 1 324 828,91 3,09 %
Materials Select Sector SPDR F ETF 13 690 72,53 1,07 992 894,08 2,32 %
iShares MSCI USA Quality Facto ETF 7 645 106,40 1,07 813 430,00 1,90 %
Vanguard S&P 500 ETF ETF 7 035 328,03 1,07 2 307 713,83 5,39 %
Technology Select Sector SPDR ETF 12 800 116,19 1,07 1 487 168,67 3,47 %
Energy Select Sector SPDR Fund ETF 22 765 81,67 1,07 1 859 161,15 4,34 %
Xtrackers MSCI China UCITS ETF ETF 61 354 13,74 1,00 842 881,25 1,97 %
Vanguard Value ETF ETF 14 850 131,06 1,07 1 946 215,86 4,54 %

Julkisesti noteeratut arvopaperit Total 576 267 370,73 1,0711 23 100 071,44 53,94 %
Grand Total 3 392 867 42 064 421,35 98,23 %

Muut varat ja velat, netto 757 252,62 1,77 %

Rahaston arvo 42 821 673,97 100 %

Liikkeessä olevien osuuksien lukumäärä 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Elite Alfred Berg Osake A 57 489,209 64 294,715 67 714,073
Elite Alfred Berg Osake C 146 398,334 133 333,060 143 606,342
Elite Alfred Berg Osake D 66 330,229 64 668,684 43 550,986

Elite Alfred Berg Osake E 20 023,026 14 103,969 16 670,454

Rahasto-osuuden arvo
Elite Alfred Berg Osake A 173,835 209,408 167,158
Elite Alfred Berg Osake C 138,731 164,638 129,640
Elite Alfred Berg Osake D 144,014 170,058 132,708
Elite Alfred Berg Osake E 148,106 174,018 135,122

Kaupankäyntikulut, EUR 1 601,13
Rahastoyhtiölle maksetut palkkiot varojen hoidosta, EUR 790 117,83

Arvonlaskenta siirtyi Evli-Rahastoyhtiölle 1.10.2022
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6 artiklan 
ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteista määräajoin annettaville tiedoille

Tuotenimi: AJ EAB Value Hedge Oikeushenkilötunnus: 743700DK9S23YTVDR672

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet ovat toteutuneet?

Rahasto on edistänyt ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia noudattamalla Evlin vastuullisen 
sijoittamisen periaatteita, ilmastoperiaatteita ja ilmastotavoitteita sekä edellyttämällä, että sijoitusten kohdeyh-
tiöt noudattavat hyviä hallintotapoja. Rahasto on käyttänyt alla kuvattuja keinoja edistettyjen ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteuttamiseksi:

ESG-integraatio: Rahaston kohdeyhtiöitä on analysoitu ennen sijoituspäätösten tekoa sekä sijoitusaikana ym-
päristöön, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvien asioiden eli ESG-tekijöiden osalta. Analyysissa on hyödyn-
netty Evlin rakentamaa sisäistä ESG-tietokantaa, joka perustuu ulkopuolisten datantarjoajien tietoihin. Evli on 
kehittänyt ESG-integraatiota päivittämällä vuoden aikana vastuullisen sijoittamisen periaatteitaan sekä kehittä-
mällä salkunhoidon ESG-työkaluja.

Toimialakohtainen poissulkeminen: Rahastossa on poissuljettu haitalliset toimialat Evlin vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteiden ja ilmastoperiaatteiden mukaisesti. Lisäksi kohdeyhtiöitä on monitoroitu säännöllisesti 
YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden, YK:n yrityksiä ja ihmisoikeuksia koskevia ohjaavien periaatteiden 
sekä OECD:n toimintaohjeissa monikansallisille yrityksille määriteltyjen periaatteiden rikkomusten osalta. Evlin 
vastuullisen sijoittamisen tiimi ryhtyy säännöllisen seulonnan perusteella tarvittaviin toimiin sellaisten yhtiöiden 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

Kyllä Ei

Sillä edistettiin ympäristöön tai yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia ja, vaikka sen tavoitteena 
ei ollut kestävien sijoitusten tekeminen, siinä teh-
dyistä sijoituksista ___ %:n oli kestäviä sijoituksia,

Sillä edistettiin ympäristöön ja yhteiskuntaan 
liittyviä ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
yhteiskunnallinen tavoite,
vähintään: ___ %

Siinä tehdään kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite, vähintään: ___ %

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

joilla on ympäristötavoite, taloudellisiin
toimintoihin, joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Kestävällä sijoituk-
sella tarkoitetaan
sijoitusta taloudelli-
seen toimintaan, joka
edistää ympäristöta-
voitetta tai yhteis-
kunnallista tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään ympäris-
tötavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

EU:n kestävyysluo-
kitusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista. Kysei-
sessä asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista toimin-
noista. Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

4,0
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suhteen, joiden epäillään rikkoneen yllä mainittuja kansainvälisiä periaatteita. Yhtiö voidaan joko suoraan pois-
sulkea tai sen kanssa voidaan aloittaa vaikuttamistoimet. Jos vuoropuhelu yhtiön kanssa epäonnistuu tai sen 
katsotaan olevan hyödytöntä, yhtiö voidaan laittaa poissuljettujen yhtiöiden listalle.

Ilmastonmuutoksen hillintä: Evli tavoittelee hiilineutraaliutta viimeistään vuonna 2050 ja on asettanut si-
joituksista aiheutuvien välillisten päästöjen välitavoitteeksi 50 %:n laskun vuoteen 2030 mennessä edellyttäen, 
että sijoitusympäristö mahdollistaa sen. Vertailuvuotena käytetään vuotta 2019. Rahastokohtainen osuus si-
joituksista aiheutuvien päästöjen vähennystavoitteesta voi vaihdella eri rahastojen välillä. Vuoden aikana Evli 
vahvisti ilmastositoumustaan allekirjoittamalla Net Zero Asset Managers -aloitteen (NZAM). Ilmastotavoitteiden 
mukaista työtä jatkettiin tilannekuvan rakentamisen, ilmastoriskien hallinnan kehittämisen sekä vaikuttamisen 
osalta ja ilmastotyöryhmän työssä keskityttiin parhaiden käytäntöjen kartoittamiseen sekä niihin pohjautuen 
selkeisiin seuraaviin askeliin vuodelle 2023. Ilmastotavoitteet yhdessä ilmastoperiaatteiden kanssa luovat syste-
maattisen toimintatavan ilmastonmuutoksen huomioimiselle sijoituksissa. 

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen: Aktiivista omistajuutta Evli harjoitti kuluneen vuoden aikana vaikut-
tamalla yhteensä 22 yhtiöön. Evli ei aloittanut uusia vaikuttamistoimenpiteitä rahaston yhtiöihin vuoden aikana. 
Lisäksi Evli osallistui seuraaviin sijoittaja-aloitteisiin: Climate Action 100+, CDP:n koordinoimat sijoittajakirjeet 
ja CDP:n kautta tapahtuvaan vaikuttamiseen, jonka tavoitteena on kannustaa yhtiöitä asettamaan tieteeseen 
perustuvia ilmastotavoitteita (Science-Based Targets). Ihmisoikeuksiin liittyen Evli liittyi tukijaksi PRI Advance 
-aloitteeseen, jossa sijoittajat ryhtyvät yhdessä toimiin ihmisoikeuksien ja sosiaalisten kysymysten hyväksi. Evli 
allekirjoitti myös yhdessä muiden sijoittajien kanssa kirjeen hallituksille, Global Investor Statement to Govern-
ments on the Climate Crisis, jossa kannustetaan varmistamaan maapallon lämpötilan nousun rajoittaminen 
1,5 celsiusasteeseen, ryhtymään varhaisiin toimiin kasvihuonekaasupäästöjen pitämiseksi linjassa vuoden 2030 
tavoitteen kanssa, edistämään myös muiden kuin hiilidioksidipäästöjen vähentämistä, lisäämään ilmastorahoi-
tuksen tarjontaa ja vahvistamaan ilmastoraportointia koko rahoitusjärjestelmässä pakollisella TCFD:n mukaisella 
raportoinnilla, edellyttämällä tieteeseen perustuvia ilmastosiirtymäsuunnitelmia sekä koordinoimalla ja edistä-
mällä johdonmukaisuutta maailmanlaajuisessa rahoitusalan sääntelyssä.  Näiden lisäksi Evli allekirjoitti muiden 
sijoittajien kanssa YK:n luontokokouksen, COP15, yhteydessä julkaistun globaalin COP15-aloitteen, jossa halli-
tuksia kehotettiin koordinoituihin toimiin ilmastonmuutoksen ja luontokadon torjumiseksi kaikkialla maailmas-
sa, asettamaan entistä vahvempi mandaatti rahoituslaitoksille, jolla rahoitustoimintaa pyrittäisiin sovittamaan 
yhteen biodiversiteettitavoitteiden kanssa sekä kunnianhimoisen Global Biodiversity Frameworkin hyväksymi-
seen COP15 -konferenssissa Montrealissa. 

Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Arvo Lisätiedot

Osuus yhtiöistä, joilla ei ole vakavia normirikkomuksia 99,5 % Kattavuus: 83,21 %

Osuus yhtiöistä, joilla on Pariisin sopimuksen mukaiset ilmastotavoitteet 43,4 % Kattavuus: 79,02 %

Nykyisten kohdeyhtiöiden hiili-intensiteetti (Scope 1+2 tCO2e / $M sales)

2022 päästötiedoilla 212,6 Kattavuus: 48,26 %

2021 päästötiedoilla 240,5 Kattavuus: 46,26 %

2020 päästötiedoilla 258 Kattavuus: 41,83 %

Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa on tehty 
osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahasto ei ole sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, mutta siinä edistetään ympäristöön ja yhteiskun-
taan liittyviä tekijöitä muiden ominaisuuksien ohella. Rahastossa on kuitenkin ollut EU luokitusjärjestel-
män (taksonomia-asetus) kriteerit täyttäviä sijoituksia ympäristön kannalta kestäviin taloudellisiin toimin-
toihin, jotka edistävät ilmastonmuutoksen hillintää tai siihen sopeutumista. EU taksonomia-asetus asettaa 
kriteerit ympäristön kannalta kestävälle taloudelliselle toiminnalle, jonka katsotaan edistävän asetuksessa 
mainittuja ympäristötavoitteita. Tarkemmat tiedot sijoituksista, jotka ovat olleet EU luokitusjärjestelmän 
mukaisia, on myöhemmin raportilta.

Kestävyysindikaat-
torit mittaavat, 
miten rahoitustuot-
teen edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liitty-
vät ominaisuudet
toteutuvat.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset haitalliset vaikutukset 
kestävyystekijöihin?

Evli on huomioinut sijoitusten pääasialliset haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin (nk. PAI-indikaattorit) Ev-
lin vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ja Evlin ilmastoperiaatteiden mukaisesti. PAI-indikaattorit on otettu 
huomioon Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin pohjautuvan sisäisen prosessin kautta. Ulkopuolisen pal-
veluntarjoajan dataan perustuen on rakennettu sisäinen PAI-työkalu, josta voi tarkastella sijoituskohteen kan-
nalta relevantteja PAI-indikaattoreita.  Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteet ovat omaisuusluokkakohtaiset 
ja koskevat kaikkia Evlin rahastoja. Evlin vastuullisen sijoittamisen periaatteissa ja ilmastoperiaatteissa on kuvail-
tu tiettyjen toimialojen poissulkemista koskevat rajat sekä prosessi havaittujen normirikkomusten käsittelyyn.   

Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

UPM-Kymmene OYJ Perusteollisuus 8,44 % Suomi

INCAP OYJ Informaatioteknologia 7,14 % Suomi

Aspocomp Group OYJ Informaatioteknologia 3,8 % Suomi

NORDEA BANK ABP Rahoitus 3,22 % Suomi

QT GROUP OYJ Informaatioteknologia 3,15 % Suomi

NOKIA OYJ Informaatioteknologia 2,58 % Suomi

SSAB AB Perusteollisuus 1,99 % Ruotsi

Telia Co AB Viestintäpalvelut 1,89 % Suomi

Konecranes OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,78 % Suomi

Dovre Group OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,35 % Suomi

Componenta OYJ Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,13 % Suomi

ENDOMINES FINLAND OYJ Perusteollisuus 1,09 % Suomi

Cargotec Oyj Teollisuustuotteet ja -palvelut 1,0 % Suomi

STORA ENSO OYJ R Perusteollisuus 0,93 % Suomi

Suominen OYJ Päivittäistavarat 0,92 % Suomi

Luettelo sisältää sijoi-
tukset, jotka muo-
dostavat suurimman 
osuuden rahoitus-
tuotteen sijoituk-
sista viitekaudella, 
joka on: 2022

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n luokitus-
järjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä EU:n kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat EU:n kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien sijoitusten 
osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia uni-
onin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa ympäristötavoit-
teille tai sosiaalisille tavoitteille.

Pääasiallisilla 
haitallisilla vaiku-
tuksilla tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita, ihmisoikeuksi-
en kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Mikä on ollut varojen allokointi?

 

Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Toimiala %:a varoista

Energia 1,3 %

Perusteollisuus 16,4 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 15,2 %

Kulutustavarat ja -palvelut 4,7 %

Päivittäistavarat 4,1 %

Terveydenhuolto 5,3 %

Rahoitus 9,4 %

Informaatioteknologia 22,5 %

Viestintäpalvelut 3,2 %

Yhdyskuntapalvelut 0,7 %

Kiinteistösijoitus ja -palvelut 0,3 %

Talouden alat ja alasektorit, jotka saavat tuloja fossiilisten 
polttoaineiden etsinnästä, louhinnasta, keräämisestä, tuotannosta, 
käsittelystä, varastoinnista, jalostuksesta tai jakelusta, mukaan lukien 
kuljetuksesta, varastoinnista ja kaupasta

3,53 %

Varojen allokointi 
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuot-
teessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien ympäristöön tai yhteis-
kuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 - alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvät kestävät sijoitukset.

 - alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet kattaa sijoituk-
set, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina.

Sijoitukset

#1B Muut
ympäristöön/yhteis-

kuntaan liittyvät
ominaisuudet

Kaikki rahaston aktiiviset 
sijoitukset (79,2 %) 

edistivät ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä 

ominaisuuksia yllä 
mainituilla tavoilla

#2 Muu

Rahastossa on ollut 
16,8 % muita sijoituksia, 
kuten esim. käteistä tai 

johdannaisia

#1
Vastaa

ympäristöön/yhteis-
kuntaan liittyviä
ominaisuuksia

#1A Kestävä Luokitus- 
järjestelmän
mukainen

Rahasto on tehnyt 
4,0 % taksonomian 
mukaisia sijoituksia
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Missä määrin kestävät sijoitukset, joilla on ympäristötavoite, ovat olleet EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia?

Vaikka rahasto ei ole sitoutunut tekemään EU-taksonomian mukaisia sijoituksia, on rahastossa ollut alla 
olevan mukaisesti taksonomian mukaisia ilmastonmuutoksen hillintään tai siihen sopeutumiseen liittyviä 
sijoituksia. Muut ympäristötekijöitä edistävät sijoitukset eivät ole taksonomian mukaisia kestäviä sijoituksia.

Taksonomian mukaisten sijoitusten osuus ilmoitetaan osuutena liikevaihdosta. Taksonomian mukaisten 
sijoitusten osuus perustuu ulkopuolisen datantarjoajan tuottamiin tietoihin, jotka eivät ole kolmannen osa-
puolen tarkastamia.

Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjärjestelmän mukaisiin fossiiliseen kaasuun 
ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin1?

Mikä on ollut siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus?

Rahastossa on tehty 4,0 % sijoituksia taksonomian mukaisiin ympäristön kannalta kestäviin toimintoihin. 
Tähän osuuteen lukeutuvat myös mahdolliset sijoitukset siirtymätoimintoihin ja mahdollistaviin toimin-
toihin.  

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden tarkoitus ja onko 
sovellettu ympäristöön liittyviä tai yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, ilmastoperiaatteet ja poissulkemisperusteet koskevat rahaston kaik-
kia suoria sijoituksia. Rahaston muut sijoitukset ovat voineet olla esimerkiksi suojausta tai likviditeettiä 
varten. Rahasto on voinut sijoittaa johdannaissopimuksiin sekä suojaustarkoituksessa että osana rahaston 
tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa sekä rahastossa on voitu pitää käteistä. Tällaiset sijoitukset eivät 
kuulu edellä kuvattujen ESG-vaatimusten tai vähimmäistason suojatoimien piiriin.

EU:n luokitusjärjestel-
män noudattamiseksi 
fossiilista kaasua 
koskeviin kriteereihin 
sisältyy päästörajoi-
tuksia ja siirtyminen 
täysin uusiutuvaan 
energiaan tai 
vähähiilisiin polttoai-
neisiin vuoden 2035 
loppuun mennessä. 
Ydinenergian osalta 
kriteereihin sisältyy 
kattavat turvallisuut-
ta ja ydinjätehuoltoa 
koskevat säännöt.

Mahdollistavat 
toiminnot mah-
dollistavat suoraan 
sen, että muilla 
toiminnoilla ediste-
tään merkittävästi 
ympäristötavoitetta.  
 
Siirtymätoiminnot 
ovat toimintoja, joille 
ei ole vielä saatavilla 
vähähiilisiä vaihtoeh-
toja, ja muun muassa 
niiden kasvihuone-
kaasu-päästötasot 
vastaavat parasta 
suorituskykyä.

Luokitusjärjestelmän 
mukaiset toiminnat 
ilmaistaan osuutena 
seuraavista: 
-liikevaihto, joka 
kuvastaa sijoitus-
kohteina olevien 
yritysten ”vihreyttä” 
-pääomamenot 
(CapEx), jotka osoit-
tavat sijoituskohteina 
olevien yritysten 
tekemät vihreät 
sijoitukset, jotka 
ovat merkityksellisiä 
vihreään talouteen 
siirtymisen kannalta. 
-toimintamenot 
(OpEx) heijastavat 
sijoituskohteina 
olevien yritysten 
vihreitä operatiivisia 
toimintoja.

Jäljempänä olevissa kahdessa kaaviossa esitetään vihreällä EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisten sijoitusten vähimmäisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista 
menetelmää, jolla voitaisiin määrittää valtion joukkolainojen* yhdenmukaisuus luoki-
tusjärjestelmän kanssa, ensimmäisessä kaaviossa yhdenmukaisuus luokitusjärjestel-
män kanssa esitetään suhteessa kaikkiin rahoitustuotteen sijoituksiin, myös valtion 
joukkolainoihin, kun taas toisessa kaaviossa yhdenmukaisuus esitetään ainoastaan 
suhteessa muihin rahoitustuotteen sijoituksiin kuin valtion joukkolainoihin.

1. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa mukaan 
lukien valtion joukkolainat*

2. Sijoitusten yhdenmukaisuus 
luokitusjärjestelmän kanssa lukuun 
ottamatta valtion joukkolainoja*

*Näissä kaavioissa ”valtion joukkolainat” koostuvat kaikista valtiovastuista.

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Luokitusjärjestelmän mukaiset
(ei fossiilinen kaasu eikä ydinenergia)

Muut sijoitukset

Liikevaihto Liikevaihto

Pääomamenot Pääomamenot

Toimintamenot Toimintamenot
50 % 60 % 80 %20 % 40 %100 % 100 %0 % 0 %

3,97 % 3,97 %

Kyllä:

Ei

Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

1 Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvät toiminnot ovat EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia vain, jos ne edistävät 
ilmastonmuutoksen rajoittamista (”ilmastonmuutoksen hillintä”) eivätkä aiheuta merkittävää haittaa EU:n luottoluokitusjärjes-
telmän tavoitteille – ks. selittävä huomautus vasemmanpuoleisessa marginaalissa. EU:n luokitusjärjestelmän mukaisten fossii-
liseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa 
(EU) 2022/1214.
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Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi viitekaudella?

Rahaston kymmenen suurimman sijoituksen joukossa on kaksi yhtiötä, joista toinen luo uusiutuvia vaihtoehtoja 
fossiilisille materiaaleille ja toinen on edelläkävijä fossiilivapaan teräksen valmistuksessa. Seitsemän muuta suu-
rinta sijoitusta edistävät digitalisaatiota. Vuoden 2022 aikana vähennettiin sijoituksia öljy-yhtiöihin ja myytiin 
esimerkiksi yhden öljy-yhtiön osakkeet pois rahaston salkusta. 
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