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EAB Varainhoito Oy:n yhtiékokoukselle
Tilinpaatdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet EAB Varainhoito Oy:n (y-tunnus 0864973-6) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2021. Tilinpaatds sisaltaa taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpdatds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatéksen laatimista koskevien sddnndsten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&éatéksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtidsté niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpa&tdésta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpdatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saannésten mukaisesti ja téyttas lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vadrinkdytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaétos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtio aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehd3 niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan filintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheest3, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytdamme ammatillista harkintaa ja sai-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytéksesta tai virheesta johtuvat tilinpdatéksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siitd, ettd vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi
kuin riski siitéd, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silld vaarinkdytokseen
voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamist3, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittdmista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.
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— Muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestd valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sek johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatéksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatés
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvéa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epéilla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
téksemme  on, ettd olennaista  epdvarmuutta  esiintyy, meidan  taytyy  kiinnittda
tilintarkastuskertomuksessamme Iukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaaték-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtié
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja siséltoa ja sitd, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia siten,
ettad se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio késittéa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessi ja tata tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaétoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saan-
ndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etté toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteelia johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 3. maaliskuuta 2022

/Kemc’a B
Tuomas llveskoski
KHT
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Toimintakertomus 2021

HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

Toimintaympdristd

Sijoitusmarkkinoiden tuottokehitys oli ensimmaiselld vuosipuoliskolla 2021 verrattain vahvaa, eten-
kin osakemarkkinoiden osalta. Korkomarkkinoilla kehitys oli sen sijaan kaksijakoista; valtionlaina-
puolella tuotot j&ivat vaatimattomiksi korkotason yleisen nousun seurauksena, mutta esimerkiksi
matalamman luottoluokituksen yrityslainoissa tuotot olivat selvasti positiiviset riskilisien kaventumi-
sen myota. Riskillisten sijoitusten positiivisen tuoton takana olivat koko ensimmaiselld vuosipuolis-
kolla pitkélti samat positiiviset ajurit: keskuspankkien rauhoittavat viestit tulevasta rahapolitiikasta,
globaalin makrokuvan kirkastuminen massarokotusohjelmien edistymisen myété, vahvasti edennyt
ensimmadisen kvartaalin tuloskausi sekd ennatysvahvana jatkunut sijoitusvirta riskillisiin omaisuus-
lajeihin.

Ensimmadisen vuosipuoliskon loppupuolella markkinoiden fokus siirtyi enenevassd maarin talouden
elpymiseen ja elpymisen nopeuteen. Elpymisen aste vaikuttaa keskuspankkien haluun elvyttda ta-
loutta ja vastaavasti kohoava inflaatio tekee todenndkoisemmaksi sen, ettd keskuspankit alkavat
nostaa korkoja aikaisemmin ennakoitua nopeammin. Tama kehitys olisi negatiivista erityisesti kor-
keimmin arvostetuissa osakemarkkinoiden segmenteissa, kuten suurissa teknologiayhtidissa. Kohoa-
vat korot vaikuttaisivat negatiivisesti ndiden yhtididen tulevien kassavirtojen nykyarvoon. Téman
lisaksi kohoava korkotaso tekee joukkovelkakirjoista suhteellisesti houkuttelevamman vaihtoehdon.
Korkojen nousu todennakdisesti myos kiihdyttaisi osakemarkkinoilla sektorirotaatiota korkoherkista
segmenteistd, kuten kiinteisté-, yhdyskuntapalvelu- ja teknologiayhtidistd, toisiin segmentteihin, ku-
ten Oljy- ja kaivosyhtidihin seka pankkeihin.

Sijoitusmarkkinoiden positiivinen kehitys pyséhtyi vuoden 2021 kolmannella vuosineljénneksella. Ke-
hittyneiden markkinoiden osakkeiden kurssit pysyivat lahes ennallaan euromaardisesti kolmannella
vuosineljannekselld. Vahvat yhtididen tulokset olivat nostaneet Yhdysvaltain osakkeita elokuuhun
asti, jolloin Yhdysvaltain keskuspankki Fed naytti eparoivan elvyttavan politiikan lopettamisen suh-
teen. Fed totesi syyskuussa, ettd velkakirjaostojen supistamisesta ilmoitetaan marraskuun kokouk-
sessa ja ettd ostot paattyisivat vuoden 2022 keskivaiheeseen mennessa.

My0Os euroalueen osakkeiden kurssit pysyivat ldhes ennallaan kolmannella neljannekselld. Euroo-
passa kolmas kvartaali alkoi keskelld positiivista Q2-tulossesonkia ja jatkuvaa talouden elpymista
koronapandemiasta. Kvartaalin edetessa huoli inflaatiosta kuitenkin kasvoi maailmanlaajuisesti toi-
mitusketjun pullonkaulojen ja nousevien energianhintojen seurauksena. Lisdksi kolmannen kvartaa-
lin lopussa Euroopassa sahkon hinta nousi jyrkasti johtuen muun muassa vdhdisesta kaasun tarjon-
nasta ja vahatuulisesta kesasta.

Aasiassa osakkeiden tuotot olivat selvédsti negatiiviset kolmannella vuosineljannekselld, mika johtui
suurelta osin Kiinan osakemarkkinan negatiivisesta kehityksestd. Tama johtui osittain huolesta, pys-
tyyko kiinteistékonserni Evergrande maksamaan velkojaan. Evergranden tilanne herétti globaalisti
sijoittajien huolen mahdollisista kerrannaisriskeistd. Sijoittajien mielialaa Kiinaa kohtaan heikensi
myo6s hallituksen koulutus- ja teknologia-aloihin vaikuttanut sd@anndstely. Kiinan huolet painoivat
kolmannella kvartaalilla myds yleisemmin kehittyvien markkinoiden osakeindekseja. Yhdysvaltain ja
Euroopan valtionlainojen tuotot pysyivat kdytannossa ennallaan vuosineljdnneksen aikana. Yrityslai-
noista alhaisemman luottoluokituksen lainat toivat positiivista tuottoa, kun taas korkeamman luot-
toluokituksen lainojen tuotot eivat juuri muuttuneet.

Neljannelld vuosineljannekselld kehittyneiden markkinoiden osakkeet jatkoivat jalleen nousuaan.
Voimakas tuloskasvu nosti osakekursseja. Korkosijoitusten kehitys neljanneksen aikana oli tasaista,
koska markkinoiden piti sulattaa nouseva inflaatio ja keskuspankkien tiukempi politiilkka. Koronavi-
ruksen erittdin tarttuvan omikronmuunnoksen ilmaantuminen johti osakemarkkinoiden volatiliteetin
piikkiin marraskuun lopussa. Markkinat toipuivat kuitenkin nopeasti, kun Etelé-Afrikan ja Iso-Britan-
nian tiedot viittasivat aiempia virusmuunnoksia alhaisempaan vakavan sairauden riskiin omikron-
muunnoksen tapauksessa. Toisaalta pelko tulevan talous- ja tuloskasvun heikentymisestd, johtuen
osittain keskuspankkipolitiikan ennustetusta normalisoitumisesta, johti Yhdysvaltain korkok&yran ta-
soittumiseen.
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Yhdysvalloissa presidentti Joe Biden allekirjoitti kauan odotetun 1 200 miljardin dollarin infrastruk-
tuurilain. Laki sisdltdd 550 miljardia dollaria lisimenoja, joista 49 % kdytetdaan Yhdysvaltojen liiken-
nesektorin, mukaan lukien satamat, lentokentét, rautatiet, tiet, sillat ja joukkoliikenne, parantami-
seen, ja 32 % vesi- ja sdhkoinfrastruktuurin parantamiseen. Loput kdytetdan laajakaistaan (12 %)
ja ymparistéon (7 %). Kunnianhimoinen 1 700 miljardin dollarin Build Back Better -laki ei sen sijaan
saanut joulukuussa enemmistéa taakseen senaatissa.

Neljannelld kvartaalilla Euroopassa muun muassa vahdinen kaasun tarjonta ja ydinvoimalaitosten
kunnossapitotyo6t johtivat kaasun ja séhkon hintojen jyrkk&an nousuun kaikkialla Euroopassa, mutta
hinnat laskivat vuosineljanneksen loppua kohti. Energian kallistuminen nopeutti inflaation kiihtymista
alueella. Inflaatio on ongelma myd&s Euroopan ulkopuolella. Joulukuussa kolme neljdsta suuresta ke-
hittyneiden markkinoiden keskuspankista ilmoitti olevansa enemmaén huolissaan vuonna 2022 |§hes-
tyvésta inflaatiosta kuin omikronmuunnoksen mahdollisesti aiheuttamasta taloudellisesta hairiésta.

Vuoden 2021 osalta kiinteistomarkkinoilla oli edelleen varovaisuutta liittyen koronaviruspandemian
tuomiin riskeihin. Etenkin syksyn 2021 aikana transaktioiden maéra piristyi ja transaktiovolyymi kol-
men ensimmaisen kvartaalin aikana oli noin 5 miljardia euroa, mika on noin 1,2 miljardia euroa
enemman kuin samana ajanjaksona vuonna 2020. Lisdksi asuntojen osuus transaktiovolyymista on
kasvanut suureksi. Ulkomaisten sijoittajien osuus on pysynyt yli 50 %:ssa transaktiovolyymista siité
huolimatta, ettd pandemia on vaikeuttanut sijoitusten tekemistd. Toimitilojen vuokrausmarkkinoilla
yritykset selvittdvat edelleen laajasti omia tilaratkaisujaan ja ovat aktiivisia tilamarkkinoilla, mutta
vuokrauksia on toistaiseksi tehty vield niukasti. Pandemia muutti toimistotyén tekemistsd ja sitd
kautta yritysten tilatarpeita. Tulevaisuudessa vuokranantajien onkin kyettdva tarjoamaan jousta-
vampia tilaratkaisuja ja vuokrasopimusrakenteita.

Vuosi 2021 oli erittdin vahva p&ddomasijoitusmarkkinoilla transaktioiden yhteenlasketulla m&arills ja
arvolla mitattuna, mittarista riippuen jopa ennétyksellinen. Vuodelle antoivat leimansa myés suuret
klubidiilit sekd muut merkittévat yksittdiset transaktiot. Olosuhteet yrityskaupoille olivat suotuisat
maailmantalouden elpymisen, alhaisen korkotason seké sijoitustuottoa etsivén pddoman suuren
maarén myoétd. Korkea transaktioiden maard yrityskauppamarkkinalla johti myds rahoitusmaéarien
kasvuun vaihtoehtoisilla yritysrahoitusmarkkinoilla (private debt -markkinalla). Globaalien mega-
trendien vaikutus padomamarkkinoilla ndkyy erityisen vahvasti infrastruktuuriluokassa, jossa muun
muassa ilmastotavoitteet ja digitalisaatio ohjaavat kasvua ja sijoitusmahdollisuuksia.

Saantelyn ndkokulmasta toimintaymparistd pysyi yhtion kannalta vakaana, vaikka vuoden aikana
aloitettiin kahden merkittdvan Eurooppa-tason s@antelykokonaisuuden implementointi, jotka vaikut-
tavat yhtion toimintaymparist66n jatkossa.

Maaliskuun alussa eurooppalaisen kestdvan rahoituksen sdantelyn ensimmaiset osat astuivat voi-
maan sdéntelyn tullessa kokonaisuutena sovellettavaksi néilld nékymin vuoden 2022 loppuun men-
nessd. Séantely velvoittaa jatkossa muun muassa aiempaa laajempaan tiedonantoon sijoitustoimin-
nan ja -tuotteiden vastuullisuuskysymyksissa. Uusi saantely ei aiheuta merkittavié lisdkustannuksia
tai investointitarpeita yhtiblle, ja se tukee yhtién valitsemaa strategiaa, jossa vastuullisuus on kes-
kiossa.

Uusi sijoituspalveluyhtiditd koskeva vakavaraisuussdéntely tuli voimaan kesédkuussa 2021, ja sen

my6td muun muassa sijoituspalvelukonsernien vakavaraisuusvaatimukset uudistuivat. Alkuvuoden
aikana tulleilla saantelymuutoksilla ei ollut merkittévia taloudellisia vaikutuksia yhtiéon.
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EAB Varainhoito Oy:n liikevoitto oli 673 tuhatta euroa (-957)! ja tilikauden voitto 479
tuhatta euroa (-824).

Sijoituspalveluyhtiétoiminnan tuotot muodostuivat varainhoitopalkkiotuotoista ja olivat
16 667 tuhatta euroa, joka on 23,6 % enemman kuin edellisvuonna (13 480). Varainhoi-
topalkkiotuottojen kasvu johtui positiivisesta AUM kehityksestad ja EAB-konsernin rahas-
tojen kasvusta.

Hallintokulut, poistot ja liilkketoiminnan muut kulut yhteensa olivat 8 256 tuhatta euroa (8
045). Hallintokulut olivat 6 669 tuhatta euroa (6 462), josta henkiléstékulujen osuus oli
2 677 (2 609) tuhatta euroa ja muiden hallintokulujen osuus 3 992 (3 853) tuhatta euroa.
Hallintokulujen kasvu johtui kulujen normalisoitumisesta vuoden 2020 alhaisesta tasosta.

Liiketoiminnan muut kulut olivat 76 tuhatta euroa (70).

Tase- ja rahoitusrakenne

Taseen loppusumma kasvoi 4% 23 143 tuhanteen euroon (22 315) tehdyn voiton seu-
rauksena.

Saamiset luottolaitoksilta kasvoivat 1 849 tuhanteen euroon (201). Siirtosaamiset ja
maksetut ennakot kasvoivat 2 012 tuhanteen euroon (1 984).

Vuoden aikana on jatkettu yhtion keskeisen toiminnanohjausjarjestelmén kehitysta. Jo
tehtyjen investointien poistot olivat kuitenkin uusia investointeja suuremmat ja tastd
syysta aineelliset ja aineettomat hyddykkeet pienenivat 8 597 tuhanteen euroon (9 608).

Muut velat olivat 4 636 tuhatta euroa (4 208). Velkojen kasvu johtui konsernin sisaisten
velkojen kasvusta.

Yhtion oma padoma oli vuoden lopussa 15 664 tuhatta euroa (15 185), josta osakep&a-
oman maara oli 1 398 tuhatta euroa (1 398).

1 Suluissa on vertailuluku vuodelta 2020. Tuloslaskelma- ja muiden kertymatyyppisten lukujen osalta
vertailuna on tammi-joulukuun 2020 luku. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten lukujen osalta
vertailulukuna on edellisen tilinpadtdsajankohdan luku (31.12.2020).
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Keskeiset t - ja tuloslaskel 4t
TASE
(1000 euroa) 2021 2020 2019
Vastaavaa
Saamiset luottolaitoksilta 1 849 201 122
Saamistodistukset 0 0 0
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet 8 597 9 608 10 763
Muut erat 12 697 12 506 12 980
Yhteensa 23 143 22 315 23 865
Vastattavaa
Vieras pddoma yhteensa 7 479 7 131 7 856
Oma pddoma yhteensad 15 664 15 185 16 009
Yhteensa 23143 22 315 23 865
TULOSLASKELMA
(1000 euroa) 2021 2020 2019
Palkkiotuotot 16 603 13 410 11 740
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 16 667 13 480 13 484
Korko- ja palkkiokulut -7 738 -6 392 -5816
Henkilostokulut -2 677 -2 609 -2 841
Muut hallintokulut -3992 -3 853 -3 949
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista -1512 -1513 -1413
Liiketoiminnan muut kulut -76 -70 -35
Liikevoitto (-tappio) 673 -957 -570
Tuloverot -194 133 56
Tilikauden voitto (-tappio) 479 -824 -513
i nnusiuvu
(1000 euroa) 2021 2020 2019
Liikevaihto 16 667,1 13 480,2 13 483,8
Liikevoitto 673,2 -956,8 -569,8
Liikevaihto, % liikevoitosta 4,0 -7,1 -4,2
Oman pédoman tuotto (ROE), % 3,1 -5,3 -3,2
Koko padoman tuotto (ROA), % 2,1 -3,6 -2,3
Omavaraisuusaste, % 67,7 68,0 67,1
Kulu-tuottosuhde 1,0 1,1 1,0
Tunnuslukujen laskentaperusteet
Liikevaihto Sijoituspalvelutoiminnan tuotot
Liikevoitto Tuloslaskelman mukainen liikevoitto
Oman pdadoman tuotto (ROE), %Liikevoitto - Tuloverot x 100
Oma padoma + Tilinpaatdssiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla
vdhennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)
Koko padoman tuotto (ROA), % Liikevoitto - Tuloverot x 100
Taseen loppusumma keskimdarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)
Omavaraisuusaste, % Oma pédoma + Tilinpaatdssiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla véhennettynd  x 100

Taseen loppusumma

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja

Kulu-tuottosuhde aineettomista hybdykkeisté -+ Liiketoiminnan muut kulut

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot
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Riskienhallinta ja vakavaraisuus

Riskienhallinnan tavoitteet

EAB-konsernin riskienhallinnan tehtdvdna on varmistaa, ettd sen liiketoiminnan kannalta keskeiset
riskit tunnistetaan, arvioidaan, mitataan, seurataan ja toimenpiteita suoritetaan tarvittaessa, arvioi-
tujen riskien vaikutusten vahentéamiseksi. Konsernin riskienhallinnan tavoitteena on varmistaa, etta
sen yhtidisséd ei oteta riskia, jota konsernin hyvdaksyma riskinottohalu ei kata. Riskienhallinnalla en-
naltaehkaistaan aktiivisesti sellaisten riskien syntymistd, jotka olisivat vaaraksi konsernin vakavarai-
suudelle tai maksuvalmiudelle.

Konsernin emoyhtién ja toimiluvallisten yhtididen hallitukset ovat hyvaksyneet riskienhallintaa kos-
kevat periaatteet. Riskienhallinnan periaatteissa ja kaytdnnoissa on huomioitu yhtién hyvaksytty ris-
kinottohalu, riskinsietokyky ja riskinkantokyky.

Rahastojen riskienhallinta

EAB-konsernin hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskienhallinnan tehtédvana
on madaritelld voimassa olevan sadntelyn mukaiset periaatteet rahastojen kokonaisriskin hallinnalle,
ja hallita rahastojen kokonaisriskid ndiden periaatteiden mukaisesti. Keskeisend osana rahastojen
kokonaisriskin hallintaa on maksuvalmiusriskin hallinta, jonka tarkoituksena on turvata rahastojen
maksuvalmius sekd normaalissa ettd poikkeuksellisessa toimintaympaéristdssa.

Konserni hallinnoi useampia, riskiprofiileiltaan erityyppisid, rahastoja. Riskienhallinnassa painotetaan
rahastojen riskienhallintaan liittyvien tehtévien toteuttamista systemaattisesti ja maaramuotoisten
prosessien avulla, kuitenkaan kunkin rahaston riskiprofiiliin ja sijoitusstrategiaan liittyvia erityispiir-
teitd sivuuttamatta. Tallda menettelytavalla tavoitellaan rahastojen hallinnointiin liittyvien riskien pi-
tdmistd hyvaksyttavalla tasolla myos operatiivisen riskin nakékulmasta.

Riskienhallinnan organisaatio ja asema konsernissa

Konsernin emoyhtion hallitus on paattdanyt olla perustamatta erillisté riskienhallinnan arviointitoimin-
toa. P&atdstd tehdessaan hallitus on ottanut huomioon harjoitettavan liiketoiminnon laadun ja laa-
juuden. Riskienhallinta on jarjestetty keskitetysti ja osittain ulkoistettuna. Riskienhallinnan ulkoista-
minen ei vaikuta yhtidén hallituksen vastuuseen riskienhallinnan jarjestamisessd. Konsernin riskien-
hallinta on jérjestetty seuraavasti:

EAB Varainhoito Oy
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SISAISEN TARKASTUKSEN JA RISKIENHALLINNAN ORGANISAATIO
EAB GROUP OY)

HALLITUS
EAB Group Oyj
£AB Varainhoito Oy
EAB Rahastoyhtio Oy

Tarkastusvaliokunta

Sisdinen tarkastaja
Compliance
Riskienhallinta

Toimitusjohtaja - EAB Group Oy;
Talousjohtaja - EAD Varainhoito Oy
Taimitusjahtaja - FAB Rahastoyhtio Qy

EAB Varainhoito Oy:n osalta riskienhallinnasta on paavastuussa talousjohtaja. Talousjohtaja varmis-
taa riskejé ja riskienhallintaa kontrolloimalla, ettd konsernissa noudatetaan hallitusten hyvéksymi&
riskienhallinnan periaatteita ja riskistrategiaa. Talousjohtaja voi delegoida riskienhallintaan liittyvia
kaytdnnon tehtavia harkintansa mukaan.

Konsernin johtoryhmaén jasenet vastaavat riskienhallinnan kehittamisestd omalla vastuualueellaan.
Téma tarkoittaa muun muassa ohjeiden ja sdantdjen kdytant6on saattamista jokapaivdisessd toi-
minnassa. Johtoryhman jasenten on myds varmistettava, ettd jokainen tydntekija tunnistaa omaan
toimintaansa liittyvat operatiiviset riskit ja niiden hallintaan liittyvat menettelytavat.

Riskienhallinnasta vastuullisen johtajan sekd muiden riskienhallintaorganisaatioon kuuluvien apuna
toimii riskienhallintakomitea. Komitea on riskienhallintaan liittyvissé asioissa valmisteleva ja joissa-
kin tapauksissa my0s padttava elin.

Konsernin emoyhtion ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen operatiivisten riskien hallintaa
hoitaa konsernin riskienhallintatoiminto, oikeudellisia seka tietojarjestelmiin ja tietoturvaan liittyvia
riskejé lukuun ottamatta. Riskienhallintatoimintoa johtaa konsernin riskienhallintapééllikks. Riskien-
hallintatoiminto vastaa lisaksi EAB Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehto-
rahastojen riskienhallinnasta. Riskienhallintatoiminto on osa konsernin siséisen valvonnan toimintoa
ja tukee osaltaan konsernin toiminnan jarjestamista luotettavan hallinnon periaatteiden mukaisesti.

Riskienhallintatoiminto toimii konserniyhtididen ylimman ja toimivan johdon sekd muiden vastuu-
henkildiden tukena hyvan hallintotavan jarjestamisessa. Riskienhallintatoiminnon tehtivani on ak-
tiivisesti tunnistaa, arvioida, mitata, seurata ja rajoittaa konsernin toimintaan liittyvia riskeja seka
tukea konsernin prosessien ja menettelytapojen kehittamistd, tehokkaan riskienhallinnan ja saénte-
lyn edellytykset huomioiden. Riskienhallintaa ja riskienhallintamenetelmien kehittdmistd suoritetaan
yhdessé konsernin liiketoimintojen ja tukitoimintojen kanssa. Riskienhallintatoiminto raportoi ris-
kienhallintaan liittyvistd  havainnoistaan  ja  analyyseistdan  sdédnnollisesti konsernin

EAB Varainhoito Oy

VISMA 5Signy

WWW . vIsmasign.com



Toimintakertomus 2021

riskienhallintakomitealle, konserniyhtididen hallituksille ja tarkastusvaliokunnalle, ja valmistelee eh-
dotukset mitigointitoimenpiteille kyseisten elimien paatettavaksi.

Riskienhallintapaallikon keskeisimpia tehtdvia ovat emoyhtiédn ja konserniin kuuluvien toimiluvallis-
ten yhtididen prosesseihin liittyvien operatiivisten riskien hallinta operatiivinen riskinottohalu huomi-
oiden sekd@ EAB Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen riskien-
hallinta. Riskienhallintapaallikkd vastaa konsernin riskienhallintakomitean toiminnan jarjestédmisesta
ja sen saannollisestéd kokoontumisesta seka riskienhallintakomiteassa ja konserniyhtididen hallituk-
sissa vahvistettujen riskienhallintaperiaatteiden ja -ohjeiden noudattamisesta yhdessé konsernin toi-
mivan johdon kanssa. Riskienhallintap&allikkd vastaa liséksi, osana konsernin sisdisen valvonnan
tehtdvia, konsernin varainhoitoasiakkaiden seka sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen sijoitus-
rajoitusten monitoroinnista.

Riskienhallintapaallikké suorittaa riskienhallintatehtavidan aktiivisella yhteisty61ld konsernin sisdisen
valvonnan, toimivan johdon ja toimintovastuullisten kanssa. Lisdksi konsernin sisdisen tarkastajan
suorittamat selvitykset ja havainnot konsernin sisdisen ja ulkoisen valvonnan tilasta sekd ndiden
perusteella ehdotetut toimenpiteet ohjaavat riskienhallintapaallikén toimintaa operatiivisten riskien
hallinnassa.

Riskienhallintapaallikké raportoi ensisijaisesti konserniyhtididen riskienhallinnan paavastuullisille.
EAB Varainhoito Oy:n osalta riskienhallinnasta on pddvastuussa talousjohtaja. Riskienhallintap&al-
likkd raportoi sdanndllisesti, kuitenkin vahintdan puolivuosittain, konsernin riskienhallintakomitealle,
konsernin emoyhtién ja konserniin kuuluvien toimiluvallisten yhtididen hallituksille ja konsernin tar-
kastusvaliokunnalle suorittamansa riskienhallinnan keskeisimmista havainnoista ja havaintojen pe-
rusteella tehdyista analyyseistd ja toimenpide-ehdotuksista. Raportoinnissa kasitelldan mahdollisten
puutteiden korjaamiseksi toteutetut toimenpiteet ja niiden seuranta.

Riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan tehtavit

Riskienhallinnalla varmistetaan konsernin toiminnan laadun ja luonteen kannalta merkittévien riskien
tunnistaminen, arvioiminen, mittaaminen, seuraaminen ja niiden vaikutusten rajoittaminen osana
paivittaista lilketoimintojen johtamista. Nama riskit voivat olla konsernin sisdisia tai ulkoisia, mitat-
tavissa olevia tai mittaamattomia, konsernin vaikutusvallassa olevia tai sellaisia, joihin konsernissa
ei voida itse suoraan vaikuttaa, vaan joilta konserni voi ainoastaan suojautua. Yhtié on maaritellyt
mitattavissa oleville riskeille mittaamistavat ja mittaamattomien riskien hallinnalle tarkoituksenmu-
kaiset arviointimenetelmat.

Compliance-toiminto avustaa osana konsernin sisdistd valvontaa valvottavan ylinta ja toimivaa joh-
toa ja muita toimintoja saddnndsten puutteelliseen noudattamiseen liittyvien riskien hallinnassa.
Compliance-toiminto valvoo ja arvioi sddnnéllisesti niiden toimenpiteiden ja menettelytapojen riitta-
vyyttéd ja tehokkuutta, joiden avulla konsernissa varmistetaan sd@nndsten noudattaminen. Liséksi
Compliance-toiminto seuraa ja arvioi sdanndsten noudattamisessa esiintyneiden puutteiden korjaa-
miseksi tehtyjen toimenpiteiden riittdvyytta ja tehokkuutta.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta ja objektiivista arviointi- ja varmistustoimintaa, jonka tehtdvana
on tarkastaa sisdisen valvonnan riittdvyyttd, toimivuutta ja tehokkuutta. Sisdiselld tarkastajalla on
rajoittamaton tiedonsaanti- ja tarkastusoikeus konsernin koko toimintaan.

Riskialueet

EAB-konsernissa merkittdvimmat riskit on jaettu viiteen luokkaan: 1) luotto- ja vastapuoliriski, 2)
markkinariski, 3) likviditeettiriski, 4) operatiiviset riskit ja 5) strategiset riskit.

Luotto- ja vastapuoliriski

Luottoriskilld tarkoitetaan yleisesti riskia siitd, ettd lainanottaja tai muu sopimusvastapuoli ei pysty
vastaamaan velvoitteestaan yritystd kohtaan tai vakuuden arvo ei riitd vastuun kattamiseen.

Luottoriski muodostuu padosin asiakkailta perittdvista palkkioista, likvidien varojen talletuksista,
mydnnetyistd lainoista ja muista palkkiosaatavista. Konserniin kuuluvilla yhtiéilld ei ole muuta mer-
kittdvaa vastapuoliriskia tai luottoriskikertymaa.

EAB Varainhoito Oy
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Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan markkinahintojen vaihtelusta aiheutuvaa tappion mahdollisuutta. Kon-
sernin markkinaehtoisten tuotteiden ja palveluiden osalta markkinariskin hallinnassa keskeistd on
arvioida markkinakehityksen aiheuttamaa vaikutusta konsernin palkkioansaintaan.

Markkinariskid ja sen muodostamia mahdollisia vaikutuksia mitataan, arvioidaan ja seurataan suh-
teessa konsernin maksuvalmiuteen ja asetettuun riskinottotasoon ja -halukkuuteen. Konsernin
markkinariskin hallinnasta vastaa emoyhtién talousjohtaja. Markkinariskin hailinta siséltyy vakava-
raisuudenhallintaa koskevaan sisdiseen ohjeistukseen.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski syntyy kassavirtojen epatasapainosta. Likviditeettiriskilld tarkoitetaan riskia siita,
ettd konsernin likvidit rahavarat ja lisdrahoitusmahdollisuudet eivat riité kattamaan liiketoiminnan
tarpeita.

Konsernin tehokkaan likviditeettiaseman hallinnan tavoitteena on riittdvien likvidien varojen yllapi-
tdminen siten, ettd konsernin liiketoiminnan rahoitus on jatkuvasti turvattu ja ettad se pystyy taytta-
maan ulkoisista tekijdistd ja muista markkinoilla toimivista johtuvista tekijoistéd riippumatta maksu-
velvoitteensa.

Konsernissa rajoitetaan likviditeettiriskid seuraamalla konsernin ja kunkin konserniyhtion likviditeet-
titilannetta sadnnollisesti. Lisdksi konserni yllapitaa ja sddannéllisesti kartuttaa vapaiden likvidien va-
rojen reservia likviditeettitilanteen nopean ja yllattédvan heikkenemisen varalta.

Konsernissa suoritetaan séddnndllisesti stressitesteja konsernia ja markkinoita koskevien riskiskenaa-
rioiden sekd naita yhdistelevien skenaarioiden pohjalta. Stressitesteilld pyritdan havaitsemaan mah-
dolliset likviditeettiasemaan kohdistuvat rasitteet, tarkistamaan riskienhallintaa koskevaa ohjeis-
tusta, varmistamaan hyvaksytyn riskinottotason asianmukaisuus riskitilanteissa sekd kehittdméaén
likviditeettiriskin jatkuvuussuunnitelmia. Toimitusjohtaja ja muu konsernin ylin johto ké&sittelevat
sadnndllisesti stressitestien perustana olevia skenaarioita ja niiden oletuksia seka tehtyjen testien
tuloksia.

Skenaarioiden pohjalta tehtyjen testausten lopputulosten sité edellyttdessa korjataan konsernin ja
konserniyhtididen keskeisia strategioita ja sisdista ohjeistusta.

Operatiivinen riski

Operatiiviset riskit muodostavat konsernin merkittdvimman riskialueen, mista syysta operatiivisten
riskien hallinta on keskeisin osa konsernin riskienhallintaa. Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan sel-
laista tappion vaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai puutteellisista sisadisistd prosesseista, me-
nettelytavoista, henkil6stosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.

Oikeudelliset riskit sekd@ rahanpesuun ja terrorismin rahoittamiseen liittyvét riskit siséltyvét operatii-
visiin riskeihin.

Konserni hallinnoi sen toimintaan kohdistuvia operatiivisia riskeja itsendisens osa-alueena ja on vah-
vistanut periaatteet naiden riskien hallinnalle. Periaatteet kattavat riskien tunnistamisen, arvioinnin,
mittaamisen, seurannan ja rajoittamisen, ja ne uudelleenarvioidaan vahintédan kerran vuodessa ot-
taen huomioon konsernin liiketoiminnassa ja toimintaymparistossa tapahtuneet muutokset. Opera-
tiivisten riskien hallinnan periaatteet kattavat kaikki konsernin toiminnot.

Operatiivisten riskien hallinnalla pyritddn vahentdamaan ennakoimattomien tappioiden todennékdi-
syytta ja vaikutusta sekd uhkaa konsernin maineelle. Osana operatiivisten riskien hallintaa on liséksi
operatiivisten riskien kattaminen osittain konsernin toiminnan varallisuusvastuuvakuutuksella.

Konsernin toimiva johto ja toimintovastuulliset vastaavat yhdessa konsernin riskienhallintatoiminnon
kanssa operatiivisten riskien hallinnassa kaytettyjen menettelytapojen kehittdmisesté ja ylldpidosta.

Operatiivisia riskejé ehkaistadn yllapitdmalla ja kehittdmallad toimintatapoja, yritys- ja riskikulttuuria,
jarjestelmid ja osaamista sekd varmistamalla, ettd konsernin kontrollit toimivat tehokkaasti ja etté
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niitd on riittavasti. Uusien tuotteiden ja palveluiden kayttéonottoa koskevat menettelyt siséltavat
operatiivisten riskien tunnistamisen ja sen hallinnan jarjestdmisen.

Osana konsernin operatiivisten riskien hallintaa suoritetaan sdanndllisesti riskien ja kontrollien it-
searviointi, jolla pyritdan tunnistamaan konsernin toimintaan liittyviad keskeisia operatiivisia riskeja
sekd arvioimaan riskitoteumien todenndkdisyyttd ja vaikutusta suhteessa konsernin riskinottoha-
luun, riskinsietokykyyn ja riskinkantokykyyn. Koko konsernin kattava riskikartoitus suoritetaan va-
hintdan kerran vuodessa ja valittdmasti aina tilanteen edellyttdessa. Konsernissa on kadytdssa ope-
ratiivisten riskien raportointijarjestelma, jossa vahinkotapahtumia ja lahelta piti -tilanteita kasitellaan
ja jonka perustella ryhdytaén tarvittaviin korjaaviin toimenpiteisiin.

Yhtién laskee operatiivisen riskin vakavaraisuusvaatimuksensa perusmenetelmén mukaisesti. Perus-
menetelman mukaan laskettu operatiivisen omien varojen vaatimus oli 2 781 459 euroa.

Strateginen riski

Konsernin strategiset riskit aiheutuvat muutoksista toimintaymparistdssa, kuten yleisessé taloudel-
lisessa tilanteessa, tai muutoksesta kilpailuymparistossa tai markkinoilla. Nama riskit voivat toteu-
tuessaan aiheuttaa muun muassa liiketoimintavolyymin ja asiakasryhmaén pienentymistd seka muu-
toksia tuotevalikoimaan.

Taseessa on merkittdvd maara liikearvoja ja verotuksessa vahvistetuista/vahvistettavista tappioista
kirjattuja laskennallisia verosaamisia. Niiden arvostus perustuu ennustettuun lilkketoiminnan ja kan-
nattavuuden kasvuun. Mikéli liiketoiminnan kehitys jaa ennusteita alhaisemmaksi, voidaan tasear-
voista joutua tekemdédn tulosvaikutteisia arvonalentumistappioita.

Konsernin emoyhtién hallitus ja toimiva johto pyrkivéat tunnistamaan ja hallitsemaan strategiset lii-
ketoiminnan riskit jatkuvalla ennakoivalla suunnittelulla, joka perustuu analyyseihin ja ennusteisiin
markkinoiden kehityksestd, kilpailijatilanteesta, yhteistyékumppaneiden tilanteesta seka asiakkaiden
tarpeiden kartoituksesta. Riskien tunnistamisessa konsernin toimintaymparistdssa tapahtuvien muu-
tosten ennakointi on avainasemassa. Muutokset toimintaymparistdssa voivat olla markkinoihin liit-
tyvid muutoksia, eri sijoitus- ja vakuutustuotteisiin liittyvid lainsaddannén muutoksia, sdantelyn
muutoksia, sijoituskdyttdytymiseen vaikuttavia veromuutoksia seké eri yhteistybkumppaneiden lii-
ketoiminnan painopisteiden muutoksia.

Yhtién hallitus tarkistaa ja tarkentaa konserniyhtididen strategiaa ja strategisia riskeja vahintaan
vuosittain sekd keskustelee ja pdattda yhtididen strategiaan liittyvista mahdollisista toimenpiteista.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuuden hallinta on osa konsernin johtamista ja paatdksentekoa seka strategisella ettad ope-
ratiivisella tasolla ja siten osa luotettavaa hallintoa. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on var-
mistaa konsernin hyva riskinkantokyky ja siten hairiéton lilkketoiminta myos mahdollisten odottamat-
tomien tappioiden varalta. Riskinkantokyky muodostuu padomien maarastd, laadusta, kohdentumi-
sesta ja saatavuudesta seka liiketoiminnan kannattavuudesta, mutta myds luotettavasta hallinnosta,
sisdisestd valvonnasta ja riskienhallinnasta sisaltdaen vakuuttamisen.

Vakavaraisuuden hallinta muodostaa riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan kanssa kiintedn kokonai-
suuden, koska paaomien riittdvyyden arviointi perustuu riskien tunnistamiseen, mittaamiseen ja ar-
viointiin. Hyva riskienhallinta mahdollistaa eri riskien ja liiketoimintojen edellyttdman padaomantar-
peen maarittdmisen luotettavasti ja padoman kohdentamisen suunnitelmallisesti nykyisen ja suun-
nitellun riskinoton mukaan. Sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan tavoitteena on tukea konsernin
johtoa varmistamalla, ettd konsernin toiminnassa ei oteta niin suurta riskia, etta siitd aiheutuu olen-
naista vaaraa konserniin kuuluvien yhtididen vakavaraisuudelle tai likviditeetille.

Vakavaraisuuden hallinnalla varmistutaan siitd, ettd konsernin omien varojen maara, laatu ja koh-
dentaminen riittdvat jatkuvasti kattamaan konserniin kohdistuvat olennaiset riskit. Padomapuskurin
riittdvyyttd testataan sadnndllisesti stressitestein.

Konserni on vakavaraisuuden hallinnan lahestymistavoissa, periaatteissa ja menetelmissd ottanut
huomioon liiketoimintansa painopisteet ja vaativuuden seka riskiprofiilinsa erityispiirteet.
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Vakavaraisuuden hallinnan jarjestédmisessd on otettu huomioon Pilarl 1 -vahimmadisvakavaralsuus-
vaatimusten lisdksi Pilari 2- ja Pilari 3 -vaatimukset soveltuvin osin.

Vakavaraisuuden hallintaprosessi on liiketoimintastrategian ja padomastrategian muodostama koko-
naisuus. Padomatavoitteiden asettaminen ja padoman riittdvyyden harkinta perustuvat riskinottota-
soon kokonaisuutena. Vakavaraisuuden hallinnan ytimen muodostaa riskien kadntdminen pddoman-
tarpeeksi. Konsernin emoyhtitn hallitus ja toimiva johto ovat tunnistaneet ja arvioineet konsernin
liilketoimintaan ja toimintaymparistéon liittyvat olennaiset riskit seka paattdneet niiden hallintaan,
seurantaan ja rajoittamiseen liittyvista toimenpiteista.

Ennakoiva padomasuunnittelu on osa konsernin johdon strategista suunnittelua ja strategisten ta-
voitteiden saavuttamista. Konserni arvioi ja jatkuvasti yllapitda tarvittavan sisdisen padaoman maa-
rad, laatua ja jakautumista tasolla, joka riittda kattamaan sen luonteiset ja tasoiset riskit, joille kon-
serni altistuu tai voi altistua. Konserni arvioi saannéllisesti vahintdan kerran vuodessa paaomasuun-
nitelmansa sekd vakavaraisuushallintastrategiansa ja -prosessinsa varmistaakseen, ettd ne pysyvét

kattavina ja oikeasuhteisina konsernin lilketoiminnan luonteeseen, laajuuteen ja monimuoctoisuuteen
nahden. Lisdksi ne paivitetdadn aina konsernin strategian ja liiketoimintasuunnitelman paivityksen
yhteydessa.

Konsernin riskiperusteisen padgomantarpeen mittaamisen ja arvioinnin ldhtokohtana vakavaraisuu-
den hallinnassa on Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamat tulokset. Konserni arvioi luotto- ja ope-
ratiivisen riskin vaatiman paaomantarpeen Pilari 1 -laskentamenetelmien tuottamien tulosten perus-
teella ja syventda tarkastelua ottamalla mukaan ndiden riskien sellaiset ulottuvuudet, jotka jaavat
Pilari 1 -laskennan ulkopuolelle (ns. Pilari 2 -elementit).

Uusi sijoituspalveluyhtidita koskeva vakavaraisuussddntely tuli voimaan kesalla 2021, ja sen myéta
sijoituspalvelukonsernien vakavaraisuusvaatimukset uudistuivat. Uudistuksella ei ollut merkittavaa
taloudellista vaikutusta yhtiéén.

EAB Varainhoito Oy
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EAB Varainhoito Oy vakavaraisuus - yhteenveto
(1000 euroa) 31.12.2021 31.12.2020
Omat varat

Ydinpadoma (CET1) 5771 4 575

Ensisijainen paagoma (T1) 5771 4 575

Toissijainen paddoma (T2) 0 0
Omat varat yhteensa (TC = T1 + T2)) 5771 4 575
Kiinteiden kustannusten kautta laskettu kokonaisriskivaatimus 2843 2 882
Ydinpddoma (CET1) suhteessa kokonaisriskin mdardéan (%) 203,0 % 158,8 %
Ensisijainen padoma (T1) suhteessa kokonaisriskin méd&araan (%) 203,0 % 158,8 %
Omat varat yhteensid (TC) suhteessa kokonaisriskin mdaraan (%) 203,0 % 158,8 %
Pddomapuskuri (omien varojen ja vahimmaisvaateen erotus)
Ydinpddoman paaomapuskuri 4179 2 962
Ensisijaisen padoman padomapuskuri 3639 2414
Omien varojen padomapuskuri 2928 1694

Omat varat yhteensa

(1000 euroa) 31.12.2021 31.12.2020

Ensisijainen paioma

Osakepddoma 1 398 1398
Muut rahastot 18 897 18 897
Hallituksen esitys varojen jakamisesta
Kertyneet voittovarat -5 110 -4 286
Ydinpddoma ennen vahennyksia 15 185 16 009
Tilikauden voitto/tappio 479 -824
Aineettomat hyddykkeet 8 569 9 570
Laskennaliset verosaamiset 845 1039
Vahennykset ydinpadomasta -9 413 -11 433
Ydinpddoma (CET1) 5771 4575
Ensisijainen lisépadoma ennen véhennyksia 0 0
Vahennykset ensisijaisesta lisdpddomasta 0 0
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) o o
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 5771 4 575

Toissijainen pddoma

Kéyvén arvon rahasto 0 0
Toissijainen pdaoma ennen vahennyksia 0 0
Vahennykset toissijaisesta padomasta

Toissijainen pddoma (T2) 0 0
Omat varat yhteensd (TC = T1 + T2) 5771 5137

Tilinpaatospaivan jélkeen ei ole ollut sellaisia tapahtumia, jotka vaikuttaisivat tilinpdattksen arvioi-
miseen.

Vuoden 2022 nikymat

Varainhoitoliiketoiminnan tulevaisuusnakymat ovat voimakkaasti sidoksissa markkinoiden kehittymi-
seen ja riippuvat paljolti asiakkaiden sijoitustoiminnan aktiivisuudesta. Tdssd suhteessa Korona-vi-
ruksen aiheuttama epdvarmuus tulevasta talouskasvusta on edelleen yksi avainkysymyksista. Eri
omaisuusluokkien arvojen laskeminen epdvarmuuden jatkuessa ja sijoittajien riskinottohalukkuuden
pieneminen vaikuttaisivat negatiivisesti yhtion liikevaihtoon ja kannattavuuteen. Elite Alfred Bergin
palveluiden kysyntd on kuitenkin kokonaisuutena jatkunut hyvéana, ja erityisesti kysyntda on ollut
kiinteisto- ja infrastruktuurisijoituksille.
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Markkinoiden epavarmuuden odotetaan edelleen jatkuvan ja yhtion tuloksen kehittyvan positiivisesti
pitkalld aikavalilla, vaikkakin lyhyelld aikavalilld tulee esiintyméaan voimakasta vaihtelua.

0 . i
EAB Varainhoito Oy:n henkiléstémaaré kokoaikaiseksi muutettuna oli vuoden 2021 lopussa 27 hen-
kil6a (30). Henkiléston maara keskimaarin oli vuoden aikana 27 (29), joista vakituisia kokopaivaisié

oli 24 (24).
Henkiloston lukumaara 2021 2020 2019
Henkiloston kesimaarainen lukumaara 27 29 34

EAB -konsernilla on rilppumaton sisdisen tarkastuksen yksikko, joka valvoo sdanndllisesti, ettd yhti-
Ossd noudatetaan sisdisia saantdja ja dokumentointi on riittavaa. Tuloksista ja suosituksista rapor-
toidaan hallitukselle.

Halli 45toksis

EAB Varainhoito Oy:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 1.4.2021 yhtion hallituksen varsinaisiksi jase-
niksi valittiin Raisa Friberg, Rami Niemi ja Kari Wilen. Yhtidkokous valitsi tilintarkastajaksi KPMG Oy
Ab, péavastuullisena tilintarkastajana Tuomas Ilveskoski. Yhtién hallituksen puheenjohtajana toimi
Raisa Friberg ja toimitusjohtajana toimi Daniel Pasternack.

Hallituksen voitonjakoehdotus

Yhtién tilikauden voitto oli 478 941,69 euroa (-823 981,16). Taseen mukainen oma pddoma kasvoi
15 663 625,21 euroon (15 184 683,50). Yhtion jakokelpoiset varat tilikauden tulos mukaan lukien
ovat 14 265 478 euroa.

Hallitus esittdd, etta tilikauden tulos jatetadn kertyneiden voittovarojen tilille,

EAB Varainhoito Oy
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YHTION TASE

(euroa) Liite 31.12.2021 31.12.2020
VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 1,8,9 1 849 318,29 200 608,84

Muut 1,8,9 0,00 0,00
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoiltd

Vaadittaessa maksettavat 8,9 9 839 393,29 9 328 395,35

Muut 8,9 0,00 155 098,24
Aineettomat hydédykkeet 2,3,8 8 568 520,67 9 570 265,82
Aineelliset hyddykkeet 2,3,8 28 398,41 37 864,55
Muut varat 0,00 0,00
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4,8 2 012 452,15 1 983 823,99
Laskennalliset verosaamiset 5 844 924,55 1 039 144,02
VASTAAVAA 23 143 007,36 22 315 200,81
VASTATTAVAA Liite 31.12.2021 31.12.2020
VIERAS PAAOMA
Muut velat 6,8

Muut velat 4 636 277,68 4 207 570,66
Siirtovelat ja saadut ennakot 7.8 2 843 104,47 2 922 946,65
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 7 479 382,15 7 130 517,31
OMA PAAOMA
Osakepddoma 10,11 1 398 146,24 1 398 146,24
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 10 18 896 754,59 18 896 754,59
Edellisten tilikausien voitto (-tappio) 10 -5110 217,31 -4 286 236,17
Tilikauden voitto (-tappio) 10 478 941,69 -823 981,16

OMA PAAOMA YHTEENSA 15 663 625,21 15 184 683,50

VASTATTAVAA 23 143 007,36 22 315 200,81
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YHTION TULOSLASKELMA
(euroa) Liite 1.1, -31.12.2021 1.1.-31.12.2020
Palkkiotuotot 13 16 602 615,61 13 410 109,81
Korkotuotot 12 3,59 62,89
Liiketoiminnan muut tuotot 14 64 496,07 70 000,20
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT 16 667 115,27 13 480 172,90
Palkkiokulut 13 -7 705 330,73 -6 339 513,29
Korkokulut 12 -32 216,85 -52 442,01
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot 19,20 -2 268 237,42 -2 245 834,63
Henkildsivukulut

Eldkekulut -353 549,68 -311 604,20
Muut henkilosivukulut -55 024,80 -51 092,14
Muut hallintokulut -3 992 085,49 -3 853 415,17
-6 668 897,39 -6 461 946,14

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyédykkeista 16 -1511 764,78 -1 513 362,88
Liiketoiminnan muut kulut 15 -75 744,36 -69 709,27
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 673 161,16 -956 800,69
Tuloverot 17 -194 219,47 132 819,53
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 478 941,69 -823 981,16
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YHTION RAHOITUSLASKELMA

Tilinpaatés 2021

(euroa)

Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto ennen veroja
Suunnitelman mukaiset poistot
Pakollisten varausten muutos
Tytdryhtidosakkeiden myyntitappio
Rahoitustuotot ja -kulut
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lisdys(-)/védhennys(+)
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys(+)/vdhennys(-)
Kéyttépddoman muutos
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista liiketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Maksetut valittdmat verot
Liiketoiminnan rahavirta
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin
Investoinnit muihin sijoituksiin
Investointien rahavirta
Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Saatu lisdpddoma
Saatu konserniavustus
Rahoituksen rahavirta

Rahavarojen lisdys (+) / vdhennys (-)
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2021 2020
673 161,16 -956 800,69
1511 764,78 1513 362,88
0 0,00

0 0,00

32 213,26 52 379,12

2 217 139,20 608 941,31
-384 527,86 606 566,41
348 864,84 -725 571,48
-35 663,02 119 005,07

2 181 476,18 489 936,24
-32 216,85 -52 442,01
3,59 62,89

0,00 0,00

2 149 262,92 437 557,12
-500 553,49 -358 975,80
0,00 0,00

-500 553,49 -358 975,80
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

1 648 709,43 78 581,32
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tilinpdatoksen laatimista koskevat liitetiedot

Laatimisperusta

Tilinpaatds laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014), sijoituspalvelulain (14.12.2012/747)
ja valtiovarainministerion luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen tilinpaattksesta, konsernitilinpaaték-
sesta ja toimintakertomuksesta antaman asetuksen (30/2016) seka Finanssivalvonnan antamien méaarays-
ten ja ohjeiden "Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatds ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti.

Liitetiedot on laadittu Finanssivalvonnan antamien maérdysten ja ohjeiden "Rahoitussektorin kirjanpito,
tilinpaatds ja toimintakertomus” (2/2016) mukaisesti ja numeroitu juoksevasti. Ne liitetiedot, joista ei ole
raportoitavaa, on jatetty ilmoittamatta.

Uikomaan rahan maardiset erat

Ulkomaan rahan maaraiset liiketoimet kirjataan euromaaraisiksi tapahtumapéivan kurssiin. Kurssierot kir-
jataan tuloslaskelmaan.

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentteja ovat saamiset, osakkeet ja osuudet sekd muut taseen vastaaviin merkityt rahoi-
tusvarat ja taseen vastattaviin merkityt rahoitusvelat. Rahoitusvarat on ryhmitelty luottolaitostoiminnasta
annetun lain ja Finanssivalvonnan antamien madrdysten ja ohjeiden perusteella eri luokkiin kdyttétarkoi-
tuksesta ja arvostuskd@ytdnndstad riippuen: kdypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja -
velat, erdpaivaan asti pidettavat sijoitukset, lainat ja muut saamiset sekd myytévissé olevat rahoitusvarat.

Yhtidlla ei ole kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvaroja eikd -velkoja tai erdpaivaan asti
pidettavia sijoituksia.

Lainat ja muut saamiset ovat rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat kiinteitd tai maéritettdvissa olevia
ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla, pois lukien ne erat, jotka on luokiteltu kaupankadyntitarkoituk-
sessa pidettéviksi tai myytédvissa oleviksi.

Lainat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Jos erdn arvo on tilinpaatdspaivéana
arvon alentumisen johdosta jaksotettua hankintamenoa alempi, arvostetaan ndmé saamiset arvonalentu-
mistappiolla véhennettyyn jaksotettuun hankintamenoon. Lainoista ja muista saamisista syntyva voitto tai
tappio kirjataan tulosvaikutteisesti, kun saaminen kirjataan pois taseesta tai kun sen arvo on alentunut.

Myytdvissd olevat rahoitusvarat ovat rahoitusvaroja, jotka on suoraan luokiteltu myytévissé oleviksi tai
joita ei ole luokiteltu edelld mainittuihin muihin rahoitusvarojen luokkiin.

Myytdvissé olevat rahoitusvarat arvostetaan paadsaantoisesti kdypaan arvoon. Mikdli myytévissd oleviin
rahoitusvaroihin kuuluu sellaisia oman pddoman ehtoisia instrumentteja, joilla ei ole toimivilla markkinoilla
noteerattua markkinahintaa ja joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti maéritettivissa, arvostetaan ndma
erdt hankintamenoon, Kdyvén arvon muutos kirjataan suoraan omaan pddomaan Kdyvén arvon rahastoon,
kunnes rahoitusvaroihin kuuluva era kirjataan pois taseesta.

Myytévissa oleviin rahoitusvaroihin liittyvat korkotuotot ja osingot kirjataan tuloslaskelman erd&n Tuotot
oman paaoman ehtoisista sijoituksista.

Eraan luokiteltujen sijoitustodistusten nimellisarvon ja hankintahinnan vélinen erotus jaksotetaan saamisen
juoksuajalle. Hankintahintaa vastaava osuus kirjataan taseen erdadn Saamistodistukset ja jaksotettava
korko eraan Siirtosaamiset ja maksetut ennakot.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat kateisistéd varoista ja vaadittaessa maksettavista saamisista luottolaitoksilta.

Muut rahoitusv

Muut rahoitusvelat -luokka siséltéda muut kuin kdypadan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat.
Muut rahoitusvelat merkitdan tilinpaatokseen nimellisarvoon. Velan nimellisarvon ja hankintamenon
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valinen erotus jaksotetaan velan juoksuajalle. Alkuperdisen kirjaamisen jélkeen rahoitusvelat arvostetaan
jaksotettuun hankintamenoon.

Rahoitusvaroijen ja -velkojen netottaminen

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdan taseessa nettoméadaraisena vain silloin, kun netottamiseen
on laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka suorittaa samanaikaisesti.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomina hyodykkeina kasitelldadn atk-ohjeimia ja muita aineettomia hy6dykkeitd, silloin kun niista
odotetaan saatavan taloudellista hyotya tulevaisuudessa. Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet arvoste-
taan kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistappioilla vdhennettyyn alkuperaiseen hankintamenoon. Hy6-
dykkeet poistetaan tasapoistoin niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Poistoajat ovat hy6-
dykeryhmittdin seuraavat:

Kdyttéomaisuushyddyke Pitoaika Poistomenetelmad/ -prosentti
Kehittdmismenot 4 vuotta tasapoisto

Liikearvo 10 ja 20 vuotta tasapoisto

Atk-ohjelmistot 4 ja 5 vuotta tasapoisto

Koneet ja kalusto menojaanndspoisto 25%

Pysyvien vastaavien hyddykkeiden hankintamenot, joiden todenndkéinen taloudellinen kayttdaika on alle
kolme vuotta, seka pienhankinnat (alle 850,00 euroa) on kirjattu kokonaisuudessaan tilikauden kuluksi.

Pakolliset varaukset

Taseen pakollisiin varauksiin on merkitty vastaiset yksilditdvissa olevat menot ja menetykset, jotka koh-
distuvat padttyneeseen tai aikaisempaan tilikauteen, joiden syntyminen on todenndkéistd tai varmaa,
mutta joiden maard ja syntymisajankohta ovat viela epdvarmoja.

Muut tuotot ja kulut

Valtionvarainministerion asetuksen 30/2016 mukaisesti Muihin tuottoihin ja kuluihin on nyt yhdistetty
aiemmissa tilinpdatoksissd kohdassa "Muun kuin varsinaisen toiminnan tuotot ja kulut” esitettyja eria.
Muista tuotoista ja kuluista pakollisten varausten muutos esitetddn nyt Liiketoiminnan muissa tuotoissa.
Vastaavat oikaisut on tehty myds vertailulukuihin aiemmilta tilikausilta. Tytaryhtion osakkeiden myyntitap-
pio esitetdan Liiketoiminnan muissa kuluissa.

Tuloverot

Tuloverot on laskettu ja kirjattu verotettavaan tuloon pohjautuvan verolaskelman perusteella. Laskennal-
liset verot on kirjattu tuloslaskelmaan ja esitetty taseessa.

EAB Varainhoito Oy
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Muut liitetiedot

Tase-erid koskevat liitetiedot (euroa)

1)

2)

3)

Saamiset luottolaitoksilta

Kotimaisilta luottolaitoksilta
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa

Kotimaisilta luottolaitoksilta
Saamiset luottolaitoksilta yhteensa

Aineettomat hyddykkeet

Muut aineettomat héydykkeet
Aineettomat hyddykkeet yhteensa

Aineettomien ja aineellisten hydodykkeiden muutokset tilikauden aikana

Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Vahennykset

Siirrot erien valilla

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poisto

Arvonalennukset

Kertyneet poistot 31.12.
Arvonkorotukset

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kir janpilvarvo 1.1,

Hankintameno 1.1.

Lisdykset

Vahennykset

Siirrot erien valilld

Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot
Tilikauden poisto

Arvonalennukset

Kertyneet poistot 31.12.
Arvonkorotukset

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kirjanpitoarvo 1.1.

20

2021
Yhteensa

Vaadittaessa

Tilinpaatos 2021

Muut kuin vaadit-

maksettavat taessa maksettavat
1 849 318 1 849 318 0
1 849 318 1 849 318 0
2020
Yhteensa Vaadittaessa Muut kuin vaadit-
maksettavat taessa maksettavat
200 609 200 609 0
200 609 200 609 0
2021 2020
8 568 521 9 570 266
8 568 521 9 570 266

2021
Aineettomat Aineelliset Aineelliset ja aineet-
hyddykkeet hyddykkeet tomat hyodykkeet
yhteensa
13 600 772 606 684 14 207 455
500 553 500 553
0
0
14 101 325 606 684 14 708 009
-4 030 506 -568 819 -4 599 325
0
-1 502 299 -9 466 -1 511 765
0
-5 532 804 -578 285 -6 111 090
0
8 568 521 28 398 8 596 919
9 570 266 37 865 9 608 130
2020
Aineettomat Aineelliset Aineelliset ja aineet-
hyddykkeet hyddykkeet tomat hyddykkeet
yhteensé
13 241 796 606 684 13 848 479
358 976 358 976
0
0
13 600 772 606 684 14 207 455
-2 529 764 -556 198 -3 085962
0
-1 500 741 -12 622 -1 513 363
0
-4 030 506 -568 819 -4 599 325
0
9 570 266 37 865 9 608 130
10 712 031 50 486 10 762 517
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4) Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Korkosaamiset ja maksetut korkoennakot
Muut siirtosaamiset ja maksetut ennakkomaksut
Yhteensa

5) Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Jaksotuseroista lasketut verosaamiset
Verotuksessa vahvistettuihin tappioihin perustuvat
Laskennalliset verosaamiset yhteensé

6) Muut velat

Muut velat, muut
Muut velat yhteensa

7) Siirtovelat ja saadut ennakot

Korkovelat ja saadut korkoennakot
Muut siirtovelat ja saadut ennakkomaksut
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa

21

Tilinpaatds 2021

2021 2020

0 0
2012452 1 983 824
2012452 1983 824
2021 2020

844 925 1039 144
844 925 1039 144
2021 2020

4 636 278 4 207 571
4 636 278 4 207 571
2021 2020

2 843 104 2 922 947
2 843 104 2922 947

8) Tase-erien erittely koti- ja ulkomaan rahan maérdisiin ja samaan konserniin kuuluvilta

Tase-erd

Saamiset luottolaitoksilta
Kotimaisilta luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdiltad
Lainasaamiset konserni
Myyntisaamiset konserni
Lainasaamiset kotimaan raha
Myyntisaamiset kotimaan raha

Saamistodistukset

Muu omaisuus

Yhteensd

Velat yleisélle ja julkisyhteiséille
Kotimaan raha
Muut velat
Ostovelat konserni
Muut velat konserni
Ostovelat kotimaan raha
Ostovelat ulkomaan raha
Muut velat kotimaan raha
Muut velat ulkomaan raha
Yhteensa
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2021 2020
1849 318 200 609
281 000 5681 000

8 648 510 2 586 500
0 155 098

909 884 1 060 896

0 0

10 609 371 11 591 954
22 298 083 21 276 057
0 0

3245 273 2 675 743
1 209 540 1 359 522
130 422 120 832

1 506 10 237

2 892 642 2 962 291
0 1891

7 479 382 7 130517
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9) Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvit arvot ja kirjanpitoarvot

10)

2021
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Kdypé arvo
Kdteiset varat 0 0
Saamiset luottolaitoksilta 1 849 318 1849 318
Saamiset yleisdltd ja julkisyhteisoiltad 9 839 393 9 839 393
Saamistodistukset 0 0
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 0 0
Rahoitusvelat Kirjanpitoarvo Kdypa arvo
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille 0 0
2020
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Kaypa arvo
Kateiset varat 0 "]
Saamiset Juottolaitoksilta 200 609 200 609
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisiltd 9 483 494 9 483 494
Saamistodistukset 0 4]
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin
kuuluvissa yrityksissa 0 0
Rahoitusvelat Kirjanpitoarvo Kdypa arvo
Velat yleisolle ja julkisyhteisgille 0 0

Kaikkien rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteetti on alle 3 kuukautta.

Oman paaoman erat

2021
Tilikauden alussa

Lisdykset tilikauden

Tilinpaatos 2021

Vahennykset tili-

Tilikauden lopussa

aikana kauden aikana
Osakepddoma 1 398 146 1 398 146
Kéyvan arvon rahasto o] 0
Sijoitetun vapaan omaan pdaoman rahasto 18 896 755 18 896 755
Edellisten tilikausien voitto -5110 217 -5110 217
Tilikauden voitto/tappio 478 941 478 941
Oma pddoma yhteensi 15 184 684 478 941 0 15 663 625
- Sidottua omaa pddomaa 1 398 146 1 398 146
- Vapaata omaa pddomaa, jakokelpoisia varoja 13 786 538 478 941 14 265 478
2020

Tilikauden alussa

Lisdykset tilikauden

Vahennykset tili-

Tilikauden lopussa

aikana kauden aikana
Osakepddoma 1 398 146 1 398 146
Kdyvan arvon rahasto 0 0
Sijoitetun vapaan omaan pd&oman rahasto 18 896 755 18 896 755
Edellisten tilikausien voitto -4 286 236 -4 286 236
Tilikauden voitto/tappio -823 981 -823 981
Oma paddoma yhteensa 16 008 665 0 -823 981 15 184 684
- Sidottua omaa pddomaa 1 398 146 1 398 140
- Vapaata omaa pddomaa, jakokelpoisia varoja 14 610 519 13786 538
11) Osakepddoma
2021 2020
EAB Varainhoito Oy
Osakepddoma yhteensd, eur 1 398 146 1 398 146
Osakkeiden lukumaara (kpl) 8 313 8 313
Adnten lukumaara per osake 1 1

Yrityksen osakkeet ovat samaa osakelajia ja kaikki osakkeet ovat oikeutettuja voitonjakoon. Kertyneissé voitoissa ei ole

jakokelvottomia varoja.

Yrityksen osakkeet eivét ole julkisen kaupankdynnin kohteena. Yrityksellé ei ole padomalainaa.

EAB Varainhoito Oy
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Tuloslaskelman erid koskevat liitetiedot (euroa)

12) Korkotuottojen ja korkokulujen erittely tase-erittdin

13)

14)

15)

16)

17)

Korkotuotot

Saamisista luottolaitoksilta
Saamisista yleisolta ja julkisyhteiséilta
Muut korkotuotot

Korkotuotot yhteensa

- josta samaan konserniin kuuluvalta

Korkokulut

Veloista yleisblle ja julkisyhteisdille
Muut korkokulut

Korkokulut yhteensa

- josta samaan konserniin kuuluvalle

Palkkiotuotot ja palkkiokulut

Sijoitusrahastoista
Omaisuudenhoidosta
Palkkiotuotot yhteensa

Palkkiokulut
Palkkiokulut yhteensa

Liiketoiminnan muut tuotot

Muut tuotot
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut

Vuokrat
Muut kulut
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa

2021 2020

4 63

4 63

0 0

-245 -383

-31 972 -52 029
=32 217 -52412

0 0

2021 2020

11 544 810 9 541 492
5 057 805 3868 618
16 602 616 13410110
-7 705 331 -6 339 513
-7 705 331 -6 339 513
2021 2020

64 496 70 000

64 496 70 000
2021 2020

-16 175 -6 776
-59 570 -62 933
-75 744 -69 709

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Suunnitelman mukainen poisto
Arvonalentumiset
Yhteensa

Suunnitelman mukainen poisto
Arvonalentumiset
Yhteensa

Tuloverot

Laskennallisen verosaamisen muutos
Tuloverot yhteensa
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2021 2020
Aineettomat Aineettomat
hyddykkeet hyddykkeet
-1 502 299 -1 500 741
-1 502 299 -1 500 741
2021 2020
Aineelliset Aineelliset
hyodykkeet hyddykkeet
-9 466 -12 622

-9 466 -12 622
2021 2020

-194 219 132 820
-194 219 132 820
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot (euroa)

18) Eldkevastuut

Henkil6kunnan lakisdéteinen eléketurva on jarjestetty Keskindisessa tydeldkevakuutusyhtidé Veritaksessa,
Henkilostoa ja johtoa koskevat liitetiedot (euroa)

19) Henkiloston maara

2021 2020
Keskimaardinen Keskimaddrdinen
lukumaara lukumdara

Ryhmd
Vakinainen kokoaikainen henkilésté 23 29

20) Johdolle maksetut palkat ja palkkiot

2021 2020
Hallitus, toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa 6 000 6 000

Vuoden 2021 palkkiot sisdltévat vain hallituksen ulkopuolisen jasenen palkkion. Johto on vuoden 2021
aikana ollut emoyhtié EAB Group Oyj:n palveluksessa.

Muut liitetiedot (euroa)
21) Omistukset muissa yrityksissa
Yhti6lla ei ole omistuksia muissa yrityksissa.

22) Tietoja notariaattitoiminnasta ja hallussa olevien asiakasvarojen kokonaismaara

31.12.2021 31.12.2020
Asiakasvarat 20 990 791 23 070 884
Hoidetut varat, tayden valtakirjan omaisuudenhoito 1 092 290 724 1062 854 417
Hoidetut varat, muu omaisuudenhoito
Yhteensa 1113 281 515 1 085 925 301

23) Tilintarkastajan palkklolta koskevat llitetledot
31.12.2021 31.12.2020

Tilintarkastus 18 600 18 147
Tilintarkastuslain 1§ 1 momentin 2 kohdassa
tarkoitetut toimeksiannot 11 532
Tilintarkastajan palkkiot yhteensd 30 132 18 147

EAB Varainhoito Oy
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24) Ldhipiiriluotot ja -liiketoimet

Yhtié on myéntanyt 281.000,00 euroa rahalainoja yhtion (ahipiiriin kuuluville.

Yhti6lla ei ole vastuita eikd vastuusitoumuksia yhtidn l&hipiirin kuuluville.

Yhti6lla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja
noudattaen.

25) Konserniin kuuluvaa valvottavaa koskevat liitetiedot

EAB Varainhoito Oy:n emoyritys on EAB Group Oyj, jonka kotipaikka on Helsinki.
Yritys on osa EAB-konsernia, jonka kotipaikka sijaitsee Helsingissd, Suomessa.

Jaljennds EAB Group Oyj:n konsernitilinpaatoksesta on saatavissa osoitteesta Kluuvikatu 3, 00100
Helsinki, Suomi.

EAB Group Oyj:n konsernitilinpdétéksestd on saatavissa jdljennds internetissé osoitteesta
http://www.eabgroup.fi

EAB Varainhoito Oy
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Tili k i imi r irj
Helsingissa 28.2.2022
Raisa Friberg Rami Niemi
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
Kari Wilen Daniel Pasternack
Hallituksen jasen Toimitusjohtaja
Tilinpiiits kints
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaén annettu kertomus.
3.9,
Helsingissa 28:272022
KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteisé
e
Tuomas Ilveskoski
KHT
EAB Varainhoito Oy
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LUETTELO KAYTETYISTA KIRJANPITOKIRJOISTA JA TOSITELAJEISTA

Kirjanpitokirjat

Tilinpaatos ja tase-erittelyt Sidottu

Tililuettelo Sahkéinen arkisto
Paivakirja Séhkéinen arkisto
Padkirja Sahkéinen arkisto
Myyntireskontra Sdhkéinen arkisto
Ostoreskontra Sdhkdinen arkisto

Accountor Finago -ohjelmisto kokonaisratkaisuna sisaltdaa kirjanpidon, sahkdiset pankkiyhteydet, ostores-
kontran ja myyntireskontran lahetys- ja vastaanotto-ominaisuudet, sekd arkistoinnin.

Onefactor -jdrjestelma siséltda asiakkaiden omaisuusrekisterin, tuotonlaskennan seka
palkkiolaskennan. Onefactor -jarjestelma toimii varainhoidon palkkiolaskennan
osakirjanpitojarjestelmana ja palkkiolaskennan mukaiset tiedot kirjataan
paakirjanpitoon kuukausittain muistiotositteella.

Tositelajit ja sdilyttamistapa

Accountor Finago:

Ostolaskut Séhkéinen arkisto
Matkalaskut Sahkdinen arkisto
Kululaskut Sahkoinen arkisto
Myyntilaskut Séhkéinen arkisto
Tiliotteet Sahkoinen arkisto
Muistiot Sahkoinen arkisto
Palkat Sahkoinen arkisto
EAB Varainhoito Oy
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